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BIST Verileri 7.10.2022
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 153,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.847,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,6
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 29,5
iElST-loo F/K Cari 6,75i
[YabanciPayi%e _ _ _ _ 3191
Endeksler Kapanig Giinlik Haftalik YBB Yillik
BIST30 3.915.3 0,23% 13,24% 93,3% 166,8%
BIST100 3.567,6 0,39% 12,19% 92,1% 160,1%
BIST30 ($) 210,6 0,03% 12,70% 35,0% 25,1%
BIST100 ($) 191,9 0,18% 11,65% 34,0% 22,3%
BISTMali 3.450,7 0,19% 10,76% 96,7%  96,7%
BISTSInai 5.763,5 1,20% 11,30% 69,3% 69,3%
BISTBanka 3.3039 -0,41% 11,44% 107,0% 107,0%
Borsalar Kapanig  Ginliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 29.494 -1,4% -18,8% -15,1%
ABD-S&P 500 3.678 -1,8% -22,8% -16,4%
ABD-NASDAQ 10.797 -2,5% -31,0% -26,3%
Almanya-DAX 12.334 -1,1% -22,4% -19,1%
ingiltere-FTSE 100 7.004 0,1% -5,2% -1,1%
Fransa-CAC40 5.884 -0,9% -17,7%  -10,8%
Rusya-RTSI 1.005 -3,8% -37,0% -44,6%
Brezilya-BOVESPA 117.561 0,3% 12,2% 6,3%
Japonya-NIKKEI 225 27.116 -0,7% -5,8% -1,5%
Qin-SHANGHAi 3.024 -0,6% -16,9% -15,2%
G.Kore KOSPI 2.233 -0,2% -25,0% -23,2%
Hindistan-Sensex 58.191 -0,1% -0,1% -1,7%
BiST100 3.568 0,4% 92,1%  160,1%
BiST BANKA 3.304 -0,4% 107,0%  168,4%
BIST SINAI 5.763 1,2% 69,3%  138,7%
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik  Haftahk YBB
MDolarTC 185850  0,0%  04%  40,2%)
Euro/TL 18,1847 0,0% 0,3% 20,4%
(Euro/Dolar_ _ _ _ _ _ 09785 _ -0.1% _ -02% _-14,0%
Dolar/Yen 145,1 0,0% 0,3% 26,1%
Altin ($/ons) 1.703,1 0,6% 2,5% 6,9%
Altin (TL/gram) 1.017,7 0,5% 2,1%  30,5%
Giimiis ($/ons) 20,3 1,6% 8,0% -12,6%
Giimiis (TL/gram) 12,2 1,6% 85%  22,6%
Brent Petrol ($/varil) 97,2 2,9% 11,1%  24,8%
VIX 30,9 1,3% -2,9% 79,6%
Dolar Endeksi 112,3 0,0% 0,1% 17,4%
[Gésterge Tahvil  1557%  -09%  34%  -3L4%!
Tr 10y1l Tahvil 12,06% 0,5% 0,6% -50,4%I
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt iginde enflasyon verisi takip edilirken yurt
disinda ABD tarim digi istihdam verisi én plana c¢ikti. ABD'de tarim disi
istihdam Eyliil ayinda beklentilerin (lizerinde 263 bin artis gésterirken, issizlik
orani %3,7'den %3,5°e geriledi. Hafta basinda ABD’de tahminlerden zayif gelen
verilerin Fed'in faiz artis hizini azaltabilecegi beklentisi, tahvil faizleri ve dolar
endeksindeki asagi yo6nlii seyir kiiresel piyasalari destekledi. Hafta ortasi
itibariyle kiiresel piyasalarda satislar etkili olurken bugiin beklentilerin
lizerinde gelen tarim disi istihdam verisi sonrasi satiglar hizlandi. Hafta
basinda OPEC+’in, 5 Ekim'deki toplantisinda giinde bir milyon varilden fazla
bir petrol iiretim kesintisini géz o6niinde bulundurduguna iliskin haberler
sonrasi ylikselise gegcen petrol fiyatlari, Carsamba giinii OPEC+ petrol
tiretiminde giinliik 2 milyon varil kesinti yapma kararinin ardindan ytikselisini
hizlandirirken Brent tipi petroliin varili bugiin 97 dolarin iizerine kadar c¢ikti.
Tiirkiye’de tiiketici fiyat endeksi Eyliil’de aylik %3,08 artarken, Agustos’ta
%80,21 olan yillik enflasyon, Eyliil'de %83,45%e yiikseldi. Yi-UFE aylk %4,78
artarken, yillik %151,50 ile 1995°ten bu yana en yiiksek artisini gerceklestirdi.
Bu gelismeler isiginda haftaya pozitif baglayan ve hafta genelinde yukari yénlii
hareketini siirdiiren BIST100 Endeksi, %12,19 kazangla 3.567,60 puandan giinii
tamamladi. 18,50 sinirinda haftaya baglayan Dolar/TL, 18,74 seviyesine kadar
yiikselirken, Euro/TL, 18,60 sinirini test etti. Yurt disi yerlesik yatirnmcilar, 23-
30 Eyliil haftasinda, reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindirilmig) 300,3
milyon dolar hisse senedi satisi, 4,9 milyon dolar Devlet i¢ Bor¢glanma Senedi
(DIBS-Kesin Alim) alimi ve 2,6 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil satisi
gerceklestirdi. Ayni dénemde yurt iginde yerlesik gergek kigilerin déviz
mevduati 203 milyon dolar artarak 127.724 milyon dolara yiikselirken, tiizel
kigilerin déviz mevduati 288 milyon dolar azalarak 82.608 milyon dolara
geriledi. Tiirkiye dolar bazli 5 yillik CDS orani 700 seviyesinin lizerinde kalmayi
sirdiirdii.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,70x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %15,7 iskontolu.
Tirkiye ézelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri en
dislk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

2019’da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik
repo faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve
politika faizini 200 baz puan artigla %10,25’e gekti. 22 Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo
faizini %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e yikseltilirken 24 Aralik
toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 seviyesine ytkseltildi. 2021 yili
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda
haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yikseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve
12 Agustos PPK toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik yapmayarak %19'da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralk
toplantisinda 100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin ilk toplantisinda
ise faizi degistirmeyerek %14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 Subat, 17 Mart,
14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14
olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’'ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %12 seviyesine gekti.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE'nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Ekim ayinda %2,94, 2022 yih sonunda %67,73 ve 12 ay sonrasinda %36,74 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,51, 12 ay sonrasinda ise
22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise
27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2022 ve 2023'te siraslyla
%4,8 ve %4,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3
ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda ise %15,42 olmasi beklenmektedir.
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= Hafl. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi .

o (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine pozitif baslayan ve seans iginde alicili seyrini sirdiiren BiST100
- THYAO 30,11 19,3% 320,6%  Endeksi, %6,67 kazancla giin i¢i gordiigii en yiiksek seviye olan 3.392,13 puandan giinii
E SASA 21,26 27,6% 229,4%  tamamladi. ABD Ylksek Mahkemesi'nin, Halkbank'in ABD'de yargilanamayacagdi yonundeki
m SISE 12,23 17,1% 126,8% itirazini ele almayi kabul etmesinin yarattigi pozitif havayla Bankacillk Endeksi %89,75
v YKBNK 11.15 15.1% 146.5% yukselirken Sinai Endeks %4,75 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil faizi %15,21, 10 yillik

) ) ) e G o . .

— AKBNK 10,78 13,9% 84,5% tahvil faizi %11,85 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,829 s’glvlyele_rlnden haftaya basladi. Dolar/TL,
E . . 18,50 sininnda haftaya baslarken, Euro/TL, 18,13’li seviyelerden hafta agilisini yapti.
L EKGYO 10,00 11,1% 108,3%  Tirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 759 seviyesinden islem gérdi.

o — ASELS 9,79 7,4% 50,8% - - o < %o 0 o P Vi

(14 TUFE Eylil'de aylik %3,08 artti. Agustos’ta %80,21 olan yillik enflasyon %83,45’e yikseldi. YI-
T TUPRS 9,07 19,6% 124,4%  UFE aylik %4,78 artarken yillik %151,50 ile 1995’ten bu yana en yiiksek artis oldu.

EREGL 8,66 4,3% 22,3% iSO imalat PMI, Eylii'de 47,4’ten 46,9'a geriledi ve yavaslamanin {giincii geyrek sonunda daha
GARAN 8,16 9,0% 91,9% belirgin hale geldigine isaret etti. Kirilgan talep kosullari ve enflasyonist baskilar, eylil ayinda
Kaynak: Forex hem Uretim hem de yeni siparislerde yavaslamaya yol agan temel faktérler oldu.
ABD’de ISM imalat sektorli PMI, faiz oranlarindaki artigin talebi disurmesiyle Eylil'de 52,8'den
= T ey—— DUSENLER ?0,9 a geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri gorilen en dusuk s'ewye oldu.
_E Imalat PMI Eylul ayinda Almanya’da 47,8'e gerilerken, Ingiltere’de 48,4 degerini aldi. Euro
BNTAS 32,7% CASA 3,0% Bolgesi'nde ise Eylll ayinda aylik 1,2 puan azalarak 48,4’a gerileyerek son 27 ayin en disuk

8. BAGFS 28,8% SAMAT 2,9% seviyesini gorda.

E KONTR 28,6% INVEO 2,7% ingiltere'de Maliye Bakani Kwasi Kwarteng, yilda 150 bin sterlin (izeri kazananlardan alinan
TUKAS 28.1% AVHOL 2.6% %A45'lik gelir vergisinin kaldirimasi konusunda ilerlemeyeceklerini belirtti. Sterlin agiklama

E SAGA T AR T sonras! dolar kargisinda deger kazandi.

-g IDEAS 27.3% FLAP 2.4% Gazprom'dan yapilan yazil agiklamada Kuzey Akim 1'in her iki hattinda ve Kuzey Akim 2'nin A

E hattindan basincin normalde déndigu ve karar alinmasi halinde gaz sevkiyatinin tekrar
g AKENR 26,2% BASCM 2,4% o . ARG

saglanabilecegi belirtildi.
@ ZOREN 26,1% DERIM 2,4%
= GOLTS 24,1% QNBFB 2,3%
CONSE 23,7% SELGD 2.3% Sali
KERVT 23,3% KAPLM 2.20% Turkiye Ticaret Bakanhgi gegici verilerine gére Eylul ayinda Tirkiye'nin ihracati yillik %9,2
SEER R INVES 2,0% artigla 22,6 milyar dolar ve ithalat ise %41,5 artisla 33 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece
GSDDE 22'50/ BE L a0 Eylil'de dig ticaret agigl %298,3 artisla 10,4 milyar dolar oldu.
KUYAS 21’9% DOBUR VG ABD'de fabrika siparigleri Agustos ayinda bir 6nceki aya kiyasla degismeyerek 548,4 milyar
SMRTG 21'90/ Ve 1'80/ dolar olarak gerceklesti. Dayanikli mal siparigleri de aylik %0,2 azaligla 272,7 milyar dolara
— == eriledi.
BARMA 21,8% oYLUM 1,7% 9 . . T, o - - - . o
- LIDEA Lo Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi (UFE), enerji fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle Adustos
AKSA 2L o ayinda aylik %5 ve yillik bazda %43,3 artti.
ESCOM 21,7% ISFIN 1,6% ) o N - .
= R ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile yaptigi telefon gériismesinde,
HUNER 21.3% = ABD'nin higbir zaman Rusya'nin Ukrayna topraklarindaki ilhakini tanimayacagdinin altini
GOZDE 212% AVIUR ' [Siei gizerken, ABD'nin Ukrayna'ya yardimlarini her zaman siirdiirecegini belirterek, bu iilkeye
yonelik 625 milyon dolarlik yeni giivenlik yardimlarini agikladi.
YBB YUKSELENLER DUSENLER
Carsamba
ATSYH 13.»/43 SODSN 7% ABD'de ADP 0zel sektor istihdami Eylul ayinda beklentilerin lzerinde 208 bin Kisilik artis
CANTE S : MAALT = kaydetti. Ozel sektdr istihdaminin 200 bin artmasi éngériililyordu. Veri, Artan faiz oranlari ve
HAAS |"578% TRILC 0 daha siki finansal kosullara ragmen is glicl talebinin glicli kaldigina isaret etti. ABD’de ISM
’ hizmet sektori PMI Eylll ayinda aylik 0,2 puan azalarak 56,7 seviyesine geriledi.
KONTR | 508% FONET 6% . . o o . .
= NBEL - Almanya’da Eylul ayinda hizmet sektéri PMI 45 seviyesine gerilerken bilesik PMI 45,7 olarak
ASUZU | 489% Q - gergeklesti. Ingiltere’de ise hizmet sektorii PMI beklentilerin {izerinde 50 olarak kaydedildi. Euro
ODAS | 460% SN i Bolgesi hizmet sektorii PMI Eyliil ayinda 48,8 olurken bilesik PMI 48,1 seviyesinde gerceklesti.
GERGY| o EUYO % OPEC+ Bakanlar Komitesi din yaptigi toplantisinda, zayiflayan kiresel ekonominin neden
GESAN | 436% AVGYO 4% oldugu petrol fiyatlarindaki diisiisii durdurmak amaciyla petrol iiretiminde giinliik 2 milyon varil
SILVR | 423% MERIT 4% kesinti yapilimasi konusunda anlasti. Bu, 2020 yilindan bu yana OPEC+'nin en blyik Uretim
ALARK | 412% ORCAY 3% kesintisi oldu.
COSMO | 409% METRO 3% Rusya Devlet Bagkani Putin, Ukrayna'nin Zaporijya Nikleer Santrali'nin Rus miuilkiyetine
KONKA | 4019% KRVGD 39 geciriimesine yonelik kararnameyi imzaladi. Ukrayna'nin glineydogusundaki Zaporijya Nukleer
YUNSA | 386% SEYKM | 2% Santrali, Avrupa'nin en biyuk nikleer santrali konumunda bulunuyor. Santral, 4 Mart'ta Ruslar
HEKTS 73835 casa i tarafindan ele gegirilmisti.
TRCAS | 342% BURVA | 1%
MARTI | 332% PAPIL | 1%
ULUUN | 329% QNBFB | 1%
ESCOM | 325% PENTA | 0%
THYAO | 321% YYLGD | 0%
TUKAS | 313% SUWEN | 0%
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. X . Persembe
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL o . . .
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 295 153.281 TCMB. tarafindan periyodik oIaraI.( aciklanan vgrlllere gore 23-30 Eylul haft.asmda yurt .d|§|
[«}] — = - yerlesik yatinmcilar, reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindiriimig) 300,3 milyon dolar hisse
= D?V_'_z A“_:'gl Slantelet e ~284.319 senedi satisi, 4,9 milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DiBS-Kesin Alim) alimi ve 2,6
=gl |Biitiin Sirketler 472 -131.038 milyon dolar Ozel Sektdr Tahvil satisi gergeklestirdi. Yilbagindan beri toplam 3.340,2 milyon
m dolarlik hisse senedi, 2.011,2 milyon dolarlik DIBS ve 5,3 milyon dolar OST satigi yapan yurt
v Doéviz Agigi Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar disi yerlesikler boylelikle 2022 yilinda toplam 5.356,7 milyon dolarlik menkul kiymet satisi
I THYAO -94.155 |GARAN 21.378  gergeklestirmis oldu.
S PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 TCMB tarafindan haftalik olarak yayinlanan verilere gore 30 Eylll ile biten haftada yurt iginde
G ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 yerlesik gercek kisilerin doviz mevduati 203 milyon dolar artarak 127.724 milyon dolara
C FROTO -14.997 ISCTR 11.667 yukselirken, tlzel kisilerin doviz mevduati 288 milyon dolar azalarak 82.608 milyon dolara
L SASA -13.086 IENKAI 8.379 geriledi. Boylelikle yurt ici yerlesik gercek ve tlzel kisilerin toplam déviz mevduati 85 milyon
EREGL 12.686 ITTKOM 7.641 dolar azalarak 210.332 milyon dolar olarak gergeklesti.
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839 TCMB verilerine gore briit rezervler 30 Eylil haftasi itibariyle 3,8 milyar dolar diiglisle 107 milyar
AKENR -6.885 ISAHOL 5.799 dolara gerilerken, net rezervler 9,7 milyar dolar oldu. Swap hari¢ net rezervleri ise eksi 59 milyar
ULKER 5.681 IKCHOL 4.689 dolarla rekor duglk seviyeye geriledi.
. KRDMD -4.780 |SISE 4.275 ABD’de issizlik maasi bagvurulari 1 Ekim’de sona eren haftada 29 bin artisla 219 bine yikseldi.
_CEU Euro Bolgesi'nde perakende satiglar Agustos ayinda bir dnceki aya gore %0,03, gegen yilin
” ayni ayina gore de %2 dist.
2
& Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. Cuma
.-! AYGAZ 51,25 12,68 -75,3% Cumbhurbagkani Erdodan, Rusya Devlet Baskani Putin ile bir telefon goérismesi gergeklestirdi.
ge; BIMAS 128,10 149,75 16,9% Cumbhurbagkanligi'ndan yapilan agiklamaya goére goérismede, Turkiye-Rusya iligkilerini
o CIMSA 63,35 16,38 -74,1%  gelistirecek hususlarin yani sira Rusya-Ukrayna savasindaki son gelismeler ele alindi.
E' EREGL 30,32 38,59 27,3%  ABD'de tanm disi istihdam Eyliil ayinda 263 bin artis gosterdi. Igsizlik orani %3,7'den %3,5'e
& PETKM 14,31 12,86 -10,1%  geriledi. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3, yillik %5 ile tahminlere paralel artti.
TCELL 14,52 13,16 -9,4%  Haftanin son islem gilnlne pozitif baglayan ve seans iginde 3.546-3.590 araliginda hareket
FROTO 348,40 505,08 45,0% eden BIST100 Endeksi, %0,39 kazangla 3.567,60 puandan gini tamamladi. Kiresel
TRGYO 9,07 4,01 -55,8% piyasalarda saticili bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %15,57, 10 yillik tahvil faizi
TUPRS 347,00 125,85 -63,7% %12,06 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,881 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petroliin

Kaynak: BMD Arastirma varili 97,1 dolardan, altinin onsu 1.702 dolardan, grami ise 1.017 liradan alici buluyor.

Anahtar Gostergeler

TUFE - Eyliil 2022 83,45%
UFE - Eyliil 2022 151,50%
GSYH Biiylime Hizi - 2C 7,58%

Yurt Digi Yerlegikler Hisse Net Reel Deg., m$

98,0
. Yurt Disi Yerlegiklerin Hisse & DiBS Stok Hareketleri (Yillik % Degigim)
32,0 HE 33,9 20%
0%
0
-204,2 20%
4,0%
-300,3
. 60%
26.Agu  2.Eyl 9.Eyl 16.Eyl 23.Eyl  30.Eyl
80%
q f - -100%
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Net Reel Deg., m$ PRSI PRI P A DA P DI DD D TP DD
KA AR AN AN S N S N SN S SR SN S SN G G R G A S SN S S
18,29 o“"’y ~,"’? 'ﬂy ';Vv 400}7 ~°ry’v f»""';y o«'& 'v"p o"‘pﬁy '3’?1 0“9"’ 3"& o”p\’A ~"p\x 199“ ~7”9‘) ’;\9‘7 ~°p w"‘o oq’?« w"’p« o"p »90 o"'oq 'ybp"’ ’?Pq
4,94 ; . .
- ——DIBS ——Hisse Senetleri ---Toplam

5,86

-24,78

-48,69

-63,47
26.Agu 2.Eyl 9.Eyl 16.Eyl 23.Eyl 30.Eyl
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciliyiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUmU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



