B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk 4 Kasim 2022 Cuma

BHacim (milyar TL), Sag Eksen WBIST100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
t go Diin Ne Oldu...

- 70 Ginl pozitif baglayan ve 4.116,49 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %0,82 kazangla
L g0 4.105,46 puandan ginl tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,97 deger kaybederken, Sinai
Endeks %1,39 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 32 baz

o0 puan azalarak %14,64 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan artarak %12,57

c " 40 seviyesinden giinii tamamladi. Dolar/TL, 18,60-18,66 ve Euro/TL 18,13-18,40 araliginda

] - 30 hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 657,2 seviyesinden islem goérdu.

e

Hes | 20 TUIK verilerine gore tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %3,54 artti. 2022 yili Eyliil

m 27EKi  28EKi  31Eki  1Kas  2Kas  3Kas 10 ayinda %83,45 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda serinin yeni rekoru olan %85,51'e yiikseldi.

N Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Ekim ayinda aylik %7,83 artarken, yillik bazda%157,69

E BIiST Verileri artarak rekor kirdi. Gekirdek enflasyon da Ekim'de yukseligini surdirerek yillik bazda %70,45

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 177, ~ artis gosterd..

(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.294,5 TCMB’nin 28 Ekim haftasinda brit doviz rezervleri, 312 milyon dolar azaligla 74,8 milyar
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,4 dolara gerilerken, net uluslararasi rezervleri 1,9 milyar dolar artarak 13,4 milyar dolara
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 81,8  Yukseldi.

- == e |

(1] BIST-100 F/K oCarl 6'29| ABD Borsalarinda, Fed'in faiz artiglarina devam edecegi sinyali vermesiyle saticili bir seyir

= |(YabanciPayi% 30.81  izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,46 azalisla 32.001 puana, S&P500 Endeksi %1,06

8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB dislsle 3.720 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,73 kayipla 10.343 puana geriledi. Avrupa

(0] BIST-30 (TL) 4.441,75 053%  119,34% Borsalari da ingiltere hari¢ giinii diisiisle kapatti.

E BIST-100 (TL) 4.105,46 082%  121,00% ABD issizlik maasi bagvurulari 29 Ekim'de sona eren haftada bin dusisle 217 bine geriledi.

T BIST-30 ($) 238,83 0,51% 53,05% ABD'de ISM hizmet endeksi Ekim ayinda siparislerdeki diisisiin etkisiyle 54,4'e geriledi. Bu,

-8 BIST-100 ($) 220,75 0,81% 54,21% Mayis 2020'den beri en disuk seviye oldu.

d i s 0, 0,
'E BIST Ban_ka Endel@ 3:997,10 1'97? 125’460/0 ingiltere Merkez Bankasi(BoE), 40 yilin zirvesindeki enflasyonu dizginlemek igin politika faizini
(7] BIST-Mali Endeksi 3.908,03 0.22%  12280%  75"haz puan artirarak %3 seviyesine yiikseltti. Banka bdylece 1989'dan bu yana gbrilen en

o BIST-Sinai Endeksi 6.737,97 1,39% 97,93% buyik faiz artigini yapmis oldu. Agiklamada enflasyon surdurilebilir bicimde hedefe donene
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik kadar daha fazla faiz artig| gerekebilecegi belirtilirken, gelecek faiz artiglarina dair zirve faizin
THYAO 10,682 1,0% muhtemelen piyasalarin beklediginden disik olabilecegi ifade edildi.

TUPRS 2.358 3,2% Avrupa Merkez Bankasi(AMB) Baskani Lagarde, ihmli bir resesyonun mimkin oldugunu
ASELS 4.712 -3,8% ancak bu durumun tek basina enflasyonu dizginlemeyecegini soylerken, Fed'in kiresel
SASA 4.493 7,5% piyasalari etkiledigini ve Fed politikalarinin etkilerine hazirlikli olmalari gerektigini belirtti.
PETKM 2.705 -0,1% . .
ISCTR 2659 3.0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
= Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
UHSEEERSEER Lisl o %0,10 artida. Dolar/TL 18,60, Euro/TL 18,21 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
KAREL 7 VKING 10,0% 112,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9780 sinirinda. Brent tipi petrol 96,6
ISBIR 10,0% [IEIVINS 9,9% dolardan, altinin onsu 1.647,6 dolardan ve grami ise 985 liradan alici buluyor.
QNBFL 10,0% SMRTG 8,7%
DOKTA CMBTN 8,1% Bugtiin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya ve Euro Bolgesi
TMPOL UG CMENT 7.9% hizmet sektorli PMI ile ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek.
ADEL 10,0% EMNIS 6,4%
MIATK 10,00 |ERCReNZ 5.2% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ZORiE FUCCN  HEDEF 5:2% 6,29x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,9 iskontolu.
s BAYRK — Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
LI EehE - son ddnemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
POLTK BRKSN — fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
PGSUS FROTO 4,8% g . e e : 9 o A, -
KERUN KENT pal en _du_§l.!k se_'wyelerlnl de gordd. M(_e\{cut gavrpa_r_lqul_lskor)toya ragmen onumuiizdeki dénem igin
= belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
ITTFH KRGYO 4,7%
BERA DIRIT 47% Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
SILVR ARZUM 4,6% gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
UTPYA KGYO 4,6% sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
NATEN AFYON 4.3% 19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
PCILT AKSGY | 4,0% 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB

E— | haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
Haftalik Piyasa Takvimi w% ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

10:00  Turkiye TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri" usysiiciunimicsi . i . . . . L
12:00 EuroBélgesi S&P Global Bilegik PMI Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. (EREGL; Haberin etkisi: Pozitif)

13:00 EuroBolgesi Uretici Fiyat Endeksilgsizlik Orani Sirketin bagl ortakliklarindan Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (Ermaden) adina
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam ruhsatli Bingdl-Avnik demir madeni sahasinda yapilan sondaj galismalari sonucunda yogun

cevherlesme tespit edilmis olup, Peletleme Tesisi kurulmasina karar verilmistir. Toplam demir
cevheri rezervi yaklasik 250-300 milyon ton olan bu yatirmin yaklagik maliyeti 550 milyon
ABD Dolari'dir. Yillik 3,0 milyon ton pelet Uretim kapasiteli Peletleme Tesisi'nde demir cevheri
rezervi kapsaminda 100 milyon tonu askin pelet uretimi hedeflenmektedir. Sirketin dnemli
hammaddelerinden biri olan pelette kendine yetebilirlik oraninin %25-30 bandindan %80-85'e,
toplam demirli hammaddede ise kendine yetebilirlik oraninin %15-20 bandindan %40-45
bandina ¢ikmasi 6ngoérulmektedir.

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.dunya.com/finans/doviz
https://www.dunya.com/finans/doviz/USD-TRL/amerikan-dolari-turk-lirasi
https://www.bmd.com.tr/application/files/8816/6694/2564/Piyasa_Takvimi_31_Ekim-4_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8316/6719/6741/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.10.2022.pdf
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8.400 150

Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL 125
ABD-DJ IND. 32.001 -0,5% -11,9% -11,5% 6.400 ﬂ
ABD-S&P 500 3720 -11% -22,0% -20,2% 100
ABD-NASDAQ 10.343 -1,7% -33,9% -34,6% 4.400 75
Almanya-DAX 13.130 -1,0%  -17,3% -17,7% 50
ingiltere-FTSE 100 7.189 0,6% -2,7% -0,8% 2.400 -

qc, Fransa-CAC40 6.243 -0,5% -12,7% 3,5%

= Rusya-RTSI 1.094 -1,3% -31,4% -40,9% 400 0

E y ’ Q Q NG N IS IS D D o N v v

'm Brezilya-BOVESPA 116.896 0,0% 11,5% 10,7% & «a& & &e& & «z@ & «‘Z’@ & «é«\ & «Q}o
Japonya-NIKKEI 225 27124  -20% -58% -8,1% . . 5

N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

=] Cin-SHANGHAI 3.060 2,1% -159% -12,7%

. 650 8

— 0, - 0, . 0,

c G.Kore KOSPI 2.338 0,4% -215% -22,4% Endeks Kapan|§larl, $

= Hindistan-Sensex 60.820 0,0%  44%  1,3% 550

(D BIST100 4.105 0,8% 121,0% 167,8% 450

BiST100 ($) 221 0,8% 54,2% 358%
BIST BANKA 3.598  -2,0% 1255% 158,8% 350 1
‘ti BiST BANKA ($) 193 2,0% 57,3% 29,5% 250 L"[‘.
b - BIST SINAI 6.738  1,4% 97,9% 146,3% o0 [ i
8. BiST SINAI ($) 362  14% 38,1% 26,0%
50
© .o o o < < 2 R 2 o D > W » v e
o Do&zfm_tla-_FaE___lgpinE _Gﬂl Iu_k — _YEB il «0& o «‘5“\ o f&é\ il »\0& il »\0& il «0&
v [Bomarmt 18,6106  0,0%  40,4%} - )
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,2127 0,2%  20,6%
-8 lEuro/Dolar 0,9778 0,3% -14,1%| 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 04.11.2018
-E Dolar/Yen 147,92 -0,2% 28,5% 579%
600% 6
& Altin ($/ons) 1.640 0,7% -10,3%
6%
Altin (TL/gram) 981,6 06%  259%  ,000. ’;’:.3 o
Giimiis ($/ons) 19,6 0,8% -157%
Giimiig (TL/gram) 11,8 0,8%  18,5%  200% 309%
Brent Petrol ($/varil) 95,4 0,8% 22,5% R R T = = = et = = = = === - ===
0%
VIX _ 25,3 0,0%  46,9% @ @ B B B > S S e oo o 0 o o
IE?I_arEanE______liii__o'%_E'o_%.l & SR E WSS S
0, - 0,
I$°:;er|g: -I:hl‘"' 1‘21’640/0 25*00/0 32‘20/"' XU100 XUSIN XBANK
r 10y1l Tahvi 12,57% 1,1% -48,3%
IaBD 10y Tahvil Faizi 4,14% 0,3% l73,6%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 03.11.2018
T T ~ 200% 173%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 292 167.327 150% 131%
Déviz Agigi Olan Sirket 185 -290.816 ~ 125% J o P
100% R -ag - :
Biitiin Sirketler 477 -123.489 750/" 92%
0
50%
Do6viz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar S o@ *'8'&@ S vq? {\?J\;\? S ~°q,'* *qi‘ ,o"’\ O o"? *'1?&'{" ;{"
THYAO -95.956 | GARAN 24.213 ¥ PP @ P @ T E O
PGSUS -17.448 | ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667 . .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -19.180 [ISCTR 11.667 130%
SASA -13.184 | ENKAI 8.379
120%
EREGL -9.146 |TTKOM 7.641 121,2%
110%
ISDMR -8.683 |[ENJSA 4.620 100%
AKENR -7.684 |SAHOL 5.799 900/0
KRDMD -6.146 |KCHOL 4.689 800/"
ULKER -5.681 |GSDHO 3.566 700/" MSCI TR
0
MSCI EM
Arastirma Model Portféy Tablosu 60% 67,9%
$ y R A A SR, LN | SR, (N, (O, | SR, | S (A
; : N Q7N RN N S, oA RIS N
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. > > o
AYGAZ 64,95 12,68 -80,5%
BIMAS 139,90 149,75 7,0% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 76,65 16,38 78,6% | 00 oo oo oo o oo ooooooooooooooooooooooy
EREGL 30,28 38,59 27,4% 700
PETKM 13,91 12,86 75% eo0
TCELL 27,90 13,16 -52,8% 3188
FROTO 354,20 505,08 42,6% 200 M el e N A e
100
TRGYO 12’94 4’01 -69'0% Q.‘:’ VNV QNV V@ Q.g’ V'? Q.s’ VQ Q’i\ V'S Q.? VQ Q’s V:e Qq? V“'; Q’V ;{y
TUPRS 407,50 125,85 69,1% S S T T T S T T e ST T e TS

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %19,9 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %32,2 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,0 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

34 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %3,4 primli islem gérmektedir. [

Periyodik Raporiar
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant
39 BiSTSinai F/K, $
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I Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | ii
. F/K’sina gore %2,1 iskontolu islem gérmektedir. e e, Sulindibadiadialilididid il il 7 Adididiadiadidie o~ il 8,89
I 10
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13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
12
11
10
e e h ek e e e e e e ek s s s —, I F L' g T S
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FD/FAVOK carpanina gére %10,2 primli iglem 7
| gormektedir. 6
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P e P
SRS T I T S R A 2 A R 2 2 2 2 e 2 2 e R S e s o
NSRRI NSRRI RS IR RS ROG R SR
N R R O R TS TSI TSIl I TSI
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant = = = Ara Bant
4l BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ il 90
________________ 530] pome=m 85
-504 R e 80
Tahvil Faizi (10Y) -675 R ! 75
Tahvil Faizi (2Y) -309 e 70
TCMB AOFM -550 1 65
=2 TUFE 6.562 e 60
Q Kaynak: Finnet s ! 55
& o 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam : 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ; 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5 T 35
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo | 30
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika i(s)
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 0

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini

= %10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i i i
8. %15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsgisindaki Seyri
© haft.allk. repo faizj .200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
) yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N 92 92 9 Vv v v OV 12 12 12 12
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 vt\& Vf\’ljl' vf\(']’ Q:']’ v’?ﬂ’ Q{‘L ‘x?;)’ v?;']’ V’,\(‘L u‘,b(‘l' &Q’ b‘@{‘b b{f\'\{‘b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve :“LN RUPI ,\RALé‘T’( Eggo 3?5'5&2?1_ BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu diisiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciligiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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