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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

L 130 Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunine %1,25 dususle 10.586,02 puandan baslayan ve seans iginde
- 110 10.528-10.683 araliginda hareket eden BiST100 Endeksi, %1,53 kayipla 10.556,18 puandan
| g 9Unl tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,09 ve Sinai Endeks %2,38 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 28 baz puan artisla %40,29 ve 10 yillik tahvil faizi 16
- 70 baz puan artarak %32,26 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 41,71-41,83 ve Euro/TL 48,35-

5 50 48,68 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 265,4 oldu.
_:"—' TCMB verilerine gére cari denge, Adustos ayinda 5,46 milyar dolar fazla verdi. Odemeler
g - 30 dengesitanimh dig ticaret acig1 2,8 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler
6 Eki 7 Eki 8 Eki 9Eki  10Eki 13 Eki 9,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Altin ve enerji harig cari igslemler dengesi ise 10 milyar
x ; - dolar fazla verdi.
E BIST Verleri Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabinda, “Agustosta 5,5 milyar
:g BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 2351 dolar ile tarihimizin en yiksek aylik cari fazlasini verdik. Béylece yillik cari acik 18,3 milyar
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.789,9 dolara gerilerken 2023 yili Mayis ayina gore iyilesme 37,6 milyar dolar oldu. Cari agiktaki bu
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5 iyilesme Ullkemizin dis finansman ihtiyacini azaltiyor. Nitekim 2023 yili Haziran ayinda milli
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 104,3 gelire oranla %23 olan brit dis finansman ihtiyacinin, 2025'te yaklasik %17’ye gerileyecegini
f - [ T M ————— ongoriiyoruz. Azalan doviz ihtiyaci, artan dis finansmana erisim ve ylksek rezervlerimiz
(1] BIST-100 F/K Cari 15'94| sayesinde makro finansal dayanikliligimiz giigleniyor.” agiklamasinda bulundu.
= (Yabanci Payi % 384, ) S
————————————————— Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medyadan 6demeler dengesi verilerine
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  jligkin, “Cari islemler dengesindeki olumlu gériinim ve rezervlerimizdeki artis, kararlilikla
O BIST-30 (TL) 11.507,89 -1,66% 6,99% uygulamaya devam ettigimiz dezenflasyon sirecine katki vermektedir.” agiklamasinda
o BIST-100 (TL 10.556.18 153% 7389 bulunurken kuresel ticarete iligkin belirsizliklerin arttigi bu dénemde dis ticaret agigindaki
N -100(TL) e B e iyilesme ve hizmet gelirlerinin gliglenen katkisiyla cari dengenin, agustos ayinda 5,5 milyar
= BIST-Tiim 13.421,80 -1,48%  17,19%  dolar ile tarihi en yilksek seviyede aylik fazla verdigini sdyledi. Yilmaz, “Yil sonu itibariyla cari
-g BIST-Hizmet Endeksi 10.805,86 -1,39% 12,69% acigin milli gelire oraninin OVP tahminleri ile uyumlu gergeklesmesini, 6demeler dengesinin
. dis finansman, doviz kuru ve rezervler agisindan enflasyonu destekleyici rolinin sirmesini
'E BIST-Ban.ka Endel.(3| LT 2,09% 4,80% bekliyoruz. Azalan cari acik ve risk primlerinde dusus, dis borglanma ihtiyacini miktar olarak
o BIST-Mali Endeksi 14.255,21 A%  21,24% azaltmakta, kamu ve 6zel kesim igin oran olarak borglanma maliyetlerini diistirmektedir.” dedi.
m i H 0, 0, e . . . .
BIST-Sinai Endeksi 13.606,63 -2,38% 4,23% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,29 artisla
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik  46.067,58 puana, S&P500 Endeksi %1,56 ylikseligle 6.654,72 puana ve Nasdaq Endeksi
THYAO 9.224 -1,5% %2,21 kazangla 22.694,61 puana ylikseldi. Avrupa Borsalari da giini yiikseligle tamamladi.
SSCHO 2l 0[07% ABD Hazine Bakani Scott Bessent, bu hafta muttefik tlkelerle Cin'e yonelik ticaret politikalari
PEKGY 5.445 0.9%  hakkinda gorlismeler yapilacagini, Gin’e karsi Avrupa ve Hindistan'dan giiclii destek
AKBNK 4.532 -2,7%  beklediklerini ifade etti. Bessent, Cin'in nadir toprak elementleri ihracatina getirdigi
EREGL 4.448 -1.7% kisitlamalarin devam etmesine izin vermeyeceklerini belirtti.
Kenot . 4280 Rl Bugiin Giindemdekiler...
YUKSELENLER DUSENLER o . . L ) )
Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,42
KONTR LENEIR 007 ekside. Dolar/TL 41,82 ve Euro/TL 48,49 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,20
ELIE= ATEL 107024 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1580 sinirinda. Brent tipi petrol 63,01 dolardan,
ALY BIEE 88% altinin onsu 4.098,23 dolardan ve grami ise 5.509,42 liradan alici buluyor.
ARTMS ARZUM 9,9% N
CRFSA SELGD 9,6% Buglin yurt igcinde tarim UFE yurt disinda ise Almanya'da enflasyon ve ZEW Ekonomik
ONCSM GMTAS 9,1% beklenti endeksi ile Ingiltere’de issizlik orani verileri takip edilecek.
PSGYo KIS  OZRON == Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
DOGUB (X7 TATEN 7,6%
EUKYO QUAGR 7,3% Eylil 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Eyliil ayinda %3,23 artan
DAGHL HEDEF 7,3% TUFE'nin Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 sonunda %29,86 ve 2026
ALGYO | YT 1ZINV 6.7% sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
HDFGS A1CAP 6,6% 43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
ENSRI GIPTA 6,6% 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
(MU L=l 6762 bllylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
UL MRS 6,3% repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi
St AL S0 beklenmektedir.
SILVR TOASO 5,9%
TEKTU TMPOL 5,8% Sirket Haberleri
AL INFO Altinkilig Gida ve Siit Sanayi Ticaret A.S. (ALKLC; Haberin etkisi: Pozitif)
IMASM SNICA Sirket, ihracat faaliyetlerini artirma calismalar kapsaminda, Azerbaycan'in 6nde gelen

firmalarindan Azersun Holding'e bagli Bazar Store market zincirleri ile kefir ve peynir
Urlnlerinin satisina iligkin bir anlasma imzalamistir.

Teknik Takip Listesi

Haftalik Piyasa Takvimi &

09:00  Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi ) . o ) o )
09:00  ingitere Issizlik Orani 14-21 Ekim 2025 doénemi igin teknik takip listemizde KOZAL, VESBE, ASTOR, BIMAS ve

gy . ALKIM yer almaktadir.
10:00  Tirkiye Tanm UFE - kul Degerl S ETE—— - _ —
1200 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 14-21 Ekim 2025

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes

KOZAL 24,58 24,30 24,00 25,30 26,50 23,88
VESBE 9,33 9,30 9,02 9,72 10,20 9,01

ASTOR 89,65 88,90 87,70 95,55 101,00 26,70
< BIMAS 546,00 537,00 529,00 554,00 575,00 529,00

ALKIM 20,24 20,20 15,78 21,00 22,00 19,74



https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/6009/7243/Piyasa_Takvimi_13-17_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4217/6034/6182/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.10.2025.pdf
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— = 20.400 250
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.068 1,29% 8,28% 7,47% Endeks Kapanisglan, TL 225
ABD-S&P 500 6.655 1,56%  13,14%  14,44%  15.400
ABD-NASDAQ 22.695 2,21% 17,52% 23,72%
Almanya-DAX 24.388 0,60% 22,50% 25,88% 10.400
ingiltere-FTSE100 9.443 0,16% 15,54% 14,41%
Fransa-CAC40 7.934 0,21% 7,50% 31,59% 5.400
: Rusya-RTSI 1.004 -0,06% 12,38% 11,13%
q’ Brezilya-BOVESPA 141.783 0,78% 17,87% 9,07% 400
= JPN-NIKKEI225 48.580 1,77%  21,77%  23,68%
== Gin-SHANGHAI 3.869 -0,53% 15,43% 20,23% Odbéf
m G.Kore KOSPI 3.558 -0,74% 48,28% 37,01%
x Hindistan-Sensex 82.087 -0,29% 4,95% 0,87%
3 BIST100 10.556 1,53%  7,38%  18,93% 650
c BiST100 ($) 260 138%  -4.67% 3,54% 550
:= BiST BANKA 13.857 -2,09% -4,80% 7,26%
(D BIST BANKA ($) 333 -2,09% -19,47% -12,02% 450
BIST SINAI 13.607 2,38%  423%  14,46%
BIST SINAI ($) 327 -2,37% -11,83% -6,12% 350
j - 250
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
L [DolarTL 41,8219 00% 18.2%l 150
8_ :Euro/TL 48,4820 0,2% 32,3%: 50
© Euro/Dolar 1,1584 0,1% 11,9% KRR K 0200 0D 0082 W WD 2D 4D D D A D A VY Y VR o R R P d 2 o>
B Domver — — T T HTr T T e SRR SRS SRS SRS SRR SRR SRS
&~ Altin ($/ons) 4.122 0,3% 57,1% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.542,9 03% 858% 45009, Endeks Getirileri, TL Baz: 13.10.2021 =%100
Giimiis ($/ons 52,3 0,0%  80,9%
E‘ Gi]muz ETLIgr;m) 703 -01% 113.8% 1259% W2%
(7] Brent Petrol ($/varil) 63,0 05% -154% 1000% 747%
o VIX 190 -12,1% 9,6% 750% W
Dolar Endeksi 99,3 0,4% -8,4% 500% af
[Gdsterge Tahvil 4029%  0,7%  07% ... A gl 541%
:Tr 10y1l Tahvil 32,26% 0,5% 12,1%: 0o, s 2=r-r=—ctuiu
ABD 10y Tahvil Faizi 4,03% 0,6% -12,09 o
ABD 10y Tahvil Faizi_ | _4,03% __ -0,6% __-12,0% @q,'\ Y " ib'ﬂ o &"b @,{; RO S &qy R Y Ao P &o; *\,19
S SR P AR A R P R A SR PR
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 341.821
Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.232.476 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 13.10.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 -890.655  325%
275% 240%
()
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2250/" A *‘WW"W“"/
THYAO -219.394 | AKFIS 24178 170 o/" e Al o
SASA -129.337 |HALKB 19.845 | | o
FROTO -84.869 | YKBNK 17.350 ;5 ;’
5%
PETKM -50.027 |ENKAI 16.2
°0.0 6.259 B DD DD DD DD P P > A B P P
ARCLK -45.589 |ASELS 14.327 S LS PP LS F P LS P P S P
ZOREN -32.946 |[TRGYO 12.942
— XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -31.937 |DOHOL 12.677 o B . .
PGSUS 25.863 | VAKBN 11.925 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
IZMDC 22,661 |[ENJSA 11782 130% MSCI TR
AGHOL -21.574 |TOASO 8.958 . MSCI EM 116.7%
120% ’
Aragtirma Model Portfoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100% .
AYGAZ 185,00 GG - 009 100,0%
BIMAS 546,00 GG - ¢
CIMSA 42,74 GG } 80% > ™ > o o X o o o o o '
3 ¢ 3 Y s W3 23 3 2 3 25 o
ASLL, 1) € - e Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlarn
TCELL 97,90 GG - 000 o e e e e e e e e e e e e
FROTO 92,65 GG - 800
0 700
TRGYO 74,00 GG - 600
TUPRS 172,50 GG - BB
"y P 300
GG: Gézden Gegiriliyor 200 MAparge? P MGl Yy T AT
100
PRI LLLLIL LRI I NI PP T TP
FTFFEFE FE S SFFEE Fya XYY
P e P e PG e e P P P o &g g @
Cari CDS =265 Medyan =292 = === Min = 155 ==== Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk 14 Ekim 2025 Sal)

BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %136,0 primli islem gormektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %114,5 primli islem 1
| gormektedir. !

S
a & )
g BiST100 Cari FIK, $ Medyan = 6,2 = = = AltUstBant — — - - Ara Bant
142 i :
A BiSTSinai F/K, TL
102
B N .
QO I Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 62
ﬂ. . gore %939,3 primli islem gormektedir. I P R e e i
[y S i 2. G
___________________________ 22
2
R R 2 R T 2 2 2 S S A e S S R R R T R R A R R AR R A A R R 2
o;.so)"\\' o;\' o o O?Q'_so;f‘\' o o o o?a;so;f‘\' o;'\' o;‘? o:° o?c)sq"‘\' o;'\' c:y 0;‘0 o:bc,'?c’“\\' c:\' c:y 0.:0 o:be,'?
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = AltYUst Bant — = = - Ara Bant
100 i
BiSTSinai F/K, $
71,41
80
60
e h ek e e e e e e e e s ek s = s —, 40
Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %624,8 primli islem gormektedir. 20
I o T
2 -~ - - - - - -TTTT~TTTTTTTTTTTTTTTTTSTTSToTTTTTTC
PEITITIITIFIIIIIIIL I PP L FPPFTFLPLL P
SR A S SR T S SR G I S SR G R S S G R S S
o o DD D DTN e e 5o e o e o oo 8o o o
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 — — — AltYUstBant — — — - Ara Bant
16 BiSTSinai FD/IFAVOK, TL
15
14
13
12
————————————————————————— — 11 - el .- e e - e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . - .-
5 . 10
| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 g --------------------------------------------
FD/FAVOK carpanina gére %87,3 primli iglem 7
| gormektedir. g ............................................
___________________________ 2 ettt L
3
PP T T AT T VYD PPPPPPTTTTTSTLRPPRP PP
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = = = AlvUstBant = = — - Ara Bant
13 BISTSinai FD/FAVOK, $
12
11
L I i N i ) T e
9
e e h ek e e e e e e ek s s s —, 5
Sinai Endeksi 8,2x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 LA . R <
FD/FAVOK carpanina gére %37,2 primli iglem t 6
| gormektedir. I i ————————————————————————————————————
___________________________ 3
PP LT AT T T AT TP YPPPPPPTTTTYFRPP PP
ISR i Y Gl G R SO RO S G RSO i S i
o o DD T N e 5 Ne o e o e oo e 5o o o o8
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 8,2 = = = AltYUstBant — — = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
13102025 _ _ | Kapams (%) Haftalik YBB[_yilk 55
________________ 950
-827 50
Tahvil Faizi (10Y) 274
Tahvil Faizi (2Y) 267
TCMB AOFM -950 45
f =2 TUFE -1.609
E Kaynak: Finnet . 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam .
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini o ) 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 Cemim -
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini B Qb o o o ) ) o o o o & o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal RO OGN G I
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

Periyodik Raporar

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’'e disurdi. 11 Eylil 2025'te
haftallk repo 250 baz puan indirilerek %40,50
seviyesine dusuruldu.
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http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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