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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 210 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
r 190 Diin Ne Oldu...

Gine %0,07 artisla 14.469,07 seviyesinden baslamasina ragmen seans iginde saticili bir
- 150 seyir izleyerek 14.268,76 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,43 kayipla
- 130 14.396,54 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,70 deger kaybederken Sinai
- 110 Endeks %0,25 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 2 baz puan
- 90 azalisla %40,85 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan azalisla %34,77 seviyesinden iglem

5 L 70 gordi. Dolar/TL 47,90-48,01 ve Euro/TL 56,00-56,35 aralidinda hareket etti. Turkiye'nin dolar
= L 50 bazli 5 yil vadeli CDS orani 221,2 oldu.
E - 30 TCMB verilerine gore brut rezervler 14 Agustos haftasinda 5,1 milyar dolar artisla 183,5
13Agu  14Agu  17Agu 18Agu 19AJu 20 Agu milyar dolara ylkseldi. Net rezervler 4,2 milyar dolar artigla 67,1 milyar dolara gikarken swap
é BISTVarieH hari¢ net rezervler 54,3 milyar dolara ulasti.
: erileri . . . . - ST,
c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 290.8 H?zme ve Malllyt-?wB.akanl Mehmet .$|m§ek, kiresel enerji plyas.al.arlrjqa olaganusitu bir
= - — dénemden gegildigini, tasimaciliktaki aksamalar ve rafineri kesintilerinin yol actigi arz
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.915,3 sikisikligi nedeniyle mazot fiyatlari izerindeki baskinin sirdiigiinii kaydetti. Mazot Brent petrol
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,6 marjinin uzun dénem ortalamasinin yaklagik 5 katina ¢ikarak varil bagina 100 dolar
BIST 100 I§Iem Hacm| (mllyar TL) 1740 seviyelerinde seyrettigini belirten Simsek, mathta_e§eI mc_)bil kapsaminda atilan son adimla
[ BIST 100 F/K Can —— e _13‘_86' bu sokun vatandaslara yansimasinin sinirlandidini ifade etti.
% Yabanci Payi % 32’ 8 I ABD Borsalari saticili bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,32 azaligla 52.759,21
e —— === - puana, S&P500 Endeksi %0,87 kayipla 7.641,16 puana ve Nasdaq Endeksi %1 dususle
8, Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  26.067,17 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii karisik seyirle tamamladi.
g BIST-30 (TL) 16.509.05  044%  3506%  ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusu yapanlarin sayisi 15 Agustos ile biten haftada Gnceki
v BIST-100 (TL) 14.396,54 -0,43% 27,84% haftaya kiyasla 6 bin kisi diiserek 206 bine geriledi. Onceki haftanin verisi 209 binden 212
— BIST-Tiim 1859857 -0,03% 31,08% g;:ﬁc;“:\giemeed:ﬂkspé%? de Philadelphia Fed imalat endeksi Temmuz ayinda 41,4 iken Agustos
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.713,30 0,05% 20,40% o i L . . »
E . . . St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, 18 ay igerisinde enflasyonun %2'nin altina inmesini
] BIST-Banka Endeksi 15.679,32 A70%  520%  jstedigini belirterek Temmuz toplantisinda faiz artirimasini énerdigini sdyledi. Musalem, para
& BIST-Mali Endeksi 19.502,63 0,16% 19,25% politikasinin su an notr ve destekleyici nitelikte oldugunu ve bir numarali endisenin enflasyon
BIST-Sinai Endeksi 1997744 025%  4256%  Oldugunu kaydetti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin iran'a tarihin en sert yaptinmlarini uygulayacagini
TUPRS 11.608 01% Ve abluka yoluyla ekonomik baskiy! artiracaklarini belirterek Cin'i Washington ile igbirligi
ASELS 10.768 02% Yyapmaya cagirdi. Bessent, yaptirimlarin ayrintilarini gérigsmek Gzere Pazartesi ginu bir basin
THYAO 10.694 0.0% toplantisi diizenleyecegini séyledi.
EREGL 9.373 0,9% ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile savasin yeni bir safhaya girdigini belirterek mevcut
AKBNK 9.346 -1,6% durumda ellerindeki en etkili aracin ekonomik baski oldugunu sdyledi. Vance, bu baskinin
ASTOR 7.243 -1,3% Iran'in miizakere tutumunu degistirebilecegini ifade etti.
YUKSELENLER DUSENLER iran Disigleri Bakani Abbas Erakgi, ABD Bagkani Donald Trump'in iran'a yénelik acikladigi
G G 10T0% Ekonomik D-Day operasyonunun Washington'un artan bor¢ ve faiz maliyetlerinden
NETAS MEGMT 10:0% kaynaklanan ekonomik krizini 6rtmeye yonelik bir girisim oldugunu ifade etti.
JANTS SUNTK 7.5% iran Digisleri Bakanh@i, ABD'nin yeni ve kapsamli yaptirimlarinin Iran vatandaslarinin temel
GOLDA BRKO ZBSEE insan haklarini hedef aldigini belirterek, yaptirmlari ekonomik terrizm ve insanliga karsi sug
CATES ALY 6137 olarak nitelendirdi. Agiklamada, ABD ve Israil'in son bir buguk yilda iran'a kars yirittigi
[l LIEXS - savaslarin ve Tahran'l kendi taleplerine boyun egmeye zorlama girisimlerinin sonugsuz kaldigi
PCILT SARKY 5,3% Almanya'da Uretici fiyat endeksi Temmuz ayinda aylik %1,1 ve yillik %3 artti. Beklenti aylik
CITAS MERCN 51% %0,5 ve yillik %2,7 artis yonindeydi.

ALFAS SURGY 51%

s SONME 49% Bugiin Giindemdekiler...

ISVEA ALARK 4,8% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
TMPOL KFEIN 43% ekside. Dolar/TL 48,06 ve Euro/TL 55,25 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,74
ONCSM ENDAE 4,2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1694 sinirinda. Brent tipi petrol 93,28 dolardan,
BJKAS INTEK 4,2% altinin onsu 4.554,24 dolardan ve grami ise 7.038,60 liradan alici buluyor.

BORLS AKSEN 4,2% .

AGROT piITas | 40% Bugtin yurt iginde tuketici gliven endeksi yurt disinda ise Almanya, Ingiltere, Euro Bolgesi ve

DNISI ATSYH | 4,0% ABD’de PMI verileri takip edilecek.

ALTNY MEPET | 4,0% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

TUFE’nin Adustos ayinda %1,67, Eyliil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027

i Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
sonunda %21,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00  Trkiye Kapasite Kullanim Oranl 51,66 ve 12 ay sonrasinda ise 57,43 olmasi dngériilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
10:00  Tirkiye Reel Kesim Gtiven Endeksi 50,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
10:00 Tirkiye TUIKITCMB Tiiketici Giiven Endeksi buylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB

1030 Aimanva imalat Sektori PMI haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi
: a . beklenmektedir.
11:00  Euro Bolgesi  Imalat Sektorii PMI Teknik Taklp Listesi
BiST Veri Bankasi \ 21.08.2026 tarihli teknik takip listemizde MARBL ve BYDNR yer almaktadir.
Sirket Karlari “‘% u ' I Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
MAREL 12,19 12,16 11,95 12,28 12,44 11,95

<
.. \\’
Strateji Raporu % _= l‘ BYDNR 39,00 38,80 38,30 39,20 39,82 38,30

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi



https://www.bmd.com.tr/application/files/6117/8696/1965/Piyasa_Takvimi_17-21_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/8695/0494/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.08.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 52.759 -1,32% 9,77% 17,40% Ende kS Ka pa ni §I ari, TL ggg
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %104,4 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %99,7 primli islem
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 8,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,9 primli iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim’de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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