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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giniinde yurt ici piyasalar Glkemizde yasanan deprem felaketi sebebiyle
L 70 Borsa Istanbulun 8 Subat tarihinde Pay Piyasasi ile Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

binyesindeki Pay ve Pay Endeksi Turev Pazarlarinin 5 is gini sureyle (14 Subat 2023
L 50 aksamina kadar) kapatilmasina iligkin aldigi karar nedeniyle kapalydi.

5 = = = . TUIK verilerine gére sanayi Uretimi 2022 yili Aralik ayinda aylik %1,6 artarken, yillik %0,2
- :: g :: azaldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tagocakgiligi sektéri endeksi
= yillik %1,1 azaldi, imalat sanayi sektorii endeksi %0,5 artti ve elektrik, gaz, buhar ve
om 3 Sub 6Sub 7 Sub 8Sub  9Sub 10 Sub - e iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %8,5 azald.
_x < — TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi 2022 yili Aralik ayinda bir
=) BIST Verileri dnceki aya gére 62 bin kisi artarak 3 milyon 633 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,1 puan
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 193,0 artarak %10,3 seviyesinde gergeklesti. Issizlik orani erkeklerde %8,2 iken kadinlarda %14,4
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.629,9 olarak tahmin edildi. istihdam ora_nl_ise degisim gostermeyerek %48,5 oldu. 1_5-24 yas
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 30 grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik orani bir 6nceki aya gore 1,0 puanlik artis ile %18,9
. I ’ oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %15,4, kadinlarda ise %25,4 olarak tahmin
v or 100 slem Hacmi(mivarT) P edildi.
® BIST-100 F/K Cari 5,24| e . . . L .
- Yabanci Payi % 29,9 Is 6rgiti TURKONFED, Kahramanmaras merkezll_ depre_mlgr_ln ekonomik e}kllenne yone_!lk t_)nr
=  — — — — — — — — — "1 rapor hazirladi. Raporda Marmara Depremi verilerinin kullanildigi metodoloji ile
8. Endeksler Kapanig  Giinliik YBB Kahramanmarag depremlerinin 84,1 milyar dolarlk mali hasar yaratacagi hesaplandi.
& BIST-30 (TL) 4.984,57 0,00%  -16,15% Depremin Tlrk ekonomisi Uzerindeki etkileri tzerine Uluslararasi Para Fonu'ndan da bir
: ) i aciklama geldi. Uluslararasi Para Fonu Icra Direktéri Mahmud Mohieldin, depremin
N BIST-100(TL) 4.505,34 0.00% 18,22% Tirkiye'nin Gayri Safi Yurt Igi Hasllasi (izerindeki etkisinin, 1999 depremi kadar belirgin olma
= BIST-30 (9) 264,98 000%  -16,66%  jhtimalinin diisik oldugunu soyledi.
-8 BIST-100 ($) 239,51 0,00%  -18,72% o . ) L .
. . . TUIK verilerine gore lokanta ve oteller grubunda fiyatlar bir 6nceki aya gore %12,73 artti.
-E‘ BIST:BankaEndeksi 3.686,87 0.00%  -2667%  psyielikle aylik bazda bu harcama grubunda rekor enflasyon gérildii. Ocak ayinda
o BIST-Mali Endeksi 4.147,52 000%  -2303%  |okantacilara fiyat sabitleme cagrisi yapilmisti.
o BIST-?mal Endeksi 7'_391'78 0.00% '1__6'9?% Dow Jones Endeksi %0,50 artigla 33.869 puana ve S&P500 Endeksi %0,22 artigla 4.090
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  puana yikseldi. Nasdag Endeksi %0,61 azaligla 11.718 puana geriledi. Avrupa borsalari
THYAO 6.283 0,0% asagi yonlu bir seyir ile ginu kapatt.
0,
?LSJE:;E :'22; 8'8[2 Cin'de tiketici fiyatlari enflasyonu, Ocak ayinda beklenenden daha az artarken artan COVID-
: ' 19 vakalari, cogu kisittamanin kaldinimasina ragmen harcamalari sinirh tuttu ve koétllesen
KRDMD 3.221 0.0%  faprika enflasyonu, imalat sektdriiniin baski altinda kaldigini gésterdi. Ulusal istatistik
KOZAL 2.744 0,0% Biirosunun verilerine gére tiiketici fiyat endeksi (TUFE), Ocak ayinda yillik bazda %2,1
EREGL 2.605 0,0% artarak Aralik ayinda gorulen %1,8'in Uizerinde ancak %2,2 olan beklentilerin altinda kald.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Ne Bekliyoruz...
:Zﬁiﬁ ZSSE}E zz:: Asya Borsalarinda yukari karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,23 ekside.
— — 0:0% Dolar/TL 18,82, Euro/TL 20,10 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 103,7 seviyesinde
e AT | @ bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0670 sinirinda. Brent tipi petrol 85,5 dolardan, altinin onsu
OYAKC NTHOL | 0,09 1.861,2 dolardan ve grami ise 1.126,6 liradan alici buluyor.
(ALY e s Bugiin yurt iginde cari islemler dengesi ve perakende satis hacmi verileri takip edilecekken,
';:2‘;“: E:Z'E'm zz:: yurt diginda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
AKCNS FONET | 0,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
INTEM TTKOM | 0,0% . ) . )
BUEY poas | 0.0% 6,60x olan BIST100 cari F/K ¢arpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %14,6 iskontolu.
AKSUE CANTE | 0,0% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
ULUSE MRGYO | 0,0% son dénemde dénemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
CIMSA MGROS | 0,0% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
GOLTS ERCB | 0,0% en disuk seviyelerini de gérdq. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
DOCO PRDGS | 0,0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
i VAR | ek Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
ATAGY S | Gl gore; Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay sonrasinda %30,40 artmasi
INVES BRYAT| 0.0% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,12, 12 ay sonrasinda ise

LDER OBASE| 0.0% o p 0 23,43 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,7 milyar dolar, 2024 yilinda

[ ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyumesinin 2023 ve 2024’te

m l siraslyla %4,1 ve %4,3 olacagdi éngériulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,65 olmasi beklenmektedir.

10:00 Tirkiye iSO Imalat Sektérii PMI

11:55  Almanya S&P Global/BME imalat Sektérii PMI
12:00 EuroBélgesi S&P Global imalat Sektérii PMI
12:30 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI
13:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

17:45 ABD S&P Global Imalat Sektdrii PMI
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Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/4316/7602/5541/Piyasa_Takvimi_13-17_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7566/6402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.02.2023.pdf
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BIST100 4505  00% -182% 1205% 50
BIST100 ($) 240  00% -187% 58,0% 6
BIST BANKA 3687  0,0% -267% 106,2% 350 .
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0%
VIX _ 20,5 0,0%  -53% S T
Dolar Endeksi 103,8 0,2% 0,2% S P E LD E LSS S
[Gésterge Tahvil  7.71%  00%  -22.7%l U100 USIN CBANK
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %32,1 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,7x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %33,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %5,0 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %4,5 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %9,3 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %4,6 primli iglem [
| goérmektedir. !
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BiST100 F/K, TL

Medyan = 6,7 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

33 BisTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=0 BiSTSinai F/K, $

e
BIiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/FAVO

A

, TL Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

R A S Ravy
o

©°
XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Tahvil Faizi (10Y) 147 | -1.069
Tahvil Faizi (2Y) 95 [ -1.026
TCMB AOFM 4| -500
TUFE -659 | 899

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
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toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

seviyesinde tuttu.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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