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Bizim Gunluk 14 Subat 2023 Sali

mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 - PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilkislem giinunde yurtici piyasalar Glkemizde yasanan depremfelaketi sebebiyle
40 Borsa istanbul'un 8 Subat tarihinde Pay Piyasasi ile Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

blinyesindeki Pay ve Pay Endeksi Tirev Pazarlarinin 5 is glini siireyle (14 Subat 2023
30 aksaminakadar) kapatiimasinailiskin aldigi karar nedeniyle kapaliyd.

5 § § § TCMB verilerine gore Aralikayinda ¢cekirdekdenge gostergesi olarakbilinen altin ve enerji
= < < < ey harig cari islemlerhesabiise 3,5 milyardolarfazlaverdi.2022yilinin tamaminda ise ¢ekird e k
=] i cari denge 50,8 milyardolarfazlaverdi. 2022'de Tlrkiye ekonomisi 48,8 milyardolarla 2013
om yilindan bu yana en yiksek cari agigi verdi. Net hata noksan kaleminde ise tarihi girig
o g 7Sub  8Sub  9Fub  10Sub 13 Fub yasandi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gére net hata noksan girisi 2022'de
E BIST Verileri 24,2 milyardolarla rekor kird1.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 193,0 Goldman Sachs depremlerin Tlrkiye’deki altyapi ve genel ekonomi tizerindeki hasarinin
'<D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.6299 belirenmesi icin heniiz erken oldugunu ancakénceki depremlerden eldeedilen bulgularin,
; L ' blylime lUzerindeki etkinin sermaye stokundaki zararla karsilastinldigindasasirtici derecede
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,0 kiiciik olabilecedini belirtti
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 56,4 ¢ J
1= BIS_T 1_00_F/K_Czr| ___________ 5_2; Otomotiv Sanayi Demegi'ninagikadigi verilere gére, 2023 yili Ocakayinda toplam pazar
% Yab Pavi % 29'9| gecen yilin ayni ddnemine gére %35 artarak53 bin 509 adet diizeyinde gercekle sti. Ocak
pepanciravi e _“2°1 ayindaotomobil pazari ise %29 oraninda artarakve 37 bin 288 adet olarakgergeKesti. Ticari
8. Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  ara¢ grubunda, 2023 yili Ocak ayinda iiretim %4 seviyesinde azalirken, agir ticari arag
1] BIST-30 (TL) 4.984,57 0,00%  -16,15% grubunda %56 artti, hafif ticari ara¢ grubunda ise % 8 seviyesinde azaldi. 2021 yili Ocak
0 BIST-100 (TL) 4505 34 0.00%  -18.22% ayina g0re ticari arag pazari %51, hafif ticari arag pazari % 49 ve agirticariarag pazari ise
N T ' ' %62 oraninda azald1.
1 BIST-30 ($) 264,98 0,00%  -16,66%
'8 BIST-100 ($) 239,50 0,00%  -18,72% Reslmi Gazeter't?fe yayt|mla|nan CIj(alrk]r_:lr ile IBireylsel %me(ljd””'( _SIJ_stemijr;_dlz_(BDESi deléllekt katki
: paylarinin portfdy yatinmlarindaki siniramalarinda degisikige gidildi. Devlet katki payi
.E‘ BIST-Ban.ka Endel.<3| 3.686,87 000%  -2667%  ponfaylerinde asgari %701, ilgisine gére Bakanlikga veya Hazine Miistesarl 1§ VarlikKiralama
o BIST-Mali Endeksi 4.147,52 000%  -2303%  Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araglarinda, gelir ortaklig!
o BIST-Sinai Endeksi 7.391,78 0,00%  -16,99% senetlerindeveya kira sertifikalarinda degerlendirilebilirken bu oran %50’ye dustrildi. Ayrica
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik tek birhisse senedine fon portféyiniin %1'inden fazla yatinm yapilamayacagi sinirlamasi da
THYAO 6.083 0.0 %5 olarakdegistirildi.
. ,0%
ASELS 4.591 0,0% Tirkiye istatistikKurumu, Aralik2022'ye iliskin ciro endeksleriniagikiadi. Bunagdre, mevsim
TUPRS 3.368 0,0% ve takvim etkisinden arindinimigtoplam ciro endeksi, aralikta aylikbazda %5,9 artti. T akvim
KRDMD 3991 0.0% etkisinden armd|r|lm|§sanayi,_in$at, ticaret ve hizmet sektérleri toplam ciro endeksi, aral ikta
KOZAL 2'744 0’00/ yillik bazda %89,7 yukseldi. Insaat sekidriinde takvim etkisinden arindinimis ciro endeksi,
: ' 0“ aralikta yillikbazda %127,2 artiggosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis insaat
SIRIEElL 2EYE QL ciro endeksi ise Aralik2022'de birénceki aya gore ylizde 9 yikseldi.
YUKSELENLER DUSENLER ) _
Dow JonesEndeksi %1,11 artigla 34.246 puana, S&P500Endeksi %1,14 artisla 4.137 puana
AYDEM KRTEK | 0,0% ve Nasdaq Endeksi %1,48 artisla 11.892 puanayiikseldi. AvrupaBorsalarn da yukari yonlu bir
K’\i::g SGSS(L) Z-Z: seyirile ginl kapatti.
CMBTN AKGRT | 0,0% ABD Demirve CelikEnstitisiinin agikadigi verilere gére, hamgelikGretimi 11 Subat ile sona
OYAKC NTHOL | 0,0% eren haftada birdnceki haftayagére %0,5 artarak1 milyon 664 binton oldu. Uretim gecen
AFYON EGGUB | 0,0% yilin ayni ayina gére %5,2 geriledi. Y1l basindan bu yanauretim gecen yilinayni dénemine
NUHCM KAPLM | 0,0% gore 6,4 diistisle 9 milyon 772bin tonolarakbelirlendi.
BMSCH CEOEM | 0,0% ) )
AKCNS FONET | 0,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
::Em Tg;i! 2’2://: Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyirizleniyor. Dow Jonesvadeli endeksi
- CNTE 0'0% %0,13 ekside. Dolar/TL 18,84, Euro/TL 20,24 seviyelerindenislemgériyor. Dolar endeksi
VS e 020% 103,1 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0740 sinirinda. Brent tipi petrol 86
CIMSA MGROS | 0,0% dolardan, altinin onsu 1.858,80 dolardan ve gramiise 1.126 4 liradan alici buluyor.
GOLTS ERCB 223 Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, Euro Bélgesi'nde biiyiime ve ABD’de
A'?/(:IZ(E 5iii§ O’WZ enflasyon verileri takip edilecek.
ATAGY ULUFA | 0,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
INVES BRYAT | 0,0% ,
LIDER OBASE | 0,0% 6,60x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 8 yillik ortalamasina gére %14,6 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019yilinda artan piyasa volatilitesininazalmasiyla Borsa Istanbul

) - son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirus ve petrol
Haftalik Piyasa Takvimi \h% m fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

en duslik seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen dnimizdeki donem igin

10:00  Ingitere Issizlik Orani belirsizliderinartiyor olmasi BiST icin asadi yonlii riskeri artirabilir.

13:00 Euro Bolgesi GSYH .

14:00 OECD Issizlik Orani Ocak ayinda %6,65artan TUFE’nin Ocak2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi gore; Subatayinda %2,24,2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay sonrasinda %30,40 artmasi|

bekenmektedir. Yineayni ankette Dolar/TL’'nin2023 sonunda 23,12, 12 ay sonrasinda ise
23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,7 milyardolar, 2024 yilinda

. ) \\_‘ pe A ise 23,6 milyar dolar agik vermesi bekenmektedir. GSYH blylimesinin 2023 ve 2024’te
BIST VeriBankasi v Lalhd siraslyla %4,1 ve %4,3 olacagi 6ngdriilmektedir. TCMB haftalikrepo faizinin cari ay sonunda

%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,65 olmasi bekenmektedir.

Strateji Raporu

Sirket Karlari €
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/4316/7602/5541/Piyasa_Takvimi_13-17_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7566/6402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.02.2023.pdf
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10.400 175
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL 150
ABD-DJ IND. 34246  11% 33% -14% o400 105
ABD-S&P 500 4137 11%  7.8% -64% 400 100
ABD-NASDAQ 11.892  1,5% 13,6% -13,8% J e
Almanya-DAX 15397  0,6% 10,6% -0,2% 4400
ingiltere-FTSE 100 7948 08% 67% 37% 5400 50
Fransa-CAC40 7209  11% 114% 19,6% 25
Rusya-RTSI 966  -0,6% -0,5% -34,3% 400 0
Brezilya-BOVESPA 108.836  0,7%  -0,8%  -4,2% SRS ~ ~ v > 9

rezilya- . 7%  -0,8%  -4,2% & & & & & & & & P & P & P
Japonya-NIKKEI 225 27591  06% 57% -0,4% . ) 5
== Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

Gin-SHANGHAI 3.288 0,1% 6,4% -51%

G.Kore KOSPI 2.468 0,6% 10,3% -10,2% 22 LY
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Hindistan-Sensex 60.778 0,6% -0,1% 4,5% 550 8
BiST100 4505  0,0% -182% 119,7% 450
BIST100 ($) 240  0,0% -187% 58,0% 6
BIST BANKA 3687  0,0% -26,7% 1059% S0 .
‘6 BiST BANKA ($) 196 0,0% -27,1% 48,1% 250
- BIST SINAI 7392  0,0% -17,0% 104,6% 50 2
8. BIST SINAI ($) 393 0,0% -175% 47,2%
= 50 0
GO U AR U~ SN, AR AR LR L
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik B & ,\0& = «0& &7 ,\0& & ,\06‘ & &e& = /\06‘ &
= [DoTar/TL CEEET 00%  07%l mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
leurormL 202368  02%  1,0% —
lEuro/Dolar 1,0739 0,2% 0,3%I 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 13.02.2019
E‘ olar/Yen 131,83 -0,3% 0,4% 800%
in ($/ons . ,3% ,0%
(V] Altin ($/ 1.860 0,3% 2,0% -

o Altin (TL/gram) 1.126,6 0,3% 2,7% ’ 9%
Glimiis ($/ons) 22,0 0,0% -8,2% 400% 443%
Giimiis (TL/gram) 13,3 0,0%  -7,5% 200% R
Brent Petrol ($/varil) 86,1 -0,5% 0,2% s e R e L

0%
VIX 20,3 0,0% -6,1% @ X 2 X S D S N AN N N D D DD
Dolar Endeksi 1033  -02%  -0,2% @»*’\ @\\ ‘;z?\ 4::?\ ao"w @*W gs’w p"‘w %&“w y\\{b V;s’m p‘*‘w @»"W \@w g@"m @”{L ee“m
[Gosterge Tahvil 11,00%  42,7%  10.3% U100 YUSIN YBANK
Irr 10y11 Tahvil 11,36%  493%  15,6%l o
IABD 10y Tahvil Faizi 3,70%  -06% -47%l 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 13.02.2019
e = 215%
o . 190%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 165% 176%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 265 140.956 140%
Doviz Acigi Olan Sirket 186 -307.892 115%
Biitiin Sirketler 451 -166.936 90%
65%
40%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar I I R I G T S A T A TG ST A TG N, A R N )
THYAO -95.956 |ISCTR 13.514 F P F ST E TS E TP
PGSUS -18.269 |ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
FROTO -18.081 | SAHOL 11.966 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 | TTKOM 9.291
200% MSCI TR
SASA -13.184 |ENKAI 8.075 180% MG EM
EREGL -9.146 |GARAN 7.955
ISDMR 8.683 | AKBNK 5.226 160%
" : 140% 146,8%
AKENR -7.684 |[ENJSA 4.620
120%
ULKER -6.422 |GSDHO 4.006
100% 83,0%
KRDMD -6.146 |DOAS 3.702 :
80%
. 60%
Aragtirma Model Portféy Tablosu N L N SR R SR . R L N
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. AT T T R T e >
AYGAZ 74,40 12,68 -83,0%
BIMAS 120,00 149,75 24,8% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlan
CIMSA 98,50 16,38 -83,4% O mmmmeemmmeeemeeecmemeemeeocmccocoocoo oo n o K---
EREGL 37,58 38,59 2,7% 700
PETKM 14,09 12,86 8,7% 299
TCELL 33,40 13,16 -60,6% 200
FROTO 490,60 505,08 3,0% %88 ______________________________________________________
TRGYO 13,36 4,01 -70,0% L S N
- 0, ST \d S A\ S \d S \d S \d S \a S \a S \a S \d S
TUPRS 522,70 125,85 75,9% ':; < &5 R S"'\ < ':; R .:: © .‘; © ':; < ':o.\ © "; < ':;

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %32,0 iskontolu iglem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,7x olandolarbazli 5 yilhk
ortalama F/K’sina gore %33,8 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,0 iskontolu islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’s1na gore %4,5 iskontolu islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
. FD/FAVOK carpaninagoére %9,3 primli islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK carpaninagére %4,6 primli islem 3
| gormektedir.
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BisSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AlWUstBant — — = Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL

Medyan = 6,8 = = = AlvUst Bant = — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
13.02.2023 Kapanisg (%)| Haftalik 90
________________ e
________________ __0]_-500] ey 85
76| 452 == rmemeTTe s 80
Tahvil Faizi (10Y) 153(-1055 T : : ;g
Tahvil Faizi (2Y) 103 | -1.003 e S 65
TCMB AOFM 4| s00 000 e ] l o
L= TUFE 659| 89  _._._ : T 55
E Kaynak: Finnet [ 50
C 45
g 2019’da tamami ikinci yaridaolmakiizere toplam 40
> 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 80
% toplantisinda375 baz puan indirimle haftalik repo ;g
. faizini %8,25'e gekti. 24 Eyliul 2020°de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika S Yemeewnies 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PN G S, S S N R S Y 4
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N N N N N N N N N N N N
© goreve geldiken sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisindahaftalikrepo faizi 475 baz puan artiga
8. %15,00’e ylikseltilicken 24 Araliktoplantisinda ise 200%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yill Ocakve Subat ayi
o toplantilarindafaizde degisikige gitmeyen TCMB, 160%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalikrepo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19’a ylkseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
.E toplantilannda ise faiz oraninda degisikik 100%
(7] yapmayarak%19’da sabit birakti. TCMB, politika
o faizini 23 Eyliil'de 100, 21 EKm’'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Q) )2 ) 2 oy 2 & o >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 v > b & © A b 20 NUENG N e
Na N N Ne Ne Na Na Na X X bv Na N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB G;F RA,\’I\D N BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakii. TCMB, 18
Agustosta 100, 22 Eylil’de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puanindirim
yaparakpolitika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Araliktaki 2022 yilinin son toplantisinda politika

Bizim MenkulDegerler A.$
ArastirmaBolim i
http://www.bmd.com .tr/

faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocaktaki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tuttu.

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada y er alan y atirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrim danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugii yay imlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimaniny ayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD ArastrmaBo6limi dahadnce hazirladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
v arsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimtraporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gegen sirkketterle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu caligma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢godaltiimak, kopyalanmak ve/iveya okuyucudan baskasina
dagitiimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolim’niin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagsmamalar gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
caligmay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar y ada kaypla ilgif
olarak sorumlu tutuamaz.
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