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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100

110 By Hafta Ne Oldu...

g Geride biraktigimiz haftada yurt igcinde sanayi (retimi, cari islemler ve
— 105 TCMB’nin yayimladigi yilin iigiincii Enflasyon Raporu yurt diginda ise Ingiltere
= ve Euro Bodlgesi biiyiime ile Almanya ve ABD’de enflasyon verileri takip
21} 100 edildi. ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin ikinci geyreginde ceyreklik bazda %0,3
= o ve yillik bazda %1,2 bliyiidii. Euro Bdélgesi ekonomisi, 2025 yilinin ikinci
ﬁ &? 95 ceyreginde énceki ceyrege kiyasla %0,1 biiyiidii. Almanya'da tiiketici fiyat
= E g endeksi, Temmuz ayinda aylk %0,3 artti. Haziran ayinda %2 olan yillik
© 90 enflasyon, Temmuz ayinda da %2 oldu. ABD'de tiiketici fiyat endeksi, Temmuz
) ; ) ) ayinda beklentilerle paralel aylik %0,2 artti. Haziran ayinda %2,7 olan yillik

= «,«,":9\) «;»‘*9“ «,3"9“ «,u‘*go «,6"30 elr:flasyon, Temmuzp ayinda yda %2,7 olarak gergeile§ti. ABD Ba;;(am
Donald Trump, hafta basinda Gin mallarina uygulanan yiiksek ABD tarifelerinin

. 90 giin daha yiiriirliige girmesini engelleyecek bir baskanlik kararnamesini

BIST Verileri 15.08.2025  jmzalarken ayrica sosyal medya hesabindan altin ithalatina giimriik vergisi

o~ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 246,7 uygulanmayacagini acikladi. ABD Bagskani Donald Trump, 15 Agustos'ta
© BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.041,9 Alaska'da Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gériisecegini
= BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,1  aclklarken yapilacak zirvede, Putin'in savagi durdurma konusunda mutabik
8_ BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 45,4 olmamasi halinde bunun Rusya igin agir sonuglarinin olacagini, gériismesin
E ST 100 FK Cari T T T 6l iyi gegmesi durumunda ikinci gériigmenin olacagini ve bazi Avrupali liderleri
I . "l de davet edebilecegini ve gerekli cevaplari alamamasi durumunda ise ikinci

g€ |YabanciPayi%e _ ALL]  gériismenin olmayacagini belirtti. Tiirkiye’de sanayi iretimi, Haziran ayinda
-g ayhk %q,7 ve yillik %8,3 artti. Cari denge, Haziran ayinda 2,01 milyar dolar acik
.Eo verdi. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 6,5 milyar dolar olurken
@  Endeksler  Kapanis Giinlik Haftalk = YBB Yillk hizmetler dengesi kaynakli net girisler 5,99 milyar dolar olarak gergeklesti.
Q. BIST30 12.0655  043% -0,81% 122% 12,8% Pergembe glinii yayimlanan 2025 yilinin ii¢iincii Enflasyon Raporu’nda orta
BIST100 108706  043% -093% 106% 10.6% yadeli tahminlerin sunulmasina iligkin ¢ercevede degisiklige giden TCMB, ara

BIST30 (3) 2957 007% -136%  -32% -9.0%  pedef yygulamasina gegti. TCMB Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu

BIST100 ($) 266,4 0,06% -1,47% -4,5% -10,6%
BISTMali 14.434,2 0,29% -0,01% 22,8% 33,7%
BISTSinai 14.070,4 1,12%  0,45% 7,8% 51%
BISTBanka 15.849,7 0,13% -2,07% 8,9% 20,1%

sunumunda, 2025 yil sonu enflasyon i¢in ara hedeflerinin %24 oldugunu 2025
yili igin tahmin bandinin da %25-29 olarak belirlendigini ifade ederken 2026 yil
sonu TUFE tahminini ara hedef olarak %16 ve tahmin araligi ise %13-19 olarak
belirledi. Onceki raporda %8 olarak agiklanan 2027 yil sonu enflasyon tahmini
ise yeni raporda %9'luk ara hedef olarak aciklandi. Karahan, ara hedef olarak
ilan edilen tahminlerin taahhiit ve c¢ipa islevi gérecegini belirterek ara

Borsalar Kapanis ~ Giinliik YBB 365Gin hedeflerin bundan bdyle, veri akisina bagli olarak revize edebilecek enflasyon
ABD-DJ IND. 44.941 0.1% 5.6% 108%  tahminlerinin yani sira, rapor doénemleri arasinda olaganiistii gelismeler
ABD-S&P 500 6.453  -0,2% 9,7%  16,4%

olmadigi siirece degistirilmeyecegini ifade etti. Ayrica Karahan, bu ara

ﬁnD‘,;:y?DD:f iigg; :g:iz/f ;j;’j;‘j ;21322 hedeflerin, orta vadede enflasyonun %5’e gittigi dezenflasyon siirecinde, daha
ingiltere-FTSE 100 9.142 -0,4% 11,9% 050 kisa bir vadede ulasiimasi taahhiit edilen yil sonu enflasyon diizeyleri
Fransa-CAC40 7.921 0,6% 73%  67% oldugunu soéyledi. Haftaya pozitif baslayan ve hafta basinda 11.090,19
Rusya-RTSI 1.184 0,7% 326% 17.8% seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarin
JB;ZZ'K/‘Z_?\‘?;’:;PZ’;S ljggig 2222’ 12;‘:2 2;222 etkisiyle diisiise gecti. Endeks, %0,93 kayipla 10.870,57 puandan haftayi
Gin-SHANGHAI G 0:8% 10:3% 29:7% tamamladi. Dolar/TL hafta icinde 40,64-40,90 araliginda hareket ederken
G.Kore KOSPI 3.226 0,0% sa4% 220w 47,43’lii seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL 47,95 sinirinin lizene ¢ikti. Yurt
Hindistan-Sensex 80.598 0,1% 31%  19% digl1 yerlegik yatirmcilar, 1-8 Agustos haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
BIST100 10.871 0,4% 106%  106% etkisinden arindiriimis) 77,9 milyon dolar hisse senedi alimi, 417,0 milyon
BIST BANKA 15.850° 0,19 0 89% - 201% - golar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satisi ve 8,1 milyon dolar
BIST SINAI 14.070 1,1% 7,8% 5,1%

Ozel Sektor Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik gergek
kigilerin déviz mevduati 1.628 milyon dolar artarak 119.281 milyon dolara ve

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinlik  Haftalik veg tlzel kigilerin déviz mevduati 1.805 milyon dolar artarak 76.413 milyon dolara

MolarTL 40,8940  02%  06% 156%! yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 478 milyon dolar azalarak

Euro/TL 47,9365 06%  12%  30,8% 11.332 milyon dolar (459 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5

(Euro/Dolar_ _ _ _ _ _ L3 | 086 _ 08%  _132%; il vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Dolar/Yen 146,8 -0,6% -0,5% -6,7% .

Altin ($/ons) 3.344,1 0.3% 6% 27.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Altin (TL/gram) 4.397,0 0.4%  -11% 47.4% TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250°’ser baz puan indirerek %42,50

Giimiis ($/ons) 38,0 01%  -0,8% 31,4% Sseviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak

Giimiis (TL/gram) 49,9 0,1% 01% 519% %46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
Brent Petrol ($/varil) 66,4 -0,6% 0,1% -10,7% sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan indirerek %43’e dusurdi.

\E/)DT Endeksi ;;"3 8';2;“ _18’23 —1;1,:2//0 Temmuz ayinda %2,06 artan TUFE’nin Temmuz 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari

E?—ar— n—TeTS% —————— — ——'()'—30/“— - '—I’To/”— —'T'30—/°| anketine gore; Agustos ayinda %1,69, Eylill ayinda %1,97, 2025 yili sonunda %29,69 ve 2026
osterge Tahvi .20 R, o SO vl sonunda %20,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda

TR 10y1l Tahvil 31,33% -0,1% -0,3% 7,9%

ST 1 e R 300 0.2% 12 6% 43,96 ve 12 ay sonrasinda ise 48,36 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
e ———————— = — — —— — ——"—=1 20,3 milyar dolar, 2026 yilinda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 tibari ile alinmisti. bilylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %2,9 ve %3,7 olacadi éngériilmektedir. TCMB haftalik

repo faizinin 2025 yil sonunda %35,57 ve 2026 yil sonunda ise %24,19 olmasi beklenmektedir.
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= Hafl. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %0,63 artisla baslayan ve seans iginde 11.090,19 seviyesine kadar
- THYAO 45,87 5,3% 19,4%  vyiikselen BiST100 Endeksi, %0,60 kazangla 11.038,32 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
E PGSUS 23,18 -2,3% 21,0% Endeksi %0,06 deger kaybederken Sinai Endeks %0,52 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
m EREGL 19,33 1,8% 14,4%  faizi %40,20, 10 yillik tahvil faizi %31,25 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,271 seviyelerinden
CANTE 16.09 7.2% 2350, hafta aciigini yapti. Dolar/TL 40,67'li ve Euro/TL 47,4310 seviyelerden haftaya basladi.
E VKBNK 13,89 -2,6% 6’6% Trkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 276,8 oldu.
E ASELS 13’53 -5’6% 135’0% TUIK verilerine gére sanayi iretimi, Haziran ayinda aylik %0,7 ve yillik %8,3 artti. Sanayinin alt
= ' ' ' sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligl sektori endeksi yillik %2,3 ve imalat
- 0, 0,
(111 KCHOL 12,76 1,20A) 4’45) sanayi sektori endeksi %9,5 artarken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
T AKBNK 12,66 -1.0% 5,9%  sektorii endeksi %1,1 azalig gosterdi.
SASA 12,55 15,0% -4,2% Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan kabine toplantisinin ardindan, “Turizmde bu yilin ik 6
ISCTR 12,32 -2,6% 8,8% ayinda 25,8 milyar dolarla tim zamanlarin gelir rekoru kirildi. Enflasyon 14 aydir araliksiz
Kaynak: Forex dusuyor. Temmuz ayinda hem yillik enflasyon hem de gida enflasyonu 44 ayin en disik
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER seviyesini gordd. Ancak hale_n arzu ettigimiz seviyede degil. Sanayi Uretimimiz de iyi gidiyor.
§ Artik daha fazla igletme KOBI desteklerinden yararlanabilecek" agiklamasinda bulundu.
'
(1] MMCAS 60,9% ESCAR 28,1% ABD Bagkan Donald Trump, Cin mallarina uygulanan yiksek ABD tarifelerinin 90 giin daha
B = ENSRI 60,8% USAK 23.9% yurarlige girmesini engelleyecek bir bagkanlik kararnamesini imzaladi. Trump sosyal medya
8- TEHEL o EFORC Rt hesabindan, altin ithalatina guimriik vergisi uygulanmayacagini agikladi.
1] ISGSY 48.4% AVTUR 21.7% ABD Bagkani Donald Trump, 15 Adustos'ta Alaska'da Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'le
o BAGIHL T QNBFK e yapacagl goérugsmeden ateskesin ¢ikmasini umdugunu belirterek, "Putin'le goérismemin iyi
_.! EsEn - '0% VSNMD . ;W gececegini diisiiniiyorum, ama kéti de gegebilir" dedi.
o ’ - Sali
(o] SKYLP 39,8% QNBTR 19,7% .
'E TERA | 34.9% VKING 10.0% TCMB verilerine gére cari denge, Haziran ayinda 2,01 milyar dolar acik verdi. Odemeler
] KERVN BT SAGEN e dengesi tanimli dis ticaret acigi 6,5 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler
o 'o = 5,99 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari iglemler dengesi ise 2,6 milyar
EYGYO | 31,1% DSTKF 18,3% dolar fazla verdi.
% VRGYO 14,1% - . . .
TMPOL |29, - TUIK verilerine gore perakende satis hacmi, Haziran ayinda aylik %1,3 ve yillik %14,7 artti.
BRMEN |gelloly (G LR Ticaret satis hacmi ise aylik %3,8 ve yillik %22,5 artis gosterdi.
% BAYRK 4% T, . ) .
GLBMD |26,5% - 40/ ABD'de tlketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda beklentilerle paralel aylik %0,2 artti. Haziran
MERCN  [Riokd SONME i ayinda %2,7 olan yilik enflasyon, Temmuz ayinda da %2,7 oldu. Beklenti yillik enflasyonun
TEKTU | 27.2% TUKAS [ %2,8 olmas| yéniindeydi. ABD'de gekirdek TUFE, Temmuz ayinda aylik %0,3 ve yillik %3,1
EGEPO | 26,7% BLCYT | 12,3% artis gosterdi.
CEMZY | 26,3% OYLUM |12,0% ABD'de federal hikimetin bitce agi§i, Temmuz ayinda tarife gelirlerindeki artisa ragmen gegen
AHSGY | 25,6% DCTTR | 11,9% yilin ayni ayina kiyasla %19,4 artarak 291 milyar dolara yukseldi. Piyasa beklentisi 206,7 milyar
DIRIT | 24,3% CELHA | 11,7% dolarlik acik vermesi yoniindeydi.
JANTS | 24,1% BIOEN | 11,7% ABD Baskani Donald Trump sosyal medya hesabindan, Fed'in merkez binasinin yenilenmesi
projesi nedeniyle Fed Bagskani Jerome Powell'a kargli bir dava acilmasina izin vermeyi
YBB YUKSELENLER DUSENLER dislindtgind ifade etti.
ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed'in Eylil ayinda 50 baz puanlik bir faiz indirimi yapma
DAGHL 160/31 BIKAS 57% olasiligini degerlendirmesi gerektigini sdyledi.
TERA 1621 YAPRK 500 Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, tiiketici harcamalarinin glimrik vergilerinin enflasyon
% etkisini sinirlasa da talep dislsu ve issizlik artisi senaryolarina yol agabilecegini, mevcut faiz
SMRVA | 823% RAYSG 50% oranlarinin ise bu iki senaryoya yanit vermeye uygun oldugunu sdyledi.
ADESE | 675% ATEKS 48% ingiltere’de igsizlik orani, Nisan-Haziran déneminde %4,7 ile beklentilere paralel gergekleserek
PEKGY | 600% TSPOR 18% son dort yilin zirvesinde kaldi.
TEHOL | 594% SANFM 4% Garsamba
TUIK verilerine gore Turkiye genelinde konut satiglari, Temmuz ayinda yillik %12,4 artarak 142
ESEN | 509% VESTL 45% bi i . o . e
in 858 oldu. Ipotekli konut satiglari yillik %60,3 artarak 18 bin 425 ve diger konut satislari yillk
TEKTU | 488% MEDTR 39% %7,6 artarak 124 bin 433 oldu. ik el konut satis sayis! yillik %7,8 artarak 43 bin 984 ve ikinci el
EMKEL | 466% YGYO 3% konut satis sayisi yillik %14,6 artarak 98 bin 874 olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan konut
satiglar yillik %18,6 azalarak bin 913 oldu. Ulke uyruklarina gére en gok konut satigi Rusya
SNKRN | 448% VESBE 38% Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satislari Ocak-Temmuz déneminde yillik %24,2
HEDEE | 336% BRKO 36% artarak 834 bin 751 olarak gergeklesti.
GZNMI | 291% KONTR 350% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya iizerinden, “Uretim artarken cari agik
sirdirdlebilir seviyelerde. Haziran’da 18,9 milyar dolar gergeklesen yillik cari agigin, ikinci
ENSRI | 288% TUREX 34% geyrekte milli gelire oranini yaklasik %1,3 éngériiyoruz. Giiglii ihracat ve turizm gelirleri ile artan
MERCN | 283% NATEN 320 avro/dolar paritesi cari dengeyi destekliyor. Azalan kiresel belirsizlikler ve dezenflasyonla
T6sAS 3400 TKNSA ; birlikte iyilesen yurtici finansal kosullarin 6nimiizdeki donemde ekonomik aktiviteye katki
0% % saglamasini 6ngoriiyoruz. Cari acigin milli gelire oraninin sinirli artmasini ancak yil sonunda
METUR | 224% IHYAY 31% yaklasik %1,5 ile surdurtlebilir seviyede kalmasini bekliyoruz.” dedi.
CRDFA | 221% DYOBY 31% ABD Baskani Donald Trump, cuma gunu Alaska'da yapilacak zirvede, Rusya Devlet Bagkani
Vladimir Putin'in savasi durdurma konusunda mutabik olmamasi halinde bunun Rusya igin agir
GIPTA ME1T% BANVT S sonuglarinin olacagini, goérusmesin iyi gegcmesi durumunda ikinci gérismenin olacagini ve
PASEU | 203% DZGYO 31% gerekli cevaplari alamamasi durumunda ise ikinci gériismenin olmayacagini belirtti.
MMCAS | 201% ICUGS 29%
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ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed'in faizleri 150-175 baz puan indirmesi gerektigini belirtti.

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL ; oSS AR s !
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 206 303.701 Bessent, Eylil ayinda faiz indirimlerinin 50 baz puanla baslamasi gerektidini sdyledi.
‘9' Déviz Agigi Olan Sirket 201 -1.216.027 ABD’de mortgage bagvurulari, 8 Agustos ile sona eren haftada énceki haftaya kiyasla %10,9
E Biitiin Sirketler 587 912.325 artti. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,77'den %6,67'ye geriledi.
m Almanya'da tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,3 artti. Haziran ayinda %2 olan yillik
v Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar enflasyon, Temmuz ayinda da %2 olarak oldu.
=l THYAO -219.394 |GARAN 34.244  Persembe
(3] SASA -110.803 |ENKAI 21.227 TCMB verilerine goére 8 Agustos haftasinda brut rezervler 174,4 milyar dolara yukseldi. Bir
q"= FROTO -84.869 |AKFIS 20.651 onceki hafta brit rezervler 169 milyar dolar diizeyindeydi. Net rezervler ise 63,2 milyar dolardan
© PETKM -50.027 |HALKB 19.848 67,6 milyar dolara gikti. Swap hari¢ net rezervler 45,6 milyar dolardan 49,6 milyar dolara
mul  ARCLK -45.589 | YKBNK 17.350  Yukseldi.
SISE -40.006 |ASELS 14.327 TCMB, 2025 yilinin tglncl Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Bu Enflasyon Raporu itibariyla, orta
ZOREN -32.946 |DOHOL 12.677 vadeli tahminlerin sunulmasina iliskin cercevede degisiklige giden TCMB, ara hedef
MOGAN -32.649 [VAKBN 11.925 uygulamasina gegti. TCMB Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu sunumunda, 2025 yil
PGSUS 25.863 IENJSA 11.782 sonu enflasyon igin ara hedeflerinin %24 oldugunu 2025 yili icin tahmin bandinin da %25-29
- AGHOL 21574 ITRGYO 11.594 olarak belirlendigini ifade ederken 2026 yil sonu TUFE tahminini ara hedef olarak %16 ve
(1} : tahmin arali§ ise %13-19 olarak belirledi. Onceki raporda %8 olarak agiklanan 2027 yil sonu
= enflasyon tahmini ise yeni raporda %9'luk ara hedef olarak agiklandi. Karahan, ara hedef olarak
8- Arastirma Model Portféy Tablosu ilan edilen tahminlerin taahhiit ve ¢ipa iglevi gérecegini belirterek ara hedeflerin bundan bdyle,
© - : veri akigina bagh olarak revize edebilecek enflasyon tahminlerinin yani sira, rapor dénemleri
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat — Pot. Get.  arasinda olaganiistii gelismeler olmadi§i siirece degistirilmeyecegini ifade etti. Ayrica Karahan,
z AYGAZ 159,10 GG - bu ara hedeflerin, orta vadede enflasyonun %5’e gittigi dezenflasyon surecinde, daha kisa bir
o] BIMAS 523,00 CE - vadede ulagiimasi taahhiit edilen yil sonu enflasyon diizeyleri oldugunu séyledi.
% CIMSA 47.86 GG - JPMorgan Turkiye Ekonomisti Fatih Akgelik, TCMB'nin Enflasyon Raporu’'na iliskin en 6nemli
. EREGL 27,66 CE _ gelismenin TCMB'nin ara hedef agiklamasi oldugunu belirterek yil sonu enflasyon tahminini
Q@ PETKM 18.29 GG _ %29,5 olarak koruduklarini, politika faizinin de EylilI'de 300 baz puan, Ekim ve Aralik'ta 200'er
o TCELL 94’75 GG baz puanlik 2 indirim ile yil sonunda %36’ya indirilecegini 6ngérdu.
FROTO 105’20 GG _ ABD Bagkani Donald Trump, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile yapacagi gorusmenin iyi
: gegmesi halinde Rusya ile Ukrayna liderlerini bir araya getirecek ikinci gérismeye bazi Avrupali
TRGYO 72,50 GG * liderleri de davet edebilecegini belirtti.
LS 162,70 GG " ABD'de issizlik maasi basvurulari 9 Adustos ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 3 bin kisi
THYAO 331,00 GG
) L 0 ~  azaligla 224 bine geriledi. ABD'de Uretici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,9 ve yillik %3,3
GG: Gozden Gegiriliyor artti. Beklenti aylik %0,2 ve yillik %2,5 artis olmasi yoniindeydi.
ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin ikinci geyreginde geyreklik bazda %0,3 ve yillik bazda %1,2
Anahtar Géstergeler biyiidi. ingiltere'de sanayi (iretimi, Haziran ayinda aylik %0,7 ve yillik %0,2 artti.
TUFE - Temmuz 2025 33,52%  Euro Bdlgesi ekonomisi, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde onceki geyrege kiyasla %0,1 biyudu.
UFE - Temmuz 2025 24,19%  Euro Bélgesi'nde sanayi tretimi, Haziran ayinda aylik %1,3 azalirken yillik %0,2 artti.
GSYH Biiyiime Hizi - 1C 1,99% Cuma

TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda icretli calisan sayis,
Haziran ayinda aylik degisim géstermezken yillik %2 artti. Ucretli galisan sayisi Haziran ayinda

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

234,9
209,4 205,2
178,3
135,5
I 77,9
4Tem 11.Tem 18.Tem 25.Tem 1.Agu 8.Agu

Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

2.377,01
270,96
35,97 - 8,81
-493,01 -417,03
4.Tem 11.Tem 18.Tem 25.Tem 1.Agu 8.Agu

yillik 15 milyon 925 bin 359 kisi oldu. Ucretli galisanlarin alt detaylarina bakildiginda; Ucretli
galisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde %2,1 azalirken ingaat sektoriinde %8,2 ve ticaret-
hizmet sektériinde %3,1 artti.

TUIK'in agikladi§i verilere gére ingaat Uretim endeksi, Nisan ayinda aylik %3,2 ve yillik %24,9
artis gosterdi. Insaatin alt sektérleri incelendiginde, bina insaati sektérii endeksi yillik %26,9,
bina digi yapilann ingaati sektori endeksi %16,7 ve 6zel ingaat faaliyetleri sektori endeksi
%23,6 artti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére merkezi yénetim butce gelirleri Temmuz ayinda 1
trilyon 96,9 milyar lira ve bltge giderleri de 1 trilyon 120,8 milyar lira oldu. Merkezi yonetim
butcesi, Temmuz ayinda 23,9 milyar lira acik verirken Ocak-Temmuz doéneminde ise 1 trilyon
4,3 milyar lira acgik verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medyadan, "Finansal piyasalarda olumlu
dongu guglenirken, makro finansal istikrar pekisiyor. Brit rezervler 174,4 milyar dolar ile tarihi
zirvede. Kur Korumali Mevduat stoku iki yildir kesintisiz gerileyerek 3 trilyon TL azaldi. TL
mevduatin pay! %59,6'ya yiikseldi. 10 yillik dolar cinsi tahvil faizi yeniden %7’nin altina geriledi.
Ekonomimizin dayanikliigini artiran programimizi  dezenflasyon hedefi dogrultusunda
kararlilikla uygulamaya devam ediyoruz" agiklamasinda bulundu.

ABD'de perakende satiglar, Temmuz ayinda aylik %0,5 ve yillik %3,9 artti. ABD’de New York
Fed'in agikladidi imalat endeksi, Agustos ayinda 11,9 oldu.

Haftanin son islem giiniine %0,26 duslsle baslamasina ragmen seans genelinde alicili bir seyir
izleyerek 10.905,44 seviyesine kadar yiikselen BiST100 Endeksi, %0,43 kazangla 10.870,57
puandan gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi %40,02, 10 yillk tahvil faizi %31,33 ve ABD 10 yilik tahvil faizi %4,302 seviyelerinden
islem goriyor. Brent tipi petroliin varili 66,46 dolardan, altinin onsu 3.343,51 dolardan, grami ise
4.395,70 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



