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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 150 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

Gune %0,11 artigla 10.567,66 puandan baslamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
- 110 izleyerek 10.301,19 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %2,27 kayipla 10.316,40
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,46 ve Sinai Endeks %1,75 deger kaybetti.

- 90
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 42 baz puan artigla %40,71 seviyesine
- 70 yukselirken 10 yilhk tahvil faizi 25 baz puan azalarak %32,01 seviyesinden islem gordu.
c
D Dolar/TL 41,79-41,84 ve Euro/TL 48,32-48,62 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazl 5
- " 50 yil vadeli CDS orani 268,5 oldu.
= - 30 TUIK verilerine gére (Tarim-UFE), Eyliil ayinda aylik %5,80 ve yillik %46,83 artti.
11]
7 EKi 8 Eki 9Eki 10Eki 13Eki 14Eki
v : : ' : : : Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayinladigi "2025 Yili Giiz Global Ekonomik Gérinim
3 BIST Verileri tl?gppru'n{i:;, TU_rk_iy; eol;%ngTisig/iré 27025 y'!lll blIJt);urr};e tahmiTn.!nIi(_"A:S('jtenzg/oz?Z5'el VZ 25’)/2568)/5'“ ilgin
r— 3 ] P dylme tahminini de %3,3'ten %3,7'ye ylkseltti. Kurum, Tirkiye'de yilinda %58,5 olan
R=g| BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2293 "\l ortalama enflasyonun 2025 yilinda %34,9'a ve 2026'da %24,7'ye gerileyecegini tahmin
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.566,3 ederken 2025 ve 2026 yillari igin issizlik oranini da %8,3 olarak éngérdii. Ayni zamanda IMF,
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8 kiresel ekonomik bliylime tahminini bu yil i¢in %3'ten %3,2'ye cikarirken, gelecek yil igin
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 1171 %3,1 olarak tuttu.
a BIS_T EO_FIK_Czq - -T T _15757-I Cumhurbaskani Erdogan, yliksek seyreden kira ve konut fiyatlariyla ilgili olarak yeni bir adim
- Ilabancn Payl % 37,9J| atagak_larlnl sﬁyledi._Y_Ukse_k_seyreden_kira sorunu iginl,' konut fiyaf[_larlyla_ ilgili cok (")nemli_b_ir
————————————————— projeyi hayata gegirdiklerini dile getiren Erdogan, "Bundan bdyle kira konusunda igin
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  planlamasini devlet yapacak. Sosyal konutlarin bir kismini vatandaslarimiza uygun sartlarla
1] BIST-30 (TL! 11.231.79 -2.40% 4.42% kiralayacak, bilhassa dar gelirli ailelerimize rahat bir nefes aldiracadiz" dedi. Mali disiplinden
2 o ) ' ' ' 6din verilmedigini dile getiren Erdog fl basta olmak Uzere birgok alanda yol
. 5070 0 6din verilmedigini dile getiren Erdogan, enflasyon basta olmak uzere birgok alanda yol
&~ BIST“.).O () 10.316,40 2.21% 4,94% katedildigini belirterek, "Batili llkeler dahil enflasyonun endise kaynagi olmaktan giktigini
=§ BIST-Tiim 13.179,73 -180%  1507%  soyleyemeyiz" ifadelerini kulland.
BIST-Hizmet Endeksi 10.592,63 A.97%  1047%  ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,44 artisla
.E‘ BIST-Banka Endeksi 13.238,51 -4.46% -9,04% 46.270,46 puana ylkselirken S&P500 Endeksi %0,16 dislsle 6.644,31 puana ve Nasdaq
& BIST-Mali Endeksi 13.992,04 1,85% 19,00% tEndeksli (;’/00,76 kayipla 22.521,70 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginu karisik seyirle
amamladi.
BIST-Sinai Endeksi 13.369,10 -1,75% 2,41% - .
ERE AT g = SRR ABD Baskani Donald Trump, Cin'in kasith olarak ABD'den soya fasulyesi almamasinin
n YiksekHacim acim (mTL) ""li ekonomik agidan diismanca oldugunu belirterek, buna karsilik olarak Cin ile yemeklik yag
THYAO 9.716 2.3% " ticaretini sonlandirmayi degerlendirdiklerini belirtti.
TCELL 6.655 -7,2%
PEKGY 5.793 26%  Fed Bagkani Jerome Powell, merkez bankasinin niceliksel sikilagtirma (QT) olarak bilinen
YKBNK 5.530 5.0% bilangco kiglltme programinin yakinda sona erebilecegini sdyledi. Powell, programin ne
AKBNK 5'366 _4’40/ zaman sona erecegine dair kesin bir tarih vermezken Fed'in bankalar icin yeterli rezerv
PGSUS 5'124 _1’20; bulundurma hedefine yaklastigina dair isaretler oldugunu belirtti. Enflasyon ve istihdam
- - < riskleri dengelendikge politikanin daha nétr bir seviyeye gelmesi gerektigini ifade eden Powell,
YUKSELENLER DUSENLER "Eger gok hizli hareket edersek, enflasyonla miicadeleyi yarim birakmis oluruz ve daha sonra
MARMR 10,0% ENSRI 10,0% geri dontp bu isi bitirmek zorunda kalirnz. Eger ¢ok yavas hareket edersek, istihdam
BURCE LN PATEK 10,0% piyasasinda gereksiz ve aci verici kayiplar yasanabilir. Dolayisiyla, bu ikisini dengelemek gibi
ONCSM ST EMKEL 9,9% zor bir durumun igindeyiz." degerlendirmesinde bulundu.
BRMEN 1°’°:A‘ AL 9;3% Boston Merkez Bankasi Baskani Susan Collins, ABD Merkez Bankasi’'nin bu yil faiz oranlarini
H‘é;‘:: _::zj S:I':z Bij/" dustirmeye devam etmesi gerektigini, ancak enflasyonun kontrol altinda kalmasini saglamak
TEKTU ST TN CWENE — icin faizleri hala yeterince yiiksek tutmasinin 6nemli oldugunu belirtti.
CUSAN CEZl|  NETAS 7,4% Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylik %0,2 artti. Agustos ayinda %2,2 olan
DOFRB CEVS  TCELL 7.2% yillik enflasyon, Eylll ayinda %2,4’e yikseldi. Aimanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi,
SMRVA HALKB 7.1% Ekim ayinda bir 6nceki aya kiyasla 2 puan artarak 39,3 seviyesine yukseldi.
AVOD YATAS 71% .
MTRYO KUTPO 7.0% Ingiltere’de igsizlik, AJustos ayinda beklentilerin Gzerinde %4,8 oldu.
HDFGS CRFSA 6,9% Cin’de tiiketici fiyat endeksi, Eylul ayinda aylik %0,1 artarken yillik %0,3 azaldi.
TEHOL FONET 6,9%
BORLS BEGYO 6.6% Bugiin Giindemdekiler...
RS e 6.6% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,27
B S 5:5%) artida. Dolar/TL 41,84 ve Euro/TL 48,67 seviyelerinden islem gérilyor. Dolar endeksi 98,84
(LS B 8% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1620 sinirinda. Brent tipi petrol 62,35 dolardan,
o:::: M:ES:T': :'13/"' altinin onsu 4.189,26 dolardan ve grami ise 5.635,47 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi « takip edilecek.

() Bugtiin yurt iginde Ucretli calisan sayisi ve merkezi yonetim bitge dengesi yurt disinda ise
l Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi ve ABD’de enflasyon ile New York Fed imalat endeksi verileri

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

10:00  Tiirkiye Ucretli Calisan Say|5|

11:00  Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi(TL) Eylil 2025 tarihli TCMB piyasa katlimcilar anketine gore; Eyliil ayinda %3,23 artan
12:00 EuroBdlgesi  Sanayi Uretimi TUFE’nin Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 sonunda %29,86 ve 2026
15:30 ABD Tilkefici Fiyat Endeksi sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda

1530 ABD New York Fed Imalat Endeksi 43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorllmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
. S / 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
1 . % A biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
RN TS ] > ol repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi

beklenmektedir.
Sirket Karlari “‘-% a ' I Sirket Haberleri
Kuzey Boru A.S. (KBORU; Haberin etkisi: Pozitif)

\\’ l‘ Sirket ile yurticinde yerlesik bir firma arasinda 248.960.509 TL (KDV Dabhil) tutarinda CTP

Strateji Raporu

boru satis s6zlesmesi imzalanmistir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/6009/7243/Piyasa_Takvimi_13-17_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4217/6034/6182/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.10.2025.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Giinliik 15 Ekim 2025 Garsamb
— = 20.400 250
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.270 0,44% 8,76% 7,44% Endeks Kapanisglan, TL 225
ABD-S&P 500 6.644 0,16%  1297%  13,39%  15.400
ABD-NASDAQ 22522 0,76%  16,63%  21,72%
Almanya-DAX 24.237 062%  2174%  2424%  10.400
ingiltere-FTSE100 9.453 010%  1566%  13,99%
Fransa-CAC40 7.920 0,18%  7,30%  31,35% 5.400
- Rusya-RTSI 1.001 025%  1210%  10,86%
@ Brezilya-BOVESPA 141.683 0,07%  17.79%  8,15% 400
= JPN-NIKKEI225 48.580 1,77%  21,77%  23,68%
=] Gin-SHANGHAI 3.884 049%  1589%  20,71% L
m G.Kore KOSPI 3.652 254%  5221%  40,64%
> Hindistan-Sensex 82.536 0,62% 5,52% 1,42%
3 BIST100 10.316 227%  494%  16,23% 650
[ BIST100 ($) 254 216%  -673%  3,11% e
He | BiST BANKA 13.239 -4,46% -9,04% 2,48%
(O] BIST BANKA ($) 317 4,65% 2321%  -14,51% 450
BIST SINAI 13.369 A75%  241%  12,46%
BIST SINAI ($) 320 1,94%  -1353%  -5,50% 350
[ 250
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
LT Do 41,8313 00%  18.3%l 150
8_ :Euro/TL 48,6634 0,2% 32,8%: 50
Euro/Dolar 1,1623 0,1%  12,3% QR KK 020D 02002 W2 W 2D 4D 4D D A P A ¥ Y VP R P q P B 2 a2
RS B E LRt Bl SES S S S ER S ELLUEN SUE L U
E Altin ($/ons) 4.189 1,2% 59,6% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.634,8 12%  889% 45009, Endeks Getirileri, TL Baz: 14.10.2021 =%100
Giimiis ($/ons 52,2 1,4% 80,6%
. ..§ ( ) > > 1250% 1064%
. Gulmis (TL/gram) 70,2 1,5% 113,6%
@ Brent Petrol ($/varil) 62,2 -0,3% -16,4% 1000% 731%
o VIX 20,8 94%  19,8% 750% W
Dolar Endeksi 99,1 -0,3% -8,7% 500% P
[Gésterge Tahvil 40,71% 1,0% 0,4%] 250% v T 532%
Itr 10911 Tahvil 32,01%  -0,8%  11,2%l 00/0 e
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,02% _ 0.2% _-12,3%] R R R S S S S AP
<& o ° & <& o & < o F & S o < <&
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 341.821
Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.232.476 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 14.10.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 -890.655  325%
275% 230%
()
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2250/" M W .
THYAO -219.394 | AKFIS 24478 5% o LA T 8%
SASA -129.337 [HALKB 19.848 | e SRR -
FROTO -84.869 | YKBNK 17.350 ;5 ;’ ‘
5%
PETKM -50.027 |ENKAI 16.2
°0.0 6.259 B DD DD DD DD P P > A B P P
Zoren oosfmovo  men| | LS 5 8 T F S E S @SS C
e : — XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -31.937 |DOHOL 12.677 o B . -
PGSUS 25.863 | VAKBN 11.925 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
IZMDC 22,661 |[ENJSA 11782 130% MSCI TR
AGHOL -21.574 | TOASO 8.958 4000 MSCI EM 116.5%
Aragtirma Model Portfoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100%
AYGAZ 188,40 GG 2 95,9%
BIMAS 544,50 GG -
CIMSA 42,64 GG } 80% > ™ > o o X o o o o o '
3 ¢ 3 & & W3 23 3 9 Y3 . o
Ao 2070 o D A A
ASLL, eI € - e Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlarn
TCELL 90,85 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e
FROTO 92,45 GG - oo
TRGYO 74,25 GG - 600
TUPRS 174,10 GG - BB
g PP 300
GG: Gézden Gegiriliyor 200 A arge? P MGl Y T eI
100
PILFLLLLIRN PR RS IT TN PP T TP
O ) s ol s ) ) " s S - QT s -
R R S R S R R I R R O I I SR O
Cari CDS = 269 Medyan =292 = === Min = 155 ==== Maks =871
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %130,6 primli islem gormektedir.
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5 Medyan = 6,8 —
= BiST100 F/K, $
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %109,1 primli igslem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

142 BiSTSinai F/K, TL
,
122
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; Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1| 62
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| Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
. F/K’sina gore %611,4 primli islem gérmektedir. I 20
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
14102025 _ _ | Kapans (%) Haftalik YBB[_yilk 55
________________ %50
-833 50
Tahvil Faizi (10Y) 317
Tahvil Faizi (2Y) 215
TCMB AOFM -950 45
f =2 TUFE -1.609
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam .
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini o 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 - -
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > > A » P ° P L o ® o o o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal RO I R A NG N S S

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’'e disurdi. 11 Eylil 2025'te
haftallk repo 250 baz puan indirilerek %40,50
seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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