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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune %0,13 azaligla 13.484,54 seviyesinden baslayan ve seans iginde saticili seyrini
strdiiren BIST100 Endeksi, %1,55 kayipla 13.292,93 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %2,41 ve Sinai Endeks %0,64 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki

- 130
kapanigsa gére 1 baz puan artarak %42,00 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi
- degismeyerek %34,78 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 47,36 -47,43 ve Euro/TL 54,34-
] - 80 54,84 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 239,6 oldu.
_:E TUIK verilerine gére 15 ve daha yukar yastaki kisilerde igsiz sayisi, Haziran ayinda bir 6nceki
'm - 30 aya gbre 168 bin kisi azalarak 2 milyon 688 bin kisi oldu. Issizlik orani 0,5 puan azalarak %7,6
23Tem 24Tem 27Tem 28Tem 29Tem 30 Tem seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 0,3 puan artarak %48,9 ve isgliciine katilma orani ise
_-! < — 0,1 puan artarak %52,9 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢ nifusta issizlik orani 1,8
= BIST Verlle.rl o puan azalarak %12,8’e geriledi.
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 271,9 TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi, Haziran ayinda 98,9 iken, Temmuz ayinda
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.864,1 %0,9 artarak 99,8 degerini ald!.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 34 TCMB verilerine gére briit rezervler 24 Temmuz haftasinda 2,1 milyar dolar artisla 162,6
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1622 milyar dolara yiikseldi. Net rezervlerde ise 51,2 milyar dolar iken 51,1 milyar dolar olarak
a 'EIST-100 F/K Cari 13’911 kaydedildi. Swap hari¢ net rezervler 37,7 milyar dolardan 38,3 milyar dolara yikseldi.
= LYabanci Payi % 32,3 ABD Borsalar gini ylkseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,19 artisla
o reeom e VR 52.208,06 puana, S&P500 Endeksi, %1,66 artarak 7.437,63 puana ve Nasdaq Endeksi,
8' Endeksler Kapanis Gunlik YBB %2,78 kazangla 25.122,18 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da ingiltere hari¢ giinii yiikseligle
g BIST-30 (TL) 15.033,44 -1,82%  22,99% tamamladi.
A BISTA00(TL) 1329293 -1,55%  1804%  ABD ekonomisi, 2026 yilinin ikinci geyreginde yilliklandinimis bazda %15 ile beklentilerin
_— BIST-Tiim 17.369,89 -1,16% 22,42% altinda buyidi. ABD'de gekirdek PCE, Haziran'da aylik %0,2 ve yillik %3,3 artti. ABD'de
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.415,49 -0,90% 17,58% Esizlik_Ea@l\:jgrularl 25 Temmuz ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 9 bin kisi artarak 197
ine yukseldi.
-E BIST-Banka Endeksi 14.588,71 241%  -11,80% ) y oL . ) . o ) )
o BIST-Mali Endeksi 18.266,68 -0,65% 11,69% Iran ordusuy, Bahreyndeklv ABD'ye ait Seyh Isa Hava UsslU'ni kamikaze insansiz hava
o } . y 1 08, araclaryla (IHA) hedef aldigini agikladi.
BIST-?mal Endek.5| 18'3_68’30 lienn) oo ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek %3,75
S R Lacimi(miC) Ginlik  soviyesinde sabit tuttu. BoE Baskani Andrew Bailey, kiiresel kosullarin daha belirsiz ve
THYAO 13.029 -1.6%  enflasyonist gériinmesine karsin Ingiltere icindeki dinamiklerin gérece daha olumlu seyrettigini
ASELS 11.534 4,8%  belirterek, faiz oraninin mevcut seviyede tutulmasinin bu asamada en uygun yaklasim
AKBNK 10.567 -2,7%  oldugunu ifade etti.
YKBNK 8.554 '2’6:/" Euro Bolgesi ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ceyreginde bir Onceki ceyrege goére %0,4
ISCTR 8.388 2.2% - hiyiiyerek %0,2 olan beklentileri asti. Euro Bélgesi ekonomisi, yillik bazda ise %1 biyiime
SASA 7.427 1,2% gosterdi.
YUKSELENLER DUSENLER

Almanya ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ceyreginde ceyreklik %0,2 ve yillik %0,9 buyudu.

KERVN GUNDG Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,8 artarken Haziran ayinda %2,3
BIGTK BARMA olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda %2,8’e yikseldi.

DIRIT HATEK

S o Bugiin Giindemdekiler...
DoGUB BIGEN Yeni guine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,50
Zﬂ::'; o SKI:BR::; artida. Dolar/TL 47,52 ve Euro/TL 54,79 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 100,10

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1520 sinirinda. Brent tipi petrol 85,56 dolardan,

L= SO altinin onsu 4.086,20 dolardan ve grami ise 6.243,74 liradan alici buluyor.

RODRG MEYSU
CRFSA ODINE
SEKUR ARENA
UFUK ETILR
TMSN ISGSY
HEDEF KRVGD
PASEU LXGYO
AKFIS MERCN

Bugiin yurt iginde dis ticaret dengesi yurt disinda Euro Bdélgesinde enflasyon ve ABD’de
Michigan tuketici given endeksi verileri takip edilecek.

Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...

Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Haziran ayinda %0,99 artan
TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027
sonunda %21,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda

BALSU OYAYO 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
HURGZ KTSKR 49,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ATSYH GRNYO bliylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacagi ongoriilmektedir. TCMB
SKYLE =0 haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi

beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi

31 Temmuz 2026 doénemi icin teknik takip listemizde EKGYO, ENJSA, HOROZ, LOGO ve
VAKKO yer almaktadir.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi
10:00 Tiirkiye Turizm Gelirleri

10:55  Almanya Issizlik Orani Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 31.07.2026
12200 Euro Balgesi . Tuketic Fiyat Endeksi Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
17:00 ABD Michigan Tilketici Given Endeksi
R y- EKGYO 17,73 17,70 17,54 17,85 17,90 17,54
i ; § »
BIST Veri Bankasi % i ENJSA 109,50 109,50 108,90 110,10 110,50 108,90

_ ¥ HOROZ 55,05 54,90 54,60 55,45 55,70 54,60

Sirket Karlan ul I LOGO 133,70 133,60 132,70 134,30 134,70 132,70

- Q VAKKO 64,60 64,30 64,00 65,00 65,25 64,00
Strateji Raporu % - l ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/8454/9537/Piyasa_Takvimi_20-24_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/8453/1377/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.07.2026.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunlik 31 Temmuz 2026 C
== o 25.400 325
B I K Gunlik YBB 365G
e o G Endeks Kapanislan, TL R
ABD-S&P 500 7.438 1,67% 8,65% 16,89% 20.400 “
ABD-NASDAQ 25122 2,78% 8,09% 18,90%
Almanya-DAX 25.612 0,60% 4,58% 5,56% 15.400
ingiltere-FTSE100 10.897 -0,10% 9,73% 19,27%
Fransa-CAC40 8.486 0,92% 4,12% 40,73% 10.400
Rusya-RTSI 872 -1,84% -21,76% -17,51%
: Brezilya-BOVESPA 177.159 1,88% 9,95% 32,22% 5.400
w JPN-NIKKEI225 66.423 0,46% 30,88% 67,00%
= Gin-SHANGHAI 3.836 0,83% 3,34% 6,28% 400
:: G.Kore KOSPI 6.618 18,31% 57,03% 104,84% R
CAY
m Hindistan-Sensex 78.069 0,18% 839%  -402% oK
x BiST100 13.293 -1,55% 18,04% 26,75% m— Haci
:: BIST100 ($) 262 -0,94% 6,53% 1,41% 650
— BIST BANKA 14.589 -2,41% -11,80% -7,49%
: BiST BANKA ($) 308 -2,44% -20,09% -21,84% 550
:= BIST SINAI 18.368 -0,64% 31,08% 37,69%
(D BIST SINAI ($) 388 -0,68% 18,76% 16,39% 450 [
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanig Ginliuk YBB 350
% [Dolar/TL 47,5236 0,2%  10,7%] 250
% lEurorTL 54,7711 0,0%  83%l 10
|EurolDoIar 1,1516 -0,1% .z,o%|
8_ Dolar/Yen 160,40 0,6% 2,4% 50,\,\,\«‘b%‘b%%wmgQQM\'\MVVNVQ”:,nﬂ’‘H”AMm%‘mbb
(V] 2059 _5.49 R R D 122 12 12 DD AR P A bk kPR apaPadaalaXadadqPaPa0adns
o oy DI AR AR AR A SRR RALIRALS
X Gumis ($/ons) 585 00% -17.7% mmm= Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
'8 Giimiig (TL/gram) 89,4 07%  -89% 42509 Endeks Getirileri, TL Baz: 30.07.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 85,3 -1,8% 40,0%
E‘ VIX 17,1 -17,3%  13,9%  1000%
® DolarEndeksi 1001 _ 07% _18% 7503, 675%
Q. [Gdsterge Tahvil 42,00% 0,0%  12,6%! 513%
Itr 1011 Tahvil 34,78% 00% 19,9%l  500% M
lABD 10y Tahvil Faizi_ __ _465% _ -03% _112%l 3509 W 417%
o . . Y7
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL B S s T TS TS S S S S
Doviz Fazlasi Olan Sirket 304 378.384 < ¢ &L <& < & <& < &L < <t
D?V.I.z Acigi Olan Sirket 309 -1.630.182 XU100 XUSIN XBANK
Biitiin Sirketler 613  -1.251.799
475% Endeks Getirileri ($), Baz: 30.07.2022 =%100
425%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 375%
THYAO -250.163 |AKFIS 32.026  325% o
K 255%
SASA -124.864 |ENKAI 31.450 g;g Df’
TTKOM -111.621 |SISE 20753 3700, AR 'VW\W4%
FROTO -111.166 |ASELS 18.272 125% A =~ T Y e M 158%
TCELL -55.087 |HALKB 16.601 75%
25%
PETKM -43.646 |BINHO 16.222 S
VESTL -37.061 |ENJSA 13.745 P I A R S AR A - A A S e A
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.837 |TERA 9.963 o B . -
ZOREN -30.068 |DOHOL 8.934 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
155% MSCI TR
Aragtirma Model Portfoy Tablosu 145% MSCI EM
. . 135% °
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 1259 /° 1@5,7%
(]
BIMAS 383,00 GG - 115%
CIMSA 46,22 GG 5 q05% 108.0°%
EREGL 42,40 GG - 95% T
PETKM 19,01 GG - 85%
TUPRS 288,00 GG - 75%
GG: Gézden Gecirili PR R . SR S . ST N . . .
: Gozden Gegiriliyor o IS R AR PO PN RN
1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 o e c e e c e e e —————————————
800
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Cari CDS = 240 Medyan =285 = === Min = 155 —=——— Maks = 871
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Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama

6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %692,9 primli islem gormektedir.
FD/FAVOK carpanina gére %28,9 primli iglem

gormektedir.

FD/FAVOK carpanina gére %67,9 primli iglem

ortalama F/K’sina gore %687,9 primli islem
gormektedir.

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
gormektedir.

gormektedir.
Sinai Endeksi 8
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

Bizim Gunluk

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindiigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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