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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 330 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

L 250 Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine %0,62 artigla 14.262,21 puandan baslayan ve seans iginde 14.207-
" 230 14.434 araliginda hareket eden BiST100 Endeksi, %1,12 kazancla 14.339,30 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,28 ve Sinai Endeks %1,06 deger kazandi. Turkiye 2 yillik

- 180
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 11 baz puan azalisla %35,68 ve 10 yillik tahvil faizi 11
- - 130 baz puan azalarak %29,72 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,62-43,74 ve Euro/TL
] 51,81-51,95 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 215 oldu.
- 80 .
g TUIK verilerine gore tarim trunleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Ocak ayinda aylik %8,46
'm - 30 veyillik %43,58 artti.
N R L TUIK'in agikladigi verilerine gre ingaat Uretim endeksi, 2025 yili Aralik ayinda aylik %1,0 ve
= BiST Verileri yillik :/07'5kt?rt‘!§ ggstlfr_di. |I|nk§§/a§'21 atl)t_ sel:jtérleri inlcelen_diginttje, 2k?25 yllldALaI_lko/asygnda t_?inaI
] 3 . L ingaatl sektorl endeksi yillik %8,4, bina digi yapilarin ingaati sektéri endeksi %5,8 ve 6ze
:5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 3257 insaat faaliyetleri sektéri endeksi %5,5 artti.
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.180,2 . . s . . . L . .
O BIST-100 lslem H i (milyar $ 50 Hazine ve Maliye Bakanhgi’ nin agikladigi verilere gére merkezi yonetim bitgesi, Ocak
slem Hacmi (milyar ) ’ ayinda 214,5 milyar TL fazla verdi. Butge giderleri, Ocak ayinda 1,64 trilyon TL ve bltge
o B|ST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) _21241 gelirleri 1,42 trilyon TL olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 241,87 milyar TL fazla verdi.
O B'ST 100 F/K Can 17’8?’| ABD Borsalari diin Washignton'in Dogum Guniu nedeniyle kapali iken Avrupa Borsalari gini
L |YabanciPay% 36,8  kanisik seyirle tamamladi.
8, Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  ABD ve iran bugiin Cenevre'de ikinci tur miizakereler igin bir araya gelecek. ABD Bagkani
g BIST-30 (TL) 15.828,19 0,78% 29,49% Donald Trump, Cenevre'de yapilacak niikleer mizakereler 6ncesinde Iran'a daha makul olma
cagrisi yaparken "Anlasma yapmamanin sonuglarini gérmek istemediklerini dugtnuyorum,
& BIST-100 (TL) 14.339,30 1.12% 27,33% bence anlagsma yapmak istiyorlar." ifadesini kullandi.
] _Tii 0, 0, .
'8 Loy Tl_Jm . G0 1'165’ 23’570& ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Iran'la anlasma yapmanin zor oldugunu ifade ederek,
BIST-Hizmet Endeksi 12.978,39 128%  2291%  sMijzakerecilerimiz su anda oraya gidiyorlar. Toplantilar yapacaklar, ne olacagini gérecegiz.
.E BIST-Banka Endeksi 20.357,41 0,28% 23,08% Umutluyuz. Bir anlagsma olabilir. Baskan (Donald Trump) her zaman bariscil sonuglari ve
0 BIST-Mali Endeksi 20.088,36 1,64% 22,83% mizakere ed||m|$ gozumlerl tercih eder." aglklamas”]da bulundu.
m BIST-Sinai Endeksi 17.491,83 1,06% 24.82% Euro Bélgesi’nde sanayi Uretimi, 2025 ylll Aralik aylnda ayllk %1,4 azalirken yl”lk %1,2 artti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlikl  Bugiin Giindemdekiler...
THYAO 20.793 0.,0%  Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,30
ISCTR 13.026 -0.8%  ekside. Dolar/TL 43,72 ve Euro/TL 51,83 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 97,08
PGSUS 10.601 2,7% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1845 sinirinda. Brent tipi petrol 68,24 dolardan,
ASELS 10.192 -1,9% altinin onsu 4.910,11 dolardan ve grami ise 6.900,75 liradan alici buluyor.
KCHOL 10.118 0.2% " Bugiin yurt iginde konut fiyat endeksi yurt disinda ise Amanya'da enflasyon, ingiltere’de
SRR S 2L issizlik, ABD’de New York imalat endeksi ve perakende satiglar verileri takip edilecek.
YUKSELENLER DUSENLER Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Af'.gz B:lIGSYTS °" | Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore; Ocak ayinda %4,84 artan
— —— 10’0% TUFE’nin Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi
EED TG —— beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi
BOBET SKYLP 10,0% ongorllmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5
ZERGY ATLAS 10,0% milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla
KLNMA OTKAR 8,3% %3,9 ve %4,3 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise
GUNDG MOPAS 5,9% %28,02 olmasi beklenmektedir.
IEM U 5.9% Sirket Haberleri
SURGY FORMT 5,8%
BESTE ARSAN 5,3% Altinay Savunma Teknolojileri A.S. (ALTNY; Haberin etkisi: Pozitif)
MACKO VBTYZ 4,9% Sirket ile yurticinde yerlesik misterimiz arasinda, taktik seviye kara araglarina yonelik kritik
OZRDN AVGYO 4,8% bilesen Uretimleri kapsaminda 10.149.200,00 EUR (KDV Harig) tutarinda soézlesme
EDIP BLCYT 4,4% imzalanmigtir.
HATEK [T X7 ONCSM 4,4% Teknik Takip Listesi
LT 10,0% | SARKY | 4,1% eknik Takip Listesl
IHAAS BURCE |  4,0% 17-24 Subat 2026 donemi icin teknik takip listemizde TUPRS, EKGYO, ISDMR, GOKNR ve
GZNMI BRMEN | 3,6% BINHO yer almaktadir.
KLRHO 10,0% GATEG 3,5% . w . . . .
DURKN DOGUB | 3.4% Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 17-24 Subat 2026
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
Haftalik Piyasa Takvimi u TUPRS 223,50 221,50 213,50 225,50 246,00 213,30
10:00 Almanya Tiketici Fiyat EndekS| EKGYOD 26,04 25,80 25,06 27,68 30,00 25,00
10:00 Ingiltere Issizlik Orani ISDMR 46,24 46,10 45,30 47,00 49,50 45,20
10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi GOKMR 22,96 22,68 22,46 23,56 24,80 22,42
13:00  Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi BINHO 10,18 10,15 10,00 10,45 10,66 9,08

16:30 ABD New York malat Endeksi

i i & 7
BIST Veri Bankasi Pt

Sirket Karlar “‘-% o ' I

5
Strateji Raporu % _ I ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/9317/7063/2115/Piyasa_Takvimi_9-13_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/7061/8749/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.02.2026.pdf
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o 2o 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 300
ABD-DJ IND. 49.501 0,10% 2,99% 11,12% 275
ABD-S&P 500 6.836 0,05% -0,14% 11,80%
ABD-NASDAQ 22.547 -0,22% -2,99% 12,58%
Almanya-DAX 24.801 -0,46% 1,27% 10,16%
ingiltere-FTSE100 10.474 0,26% 5,46% 19,94%
Fransa-CAC40 8.317 0,06% 2,05% 37,93%
: Rusya-RTSI 1.144 0,98% 2,69% 2,98%
q’ Brezilya-BOVESPA 186.464 -0,69% 15,73% 45,43%
# JPN-NIKKEI225 56.806 -0,24% 11,93% 45,10%
== Gin-SHANGHAI 4.082 -1,26% 2,85% 21,97%
m G.Kore KOSPI 5.507 -0,28% 30,68% 112,54%
x Hindistan-Sensex 83.517 0,29% -2,00% 9,98%
3 BIST100 14.339 112%  27,33%  4517%
c BiST100 ($) 298 1,34%  20,98% 7.17%
:= BiST BANKA 20.357 0,28% 23,08% 38,45%
(D BIST BANKA ($) 468 0,35% 21,15% 14,61%
BIiST SINAI 17.492 1,06% 24,82% 39,85%
BIST SINAI ($) 402 1,12% 22,87% 15,77%
—
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 43,7241 01%  1,9%l
8_ lEurorTL 51,8230 0,0%  2,5%l
®@ leuro/bolar 1,1844  04%  0,8%l
£ TDomar/Yen 152,80 -04%  -2,4%
E Altin ($/ons) 4.892 -2,0% 13,4% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.877,6 -2,0%  155% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 16.02.2022 =%100 1155%
Giimiig ($/ons) 74,3 -3,0% 4,5%
E‘ Giimiis (TL/gram) 104,5 -3,0% 6,5% 1000%
@  Brent Petrol ($/varil) 682  -0,7% 12,0% 7509 702%
A  vix 21,2 2,9%  41,2%
Dolar Endeksi 96,9 0,0% -1,4% 500% .
[Gésterge Tahvil 35,68%  -0,3%  -44% 2509 JUY ST o
brr 10y1 Tahvil 2972%  0,4%  2,5%l o e e
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,02% _ 08% _ -3,8% R R R R R R R N S S S N
* SR <4 N N & N S & o N o o
P P @ TP E @ PO
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 306 400.885 . i
Déviz Agig Olan Sirket 293 -1.248.458 g?::ﬁo Endeks Getirileri ($), Baz: 16.02.2022 =%100 361%
YPET - (]
Biitiin Sirketler 599 -847.574 325%
275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 225% ; 219%
THYAO -221.448 | GARAN 34.045  175% el ;Lmﬂw
SASA -140.800 | ENKAI 20978 125% _a AT T T T e 153%
0,
FROTO -93.613 | AKFIS 25.888 '2’: ;
o
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 R A I R R N R
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 > L F S P @ P E YW &S
ZOREN -31.123 | BINHO 18.118
XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |ENJSA 18.058 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ASELS 17995 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  150% mgg: E':n 137 8%
PGSUS -20.566 |GSDHO 9.334 140% ’
130%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 120% 122 5%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  110%
BIMAS 716,00 GG - 100%
CIMSA 54,95 GG - 90%
EREGL 30,10 GG - 80%
PETKM 19.46 GG KON SN, . . . . . . .
TUPRS 223,50 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %164,1 primli islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %153,6 primli islem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l ]
-100 | -800 |

Tahvil Faizi (10Y)
55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

40

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5

toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo oo m e o .
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 P o+ > o o L o 0 ef» 0 W © ©
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve RO ,:,9“ \r\,& & $ ® $ ® S S
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35

Guinliik Biilten

130%
120%
110%
100%

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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