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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Glne %1,25 artigla 14.677,26 puandan baslayan ve gin iginde pozitif seyir izleyerek
- 230 15,043,57 seviyesine kadar yiikselen BiST100 Endeksi, %2,91 kazangla 14.917,43 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,42 ve Sinai Endeks %2,06 deger kazandi. Turkiye 2
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yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 17 baz puan azaligla %41,05 ve 10 yillik tahvil faizi
- - 130 82 baz puan azalarak %33,51 seviyesinden islem gérdii. Dolar/TL 45,20-45,24 ve Euro/TL
@ 52,91-53,40 araliginda hareket etti. Trkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 231,3 oldu.
- 80
g ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,24 artigla
'm - 30 49.910,59 puana, S&P500 Endeksi, %1,46 artarak 7.365,12 puana ve Nasdaq Endeksi,
v, 29Nis 30Nis 1May 4May S5May 6May %2,02 kazangla 25.838,94 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glinu yukseligle tamamladi.
E BiST Verileri ABD’de ADP ('?Zgl sektér istihdami Nisan ayinda 109 bin artti. Onceki ayin istihdam rakami 61
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 321,9 bine revize edildi. _
=] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.530,2 ABD Bagkani Donald Trump sosyal medyﬁ hesablngan__yaptlg“;l~ ag'lklam_ada Iran .anlasmayl
(5 . oo kabul ederse operasyonun sona erecegini ve Hirmiz Bogazi'min lIran dahil herkese
BIST-100 Islem Hacm! (m!Iyar $) 6,7 agilacagini, iran anlagmayi kabul etmezse gok daha yogun ve agir sekilde bombardimanlarin
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 3041 baglayacagini belirtti. Trump, Iran'in askeri kapasitesini biiyiik dlgiide ortadan kaldirdiklarini
&  |BIST-100 F/K Cari 16,081 soyledi.
= yYabanciPay% 34,8 | Beyaz Saray, Iran ile savagl sona erdirecek ve nilkleer miizakereler igin yeni bir gergeve
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB olusturacak tek sayfalik bir r_nuta_bakat Z?ptln uz“er_!n_de sona ygklasllglglna inaniyor.
© . " Aglklame_]_smln ardindan Iran Digisleri Bakanhgi Sézclsu Ismail Bekayi, ABD'nin savas! sona
o BIST-30 (TL) 17.146,72 3.06%  40.28% erdirme 6nerisinin incelendigini ve cevabi arabulucu Pakistan'a ileteceklerini bildirdi.
N BIST-100 (TL) 14.917,43 2,91% 32,46% Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, isglicu piyasasinin istikrarli gérinimuini korudugunu
E— BIST-Tiim 18.658,05 2,39% 31,49% ancak Fed agisindan mevcut en blyik sorunun muhtemelen ylksek seyreden enflasyon
-8 BIST-Hizmet Endeksi 13.184,01 275%  24.85% oldugunu sdyledi. Goolsbee, Qrta Dogu'da uzun strecek bir catisma ortami ve kalici sekilde
E . . . yuksek seyredecek petrol fiyatlarinin tlketicilerin yiiksek enflasyon anlayisiyla hareket
'0 BIST-Banka Endeksi 17.234,20 4,42% 420%  etmesine yol agabilecegini belirterek, bunun Fed igin son derece sorun yasatacagini ifade etti.
o i i 0, 0,
o BIST-Mali Endeksi 2024521 2.72% 23,19% PMI veri akigi agisindan yogun bir giin oldu. Aimanya’da hizmet sektérii PMI, Nisan ayinda
BIST-Sinai Endeksi 18.852,52 2,06% 34,53% 46,9 ve bilesik PMI, 48,4 olarak geceklesti. Ingiltere’de hizmet sektdrii PMI, 52,7 ve bilesik
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik PMI, 52,6 degerini aldi. Euro Bodlgesi'nde hizmet sektéri PMI, Mart ayindaki 50,2
THYAO 31.974 2,9% seviyesinden Nisan ayinda 47,6'ya geriledi. Bilesik PMI ise 50,7°den 48,8’e geriledi.
SASA 22.781 3,0%  Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi Mart ayinda aylik %3,4 ve yillik %2,1 artti.
AKBNK 19.116 22% Bugiin Giindemdekiler...
ISCTR 16.914 3,4%
YKBNK 13.629 4.7% Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,32
ASELS 13.211 1,6% artida. Dolar/TL 45,24 ve Euro/TL 53,30 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 97,95
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1755 sinirinda. Brent tipi petrol 100,43 dolardan,
MO EEENES DUSENLER altinin onsu 4.745,74 dolardan ve grami ise 6.904,42 liradan alici buluyor.
st:;?_ :z:; Bugln yurt igcinde é6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Euro Bdlgesi'nde perakende
P 10'0% satiglar, ABD’de issizlik bagvurulari, tarim digi verimlilik ve ingsaat harcamalar verileri takip
PASEU 10,0% edilecek.
KAPLM 10,0% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
B'g;:i 7,2,,:“ Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Nisan ayinda %4,18 artan
SEYKM 6.1% TUFE’nin Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027 sonunda %20,13 artmasi
MOBTL 6,1% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise
ALKLC 5,8% 53,62 olmasi Ongorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 44,3 milyar dolar, 2027
YYAPI 5,6% sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
KARYE 5,2% 2027'de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
KRDMA 47% toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi beklenmektedir.
YAPRK 4,6% . .
——— T Sirket Haberleri
RYSAS 4,5% Altinay Savunma Teknolojileri A.S. (ALTNY; Haberin Etkisi: Pozitif)
ODINE 4,2% Sirketin bagh ortakligi Taac Havacilik Teknolojileri A.S. ile yurt iginde yerlesik musterisi
SKYLP | 3,9% arasinda, Eyleyici Gelistirme Projesi kapsaminda 8.440.000 USD (KDV Harig) tutarinda
ASUZU|5553;9% sOzlesme imzalanmistir.
EUREN |  3,8%

Sirket, Turkiye'de yerlesik bir banka ile "Anasistem Donanim Satin Aiim, Bakim ve Destek"
alimina iligkin olarak 3 (Ug) yil sireli bir s6zlesme imzalamistir. S6z konusu s6zlesmenin
bedeli 9.600.000 ABD Dolari + KDV olup opsiyonel kalemler ile birlikte toplam 14.984.500
ABD Dolarn + KDV'dir.

i VBT Yazilm A.$. (VBTYZ; Haberin Etkisi: Pozitif)

09:00 Almanya Fabrika Siparigleri
12:00 EuroBolgesi Perakende Satiglar

15:30 _ABD gizlk Bagwurulan Oncosem Onkolojik Sistemler Sanayi ve Ticaret A.S. (ONCSM; Haberin Etkisi: Pozitif)
16:30  ABD Tarim Digi Verimliik Sirket ile Ankara Il Saglhk Midirligi Etlik Sehir Hastanesi Baghekimligi arasinda "3 Aylik
17:00 ABD Ingaat Harcamalari Kemoterapi llag Hazirlama Hizmet Alimi" s6zlesmesi 9.172.451,69 TL bedelle imzalanmistir.
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BiST Veri Bankasi ©
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Strateji Raporu


http://www.bmd.com.tr/application/files/3517/7788/7633/Piyasa_Takvimi_4-8_Mayis_2026.pdf
http://www.bmd.com.tr/application/files/1917/7787/6309/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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i ot ik sme sown Endeks Kapamiglan, TL 29
= : e S e 20.400
ABD-S&P 500 7.064 146%  319%  2599%
ABD-NASDAQ 25.839 202% 1117%  4607%  15.400
Almanya-DAX 24.919 212%  1,75%  7.18%
ingiltere-FTSE100 10.439 215%  511%  21,42%  10.400
Fransa-CAC40 8.209 294%  184%  37,65%
- Rusya-RTSI 1.102 0,29%  1,05%  4,67% 5.400
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- 5 0 o
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L Hindistan-Sensex 77.846 0,14%  -8,65%  -3,65% Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BIST100 14.917 291%  3246%  6371% 650
c BIST100 ($) 292 268%  1857%  17,94%
M . 550
He=] BIST BANKA 17.234 442%  420%  51,40%
(O] BIST BANKA ($) 382 436%  -1,05%  27.65% 450
BIST SINAI 18.853 206%  3453%  53,13% 250
BIST SINAI (§) 418 1,99%  27,76%  30,71%
L Py . . 250
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'8 Altin (TL/gram) 6.8514 05% 151% 43509, Endeks Getirileri, TL Baz: 06.05.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 78,3 12%  10,1%
'E Giimiig (TL/gram) 113,9 12% 16,1% 1000% 823%
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Gunlik Bililten

Periyodik Raporiar
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1

F/K’sina gore %138,1 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |

ortalama F/K’sina gore %137,3 primli islem

| gormektedir. |

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %859,5 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %889,7 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %69,1 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,4x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1

FD/FAVOK carpanina gére %37,4 primli iglem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
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Degisim (Baz Puan)
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Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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