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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk igslem giintine %0,39 azaligla 14.265,51 puandan baglayan ve seans iginde saticili
seyrini sirdiirerek 14.033,11 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,60 azaligla
14.092,02 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,83 ve Sinai Endeks %0,30
deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 18 baz puan artarak
%40,93 seviyesine yikselirken 10 yilik tahvil faizi degisim gostermeyerek %33,66
seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 46,71-47,03 ve Euro/TL 53,48-53,89 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 228 oldu.

TCMB verilerine gére, cari denge Mayis ayinda 1.459 milyon dolar agik verdi. Odemeler
dengesi taniml dis ticaret acigi 4.340 milyon dolar olarak gergeklesti. Altin ve enerji hari¢ cari
islemler hesabi ise 3.626 milyon dolar fazla verdi. Yilliklandirilmisg verilere goére cari agik,
Mayis ayinda 37,3 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti

TUIK verilerine gére perakende satis hacmi, Mayis ayinda aylik %2,4 artarken yillik %13,7
artis gosterdi. Ticaret satis hacmi ise aylik %0,7 artarken yillik %1,4 azald.

JPMorgan tarafindan vyayinlanan raporda, Orta Dogu'daki c¢atismalarin Tdrkiye'nin
makroekonomik dengelerini sarsmasinin ardindan en kétinin geride kalmis olabilecegi
belirtildi. Bu dogrultuda JPMorgan, daha énce %24 olarak 6ngérdigu 2026 yil sonu enflasyon
tahminini %29'a ylkseltti. Benzer sekilde, yil sonu politika faizi tahmini de %30 seviyesinden
%35'e ¢ikarildi. Akaryakittaki esel mobil mekanizmasi ile enerji slibvansiyonlarinin soku
hafifletmeye yardimci oldugu ancak kamu maliyesine ek yik getirdigi belirtilerek, butce
agiginin GSYiH'ye orani beklentisi %3,5'ten %4'e revize edildi. Son olarak, cari iglemler
agiginin  GSYiH'ye orani tahmini %1,8'den %2,8'e (yil sonunda 48 milyar dolara)
yiikseltilirken, 2026 yili reel GSYIH biiyiime tahmini ise %4,4'ten %3,0'e diistrildi.

ABD Merkez Komutanhgi (CENTCOM), iran’a yonelik 5 saat siiren askeri operasyonun
basariyla tamamlandigini duyurdu. Busehr, Cabahar, Cask ve Bender Abbas gibi kritik
bolgelerdeki fiize, IHA ve kiyi savunma sistemlerinin hassas gidimli mihimmatlarla
vurularak iran'in ticari gemileri hedef alma kabiliyetinin zayiflatildigi agikland.

ABD Baskani Donald Trump, Hirmiz Bogazi'nin tiim (lkelere acik kalacagini ancak Iran'a
ybnelik deniz ablukasinin ve operasyonlarin sirecegini belirtti. ABD'yi "Hurmuz Bogazi'nin
Koruyucusu" ilan eden Trump, guvenlik maliyetlerini kargilamak amaciyla bogazdan gecen
tim ticari yuUklerden %20 oraninda Ucret alinacagini ve bu surecin derhal baslatilacagini
acikladi.

iran Digisleri Bakani Abbas Erakgi, Hiirmiiz Bogazi'nin koruyucusunun sonsuza dek Iran
kalacagini vurgulayarak Trump'in vergi planiyla alay etti. Erakgi, "%20 elbette ¢ok fazla. Biz
adil olacagiz" seklinde konustu.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, bu hafta agiklanacak cekirdek enflasyon
verisinin  yuksek gelmesi halinde para politikasinda ilave sikilagstirmanin gindeme
gelebilecegini soyledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,11
ekside. Dolar/TL 47,03 ve Euro/TL 53,59 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,16
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1395 sinirinda. Brent tipi petrol 84,49 dolardan,
altinin onsu 4.028,72 dolardan ve grami ise 6.093,21 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de ADP 6zel sektor
istihdami, tuketici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Haziran 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Haziran ayinda %0,99 artan
TUFE’nin Temmuz ayinda %1,52, 2026 sonunda %29,14 ve 2027 sonunda %21,39
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,47 ve 12 ay
sonrasinda ise 55,72 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,2 milyar
dolar, 2027 sonunda ise 42,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2026 ve 2027'de sirasiyla %3,2 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo
faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,72 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

14-21 Temmuz 2026 donemi igin teknik takip listemizde EKGYO, ALBRK, GOODY, PETKM
ve BIMAS yer almaktadir.

14-21 Temmuz 2026

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapamis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
EKGYO 20,84 20,50 20,14 21,06 22,00 20,14
ALBRK 1,77 1,72 7,59 8,20 8,50 7,59
GO0DY 2,78 2,78 2,70 2,94 3,10 2,70
PETKM 19,80 19,30 19,14 20,80 22,10 19,14
BIMAS 374,25 368,00 362,00 389,00 396,00 362,00



https://www.bmd.com.tr/application/files/6117/8393/9378/Piyasa_Takvimi_13-17_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/8392/6121/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.07.2026.pdf
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E Kaynak: Finnet
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
Hes | ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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