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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 210 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
r 190 Diin Ne Oldu...

Gulne %0,04 azaligla 11.118,47 puandan baslayan ve seans i¢inde 11.017-11.202 arahiginda
- 150 hareket eden BIST100 Endeksi, %0,78 kayipla 11.036,82 puandan giini tamamladi.
- 130 Bankacilik Endeksi %0,80 deger kazanirken Sinai Endeks %0,56 deger kaybetti. Tlrkiye 2
- 110 yilhk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 47 baz puan azalisla %38,11 ve 10 yillik tahvil faizi
- 90 44 baz puan azalarak %30,80 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 42,33-42,49 ve Euro/TL

5 L 70 49,21-49,61 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 233,4 oldu.
_d'—' - 50 TUIK verilerine gére tilketici fiyat endeksi, Kasim ayinda beklentilerin altinda aylik %0,87 artti.
E - 30 Ekim ayinda %32,87 olan yillik enflasyon, Kasim ayinda %31,07'ye geriledi. Yillik gekirdek
26Kas 27Kas 28Kas 1Ara  2Ara 3 Ara enflasyon ise %31,65 oldu. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Kasim ayinda aylik %0,84
= . . ve yillik %27,23 artis gésterdi.
E BIST Verileri Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Kiresel Ekonomik Gorinim
:% BIST-100 P!yasa De?er! (mflyar 5 246,3 Raporu'nun Aralik sayisinda Turkiye ekonomisinin 2025 yili bliyime beklentisini %3,5'ten
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.433,2 %3,8'e gikarirken, 2026 yili biiyiime tahminini %3,5 ve 2027 yili tahminini %4,2 seviyesinde
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 4.4 korudu. Kurum kiresel ekonomiye iligkin bliylime beklentisini ise bu yil icin %2,4'ten %2,5'e,
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 185,7 gelecek yil icin ise %2,3'ten %2,4'e yikseltti.
a BIS_T EO_F/K_C;| T T _15_15 TCMB Bagkani Fatih Karahan, “Fiyat istikrarinin saglanmasi amaci dogrultusunda aldigimiz
- Yabanci Payi % 36,1 I mesafeyi (")nems_iyor_t{z_: __Hem __klsaw d_én_(_em _g('istergeler_ h_em orta vadeli gérUni_]m,
e e 4 dezenflasyonun surdigiini ve sirecegini gosteriyor. Beklentileri kalici olarak gipalamak igin
8, Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  siki para politikasi durusunu siirdiireceiz." dedi. Fiyat istikrarinin siirdiiriilebilir biiyiimeyi
& BIST-30 (TL) 12.012,34 -1,03% 11,68% destekleyecegini ifade eden Karahan, bunun sonucunda toplumsal refahin kalici bigimde
0 0 yukselecegini ifade etti. Karahan, faiz indirimlerinin ancak enflasyon kontrol altina alindiginda
RER, PIST-100 (TL) 103682 078%  1221% eyl olabilecegini vurguladi.
- — i 0, 0
'g BIST'Tl_jm . 13.901,% 0‘330/° 21’380/" Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada,
BIST-Hizmet Endeksi 10.509,27 -1,02% 960%  aylik enflasyondaki bu iimli seyrin Aralik ayinda da devam etmesini beklediklerini
-E‘ BIST-Banka Endeksi 16.456,42 0,80% 13,07% vurgulayarak fiyat istikrarini merkeze alan programi kararliikla uygulamaya devam
@  BIST-Mali Endeksi 16.22548  034%  3799%  ©edecekleriniifade efti
o BIST-Sinai Endeksi 13.799.18 -0,56% 5,71% Cumhurbagkani _Yard|m0|3| Cevdet __Yllmaz, "AyI|k_ en_flas_yon_un_ b?lirgin bir sekilde
T — Hacim (mTL) T yfc_\vas_la_maswla blfllkte yilhk enﬂas_yon yuzde 31,07 seviyesine inmigtir. Boylecg d__ezenflasyon
ny surecinin basladigi 2024 yil haziran ayindan bugiine enflasyon oraninda disis 44 puani
AKBNK 19.330 1,0% asmistir. Bir yandan mali disiplini surdudrirken, diger yandan yonetilen/yonlendirilen fiyatlar
IS {74223 0% basta olmak Uzere maliye politikalari ile de enflasyonla miicadeleyi gliclendirecegiz. Ayrica,
YKBNK 15.641 2,0% sosyal konut ve gida basta olmak lzere arz yonlii politikalarla da enflasyonla micadelemizi
GARAN 11.084 -0,1% bitlincil bir cergevede kararlilikla sirdiirecegiz." degerlendirmesinde bulundu.
;Fé:lgol_ 12'2;3 ;:;: ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,86 artarak
i ’ 47.882,90 puana, S&P500 Endeksi %0,30 artisla 6.849,72 puana ve Nasdaq Endeksi %0,17
YUKSELENLER DUSENLER kazangla 23.454,09 puana yikseldi Avrupa Borsalari ise giinii karisik seyirle tamamladi.
VKING GEREL i ABD’de 0zel sektor istihdami Kasim ayinda 32 bin geriledi. ABD’'de sanayi Uretimi Eylil
HE 2HILE (1070 ayinda aylik %0,1 artarken yillik %1,6 artti. ABD'de morgage basvurulari 28 Kasim ile sona
Al o e eren haftada énceki haftaya kiyasla %1,4 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,40'dan
AL LIRS 9:2% %6,32'ye geriledi.
METRO YBTAS 8,4%
BURCE | INTEK 7,3% Dun PMI veri akigi agisindan yodun bir giin oldu. ABD’de ISM hizmet sektéri PMI, Kasim
LNK I | HLAS 71% ayinda 0,2 puan artarak 52,6'ya yikseldi. ABD'de S&P Global hizmet sektéri PMI, Kasim
TEHOL DOGUB 7,1% ayinda 0,7 puan azalarak 54,1'e gerilerken bilesik PMI 54,2 oldu. Almanya’da hizmet sektori
VKFYO ATSYH 6,6% PMI, Kasim ayinda 53,1 ve bilesik PMI 52,4 degerini aldi. ingiltere’de hizmet sektérii PMI,
SANEL INNETYTA | CGCAM 5.8% 51,3 ve bilesik PMI 51,2 olarak gergeklesti. Euro Bolgesi'nde hizmet sektori PMI, 53,1 ve
INVES BRMEN 5.7% bilesik PMI 52,4 oldu.
VERUs I Tl | KRPLS 57% . . P R
SMRTG CELHA 4,9% Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,1 artarken yillik %0,5 azald.
ODINE KONTR 4.8% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, “Oniimiizdeki aylarda enflasyonun
1zMpc DENGE | 4,1% %2 hedefimiz civarinda kalmasini bekliyoruz" dedi. Lagarde, kiiresel ticaret politikalarindaki
';‘;zs‘; :;’:; Z:; degiskenlik nedeniyle belirsizligin normalden yiiksek seyrettigi bir déSnemde bulunuldugunu
iz 9‘0% cLevy | 3e% belirterek, gériinimdeki risklerin iki yonli olmaya devam ettigini ifade etti.
LIDER KATMR | 3,9% Bugiin Giindemdekiler...
RTALB TR, Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14

artida. Dolar/TL 42,47 ve Euro/TL 49,62 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 99,00
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1655 sinirinda. Brent tipi petrol 63,06 dolardan,
altinin onsu 4.184,27 dolardan ve grami ise 5.714,82 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

131005 LrolBoigesii Perakende Sats an . Bugiin yurt iginde mevsim etkilerinden arindinimis TUFE yurt disinda ABD'de igsizlik
16:00  Tiirkiye Mevsim Etkilerinden Arindiriimig TUFE basvurulari verileri takip edilecek.
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi($)

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

16:30 ABD Issizlik Bagvurula

630 sl Basvuan Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Kasim ayinda %0,87 artan
TUFE’nin Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026 sonunda %23,21 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise

2
i i © G
50,62 olmas! 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda
ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2025 ve 2026'da
Sirket Karlan \‘-.% o ' I siraslyla %3,4 ve %3,8 olacadi ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda
%38,28 ve 2026 yIl sonunda ise %27,78 olmasi beklenmektedir.

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/9217/6433/3110/Piyasa_Takvimi_1-5_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/6459/9737/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.12.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 47.883 0,86%  12,55% 711%
ABD-S&P 500 6.850 0,30%  16,46%  13,23%
ABD-NASDAQ 23.454 017%  21,46%  20,40%
Almanya-DAX 23.694 0,07%  19,01%  18,37%
ingiltere-FTSE100 9.692 -0,10%  18,59%  15,94%
Fransa-CAC40 8.087 0,16% 9,57%  34,13%
Rusya-RTSI 1.072 -1,21% 19,97% 40,94%
Brezilya-BOVESPA 161.755 0,41%  34,48%  28,24%
JPN-NIKKEI225 49.303 -1,89%  23,58%  28,02%
Gin-SHANGHAI 3.871 0,18%  1549%  15,07%
G.Kore KOSPI 4.007 -0,72%  67,01%  62,90%
Hindistan-Sensex 85.396 0,34% 9,18% 6,40%
BiST100 11.037 -0,78%  12,27%  14,00%
BiST100 ($) 248 -0,88% -8,86% -9,15%
BIST BANKA 16.456 0,80%  13,07%  16,90%
BiST BANKA ($) 389 0,94%  -598%  -7,16%
BiST SINAi 13.799 -0,56% 5,71% 7,34%
BIST SINAI ($) 326 0,43%  -12,10%  -12,88%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/TL- ~ 42,4605  0,0%  20,0%!
|Euro/TL 49,6273 0,2% 35,4%I
Euro/Dolar 11660  01%  12,7%l
DolariYen 15527  00%  -1,3%
Altin ($/ons) 4.179 -0,7% 59,2%
Altin (TL/gram) 5.705,4 -0,6% 91,2%
Giimiis ($/ons) 57,5 -1,7%  99,0%
Gumiig (TL/gram) 78,5 -1,7% 138,8%
Brent Petrol ($/varil) 62,9 0,3% -15,5%
VIX 16,1 -3,1% -7,4%
Dolar Endeksi 98,9 -0,5% -8,9%
[Gésterge Tahvil  38,11%  -1,2%  -6,0%!
Itr 10y11 Tahvil 30,80%  -1,4%  7,0%l
IABD 10y Tahvil Faizi 4,09%  0,7% _ -10,8%
Dé6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.099

Doviz Agigi Olan Sirket 290 -1.238.177

Bitiin Sirketler 590 -549.078

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448 |VESTL 50.404
SASA -140.800 | GARAN 34.257
FROTO -83.416 | ENKAI 29.978
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888
MOGAN -33.467 | DOHOL 19.642
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
RGYAS -23.131 [BINHO 18.118
1ZMDC -22.661 [ENJSA 18.058
AKENR -21.694 |ASELS 17.225
PGSUS -20.566 [ TRGYO 15.269
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 212,00 GG -
BIMAS 529,50 GG -
CIMSA 48,86 GG -
EREGL 23,90 GG -
THYAO 275,50 GG -
PETKM 17,29 GG -
TCELL 97,75 GG -
FROTO 90,20 GG -
TRGYO 75,10 GG -
TUPRS 196,70 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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; BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
. FIK’sina gore %124,3 primli islem gormektedir. I
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; BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %110,0 primli islem 1
- | gormektedir. |
@ ——rmmrmr—mimmimeime s
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QO I Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
n. . gore %790,4 primli islem gormektedir. 1
l !
; Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
. F/K’sina gore %498,6 primli islem gérmektedir.
|
; Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %87,3 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %32,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

3122025 _ | Kapanis (%) Haftaik| Ayik| _YBBJ villi 5
___________________ -800] 1,050
F -999 50
Tahvil Faizi (10Y) 133
Tahvil Faizi (2Y) -308
TCMB AOFM -1.050 45
5 TUFE -1.602
+ Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini .
4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020deki ik 5 | A v T T ! 35
=] toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo TN 1L e
[ faizini %8,25'e g¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki ' 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini N . . . . . . . . . . . . 25
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal Wt@'.\' ¢~°& W&'P w&} '»&? Ws’,’." ’v@'." 'vé\f” 'v@;b m&? Wt\ef" mf‘& '1:(1:1'

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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