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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 210 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

r 190 Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunine %0,57 artigla 12.740,72 puandan baslayan ve seans iginde
- 150 12.837,92 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %0,63 kazangla 12.747,88 puandan ginii
- 130 tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,12 ve Sinai Endeks %0,36 de@er kazandi. Tirkiye 2 yillik
- 110 tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 47 baz puan azaligla %35,98 ve 10 yillik tahvil faizi 20
- 90 baz puan azalarak %29,81 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,24-43,28 ve Euro/TL

5 L 70 50,14-50,44 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 219,3 oldu.
_d'—' - 50 TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik %0,2 ve yillik %29 artarak
E - 30 204,47 olarak gergeklesti. Konut fiyat endeksi, reel olarak ise %1,4 azald!.
o 120ca 130ca 140ca 150ca 160ca 19 0ca Uluslararasi Para Fonu (IMF) Dinya Ekonomik Gorinuim Raporu'nun Ocak sayisinda,
= BiST Verileri Turkiye ekonomisine iliskin blyime tahminlerini yukari yonli revize ederek 2026 yilinda %4,2
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2915 ve 2027 yilinda %4,1 blylime bekledigini agikladi. Kurum, ticaret politikalarindan kaynaklanan
3 ) S ’ olumsuz rlizgarlarin, yapay zeka basta olmak lzere teknolojiye yonelik artan yatirimlar, mali
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.562,3 ve parasal destekler, genel olarak destekleyici finansal kosullar ve 6zel sektdrin uyum
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.6 saglama kabiliyetiyle dengelendigini belirterek kiresel ekonomik blylime tahminini 2026 yili
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 197.0 icin %3,1'den %3,3'e yikseltirken 2027'de %3,2 blylme bekledigini belirtti. Kiresel manset
f- [ = e e e e e enflasyonun, 2025 yil igin 6ngorilen %4,1 seviyesinden 2026'da %3,8'e ve 2027'de %3,4’e
(1] BIST-100 F/K Cari 18’26| gerilemesinin beklendigi aktarilan raporda, enflasyon tahminlerinin gegen yil ekim ayindaki
T yYabanciPay% 37,0, ongérilerle biyik dlgiide uyumlu kaldigi, enflasyonun ABD'de hedefe déniis sirecinin diger
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB biyik ekonomilere kiyasla daha kademeli olacaginin éngérildiugu aktarildi.
& BIST-30 (TL) 14.016,64 0,71% 14.67% ABD Borsalari Martin Luther King ginu nedeniyle kapaliydi. Avrupa Borsalari ise gunu
¢ BsHom 1274788 063% 13209  dususletamamiad.
o BIST-Tiim 15.720.48 0.65% 10.79% ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Davos'ta yaptidi agiklamada Avrupa hikiumetlerine
. . B ’ ’ Grénland anlagsmazligi nedeniyle ABD'ye karsi misilleme adimlarindan kaginmalari cagrisinda
-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.499,33 -0,93% 8,90% bulundu.
'E. BIST-Banka Endeksi 17.657,86 3,12% 6,76% Danimarka Disisleri Bakani Lars Lokke Rasmussen, Trump'in Grénland'i samimi ve icten bir
(V] BIST-Mali Endeksi 17.591,45 1,70% 7,56% sekilde istedigi kanaatine vardigini ifade ederken Gronland konusunda kirmizi gizgiyi net
o BIST-Sinai Endeksi 15.686,87 0,36% 11,94% bicimde ilettiklerini belirterek, "Anlasamayacagimiz konusunda anlastik" agiklamasinda
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik bulundu.
THYAO 21.612 13%  Avrupa Birligi (AB) Komisyonu sézciilerinden Olof Gill, ABD'nin Gronland'a destek saglayan
ASELS 16.899 229  Avrupa ulkelerine ilave gumrik vergileri uygulamasi halinde buna karsilik vermeye hazir
ISCTR 10.537 2.9% olduklarini ve AB'nin ekonomik ¢ikarlarini korumak igin gerekli her seyi yapacaklarini ifade
YKENK 10544 36% etti. Gill, AB Ulkelerinin liderleri arasinda bu konuda yogun istisarelerin devam ettigini, 22
AKBNK 10.034 3’2% Ocak'ta Briiksel'de olaganusti zirve dlizenlenecegini, AB Komisyonu Baskani Ursula von der
FEHeH 7‘433 _0’2% Leyen de dahil olmak Uzere AB liderlerinin 6nceliginin, gerilimi tirmandirmamak, diyalog
: ’ kurmak ve gimrik vergilerinin uygulanmasindan kaginmak oldugunu belirtti.
YUKSELENLER DUSENLER U L L S S
ABD yonetimi, Yuksek Mahkeme'nin kiresel gumrik vergilerini iptal etmesi ihtimaline karsi
TERA GUNDG 00 yeni vergileri devreye sokmak Uzere alternatif yasal diizenlemeleri hazir tuttugunu duyurdu.
,:Elf: T(:i:,lt :::; Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik %0,2 artti. Kasim ayinda yillik %2,1
ARSAN BURVA 10,0% olan yillik enflasyon, Aralik ayinda %1,9'a geriledi.
MZHLD XN OTKAR 8152 Cin Merkez Bankasi (PBOC), gésterge niteligindeki 1 yillik ve 5 yillik kredi faiz oranlarini
ONS:Z ‘:‘s";:z \ :'/1% siraslyla %3 ve %3,5 seviyelerinde sabit tuttu.
VKFYO BURCE 7,6% Bugiin Giindemdekiler...
::x: _ G';::g ::// Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi % 1,15
INGRM SARKY 6'3%“ ekside. Dolar/TL 43,27 ve Euro/TL 50,53 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 98,93
MAKTK PASEU 56’% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1665 sinirinda. Brent tipi petrol 64,05 dolardan,
R — 5:6% altinin onsu 4.711,74 dolardan ve grami ise 6.556,92 liradan alici buluyor.
vePET YT | DOGUB 5,5% Bugiin yurt iginde konut satiglari yurt diginda ise Ingiltere’de igsizlik orani ile Aimanya’da
EPLAS HDFGS 5,3% Uretici fiyat endeksi ve ZEW ekonomik beklenti endeksi verileri takip edilecek.
SKYLP KRPLS 4.8% . . .
TETa AL AT Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
OYAYO EFOR 46% Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore; 2025 yili Arahk ayinda %0,89
SAFKR INVES 4.6% artan TUFE'nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
SELVA ARFYE 4,59 sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda
ise 51,89 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027

sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil
sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00  Tirkiye Tanmsal EEirdi Fiyat Endeksi Teknik Takip Listesi
10:00  Tiirkiye Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi 20-27 Ocak 2026 donemi igin teknik takip listemizde CIMSA, EREGL, LKMNH, PETKM ve
10:00 Tiirkiye Konut Satiglari BERA yer almaktadir.
10:00 ~ ingittere Issizlik Orani Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 20-27 Ocak 2026

10:00  Almanya Uretici Fiyat Endeksi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

S
BIST Veri Bankasi % //\// CIMSA 46,14 45,60 44,72 46,40 47,20 44,72
EREGL 26,58 26,50 26,26 26,72 29,40 25,78

LKMMNH 17,08 16,85 16,67 18,08 19,50 16,55
S PETKM 17,41 17,20 16,88 17,75 18,40 16,38

BERA 17,36 17,15 16,87 17,53 17,90 16,83



https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/6820/6155/Piyasa_Takvimi_12-16_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1317/6820/0278/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.01.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL %g
ABD-DJ IND. 49.359 -0,17% 2,70% 13,50% P $ ’
ABD-S&P 500 6.940 -0,06% 138%  1573%  15.400
ABD-NASDAQ 23.515 -0,06% 1,18% 19,79%
Almanya-DAX 24.959 -1,34% 1,91% 19,40% 10.400
ingiltere-FTSE100 10.195 -0,39% 2,66% 19,87%
Fransa-CAC40 8.112 -1,78% -0,46% 34,54% 5.400
c Rusya-RTSI 1114 070%  001%  22,98% | ,..«__,W
w Brezilya-BOVESPA 164.849 0,03% 2,31% 34,74% 400 == “'I—"".-_
_"_" JPN-NIKKEI225 53.584 -0,65%  558%  39,35% R R I R
5 Gin-SHANGHAI 4107 0,18%  347%  26,67% B e N R O R !
G.Kore KOSPI 4.903 -0,04% 16,34% 94,28% R R .
L Hindistan-Sensex 82.861 046%  -277%  8,15% Hacim (milyar TL), Sag Ek
3 BIST100 12.748 063%  1320%  27,76% 650
c BIST100 (§) 267 087%  833%  -312% 50 Endeks Kapaniglari, $
:= BiST BANKA 17.658 3,12% 6,76% 16,33% | | 8
(O] BIST BANKA ($) 410 319%  620%  -4,43% 450
BIiST SINAI 15.687 0,36% 11,94% 21,13% 350
BIST SINAI ($) 364 0,42% 11,36% -0,49%
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 43,2785 01%  08% 150
8_ lEurorTL 50,5165 0,2%  -0,1%l 50
@ lEuroolar 1,1664 0,2%  -0,8%l N
e — &
£ TDomar/Yen 158,12 0.0%  1,0% oS
E Altin ($/ons) 4.715 1,0% 9,3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.561,2 1.0%  102% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 19.01.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 94,5 02%  32,9% 995%
E‘ Giimiis (TL/gram) 131,4 0,2%  34,0% 1000%
(] Brent Petrol ($/varil) 64,0 0,1% 5,1% 750% 624%
A vix 188  18,8%  255%
Dolar Endeksi 99,4 0,0% 1,1% 500% W
[Gésterge Tahvil 3598%  -1,3%  -3,6%l  250% Srutuni? 430%
D N
brr 10y1 Tahvil 29.81%  0,7%  2,8%l o T
. P (]
!QBB 10y Tahvil Faizi_ _ _4,27% __ 08% _2’£/°_| ';1:1« o AR ‘(;{;: o A ‘9,1;» A P ‘%,19 PP AP
o L P P F P F LS S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Déviz Agigi Olan Sirket 202 -1.235.225 g?::;o Endeks Getirileri ($), Baz: 19.01.2022 =%100
e 15, o 312%
Biitiin Sirketler 593 813.836 325% o
275%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225% ‘ 196%
THYAO -221.448 |GARAN 34.257  175% ,/”\’\\A.‘*;MW
SASA -140.800 | ENKAI 20978  125% . SN e e 135%
2o
FROTO -83.416 |AKFIS 25.888 '2’2 ;
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 R R R R R A R S
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 o & & LS P S & S ¢ P
ZOREN -31.123 | BINHO 18.118 T ST Sy
RGYAS -23.131 |ENJSA 18.058 . .. . .
1ZMDC 22661 |ASELS 17995 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  150% MSCI TR
’ ’ o MSCI EM 137,6%
PGSUS -20.566 |VAKBN 15.153 140%
130%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 120%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  110% .
BIMAS 621,00 GG - 100% 168,2%
CIMSA 46,14 GG - 90%
- 80%
ERECL 2058 ¢ R
PETKM 17,41 GG - PG G O G GG IR
TUPRS 222,80 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 o e e e e e e e e e e e
800
700
600
500
400
300
200 & N o e e e A e e e e e e e e ————————————
100
PRI L L LR NNV R VYRR
QO " O WO WO WO WO WO WO WO WO WO W O »
Cari CDS = 219 Medyan =289 ==== Min= 155 ==== Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama L EE Y
F/K’sina gore %170,4 primli islem gormektedir.

Aaaddddaa

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %129,9 primli islem
| gormektedir.

S
1= S
BT 2 T 2 2 2 e S S I S M 0 0 0 A T R T T 0 P ARG A T R o e A A
B S S P S i R e S o R S 5 S i R e S S B B R (S
R R o S AR S S i A A R I ]
g BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,2 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant
i 162 BiSTSinai F/K, TL
— 142
‘8 122
102
B _ s
: : : . 82 [102,24]
QO i Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
o . gore %916,7 primli islem gormektedir. . LM UM S I
| 1 42
___________________________ 22
2
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
100 . )
BISTSinai F/IK, $
80
— = —,
; Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %570,3 primli iglem gormektedir. I )
e r -
-40
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3 ) . 1 19
| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 g """""""""""""""""""""""""""""
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
55

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l ]

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.

40

35
30

25
A A A A B A A A AP
130%
120%
110%
100%
90%
80%
70%

v ¥
\q. ,\Q)' ,\Cb \q. ,\0_, \%. ,\Cb ,\CZ) ,\Cb~ ,\Q;\ ,\Q)f\ \Q)'\

TL RUS.RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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