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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 210 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 190 Diin Ne Oldu...

Glne %0,49 azaligla 13.729,36 puandan baslayan ve seans iginde 13.680-13.913 araliginda
" 150 karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,07 kayipla 13.787,82 puandan giinii tamamladi.
- 130 Bankacilik Endeksi %0,43 ve Sinai Endeks %0,87 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
- 110  bir 6nceki kapanisa gore 9 baz puan artisla %36,01 ve 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artarak

- - 90  %30,11 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 43,61-43,65 ve Euro/TL 51,67-52,09 araliginda
] L 70 hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 215,5 oldu.
_:E - 50 TUIK verilerine gore perakende satig hacmi, 2025 yili Aralik ayinda aylik %1,7 ve yillik %16,3
'm - 30 arttl. Ticaret satis hacmi ise aylik %2,1 artarken yillik %3,8 artis gosterdi.
4Sub 5Sub 6Sub 9Sub 10Sub 11 Sub
N S e o s e s HSBC, yayimladigi son strateji raporunda 2026 yil sonu igin dolar/TL tahminini 48 olarak
= BiST Verileri belirledi ve Tirk lirasi Gzerindeki yapici gorlsini koruyarak sinirli bir reel deger kazanci
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 313.2 bekledigini agikladi. Raporda, TCMB’nin %30’un Uzerindeki mevcut enflasyon ortaminda bu
3 y 9 y ' reel degerlenmeyi memnuniyetle karsilayabilecegi ifade edildi.
BIST-100 Pi Degeri (milyar TL 13.638,2
(5 . yasa ege_" (r.m yar TL) ’ Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan, Yunanistan Basbakani Kiryakos Migotakis ile
BIST-100 Islem Hacm! (m!Iyar $) 4,5 gergeklestirdigi ortak basin toplantisinda, iki (lke iliskilerinde pozitif glindemin korunmasi ve
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1956 lst diizey temaslarin sirdiriilmesi konusunda kararlilik vurgusu yapti. Erdogan, gegen yil
a 'EIST-100 FIK Cari 17,37'I yaklagik 7 milyar dolara ulagan ticaret hacmini 10 milyar dolara gikarmayi hedeflediklerini
- Yabanci Payi % 36 6| belirtirken iki Ulkenin is konseylerinin de bir araya gelerek yeni is firsatlarini degerlendirdigini
8_ |—————————————TT———’J ifade etti.
© Sl SERIIET GunIL:k YBOB ABD Borsalari giiniu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,10 kayipla
o BIST-30 (TL) 15.096,75 055%  2350%  50.121,40 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,16 azalisla 23.066,47 puana gerilerken S&P500
v BIST-100 (TL) 13.787,82 -0,07% 22,43% Enqeksi, degdisim gostermeyerek 6.941,47 puanda kaldi. Avrupa Borsalari da gund karigik
= BISTTim 1689792  005%  1909%  Sevirie tamamiad:.
-g BIST-Hizmet Endeksi 12.498,39 0,25% 18,36% ABD'de tarim digi istihdam Ocak ayinda piyasa beklentisinin tizerinde 130 bin artti. Beklenti,
E . ) ) verinin 55-66 bin seviyelerinde gerceklesmesi yoniundeydi. Issizlik orani %4,4'ten %4,3'e
] BIST-Banka Endeksi 19.267,66 043%  1649%  geriledi. ABD'de mortgage bagvurular 6 Subat 2026 ile sona eren haftada bir énceki haftaya
& BIST-Mali Endeksi 19.293,54 -0,66% 17,97% gore %0,3 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,21 seviyesinde kald!.
BIST-Sinai Endeksi 16.871,64 0,87% 20,40% ABD Baskani Donald Trump Netanyahu ile yaptigi goériismenin ardindan sosyal medyada
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik yaptigi agiklamada, ¢ok iyi bir gérﬂsm_e yaptigini ve iki uUlke arasindaki muazzam iligkinin
THYAO 20.526 06% devam ettigini sOyledi. Trump, “lran ile muzakerelerin bir anlagsma saglanip
SASA 16.623 129  saglanamayacagini gérmek igin devam etmesi konusunda israr etmem disinda kesin bir
ISCTR 11.932 1.2% sonuca variimadi. Eder saglanabilirse, bagbakana bunun tercih edilecegini bildirdim. Eger
ASELS 11,698 1.4% mumkin degilse, sonucun ne olacagini bekleyip gérecegiz” agiklamasini yapti. Ayrica Trump,
AKBNK 8'351 0’50; enerji alimlarinda ABD Savunma Bakanhginin (Pentagon) dogrudan komdir santralleriyle
e 7‘859 0’10/" galismasini 6ngdren bir bagkanlik kararnamesine imza atti.
YUKSELENLER DUSENLER ABD Temsilciler Meclisi, ABD Baskani Donald Trump’'in Kanada'ya yonelik tarifelerini
reddeden bir tasariyi kabul etti.
ALVES YGYO 10,0%
EEL S oI Fed Guvernori Stephen Miran, Ocak ayina iliskin giicli istihdam verilerinin ek faiz indirimlerini
BESTE KLRHO 10,0% erteleme geregi olusturmadigini belirtti. Miran, ekonominin arz tarafini destekleyecek
AKHAN BINHO 9.6% reformlarin para politikasinda gevseme icin alan saglayacagini ifade etti.
IS N Y73 Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, enflasyonun hala yiiksek seviyelerde seyrettigine
o 2 —y dikkati gekerek bunun icin endiselendigini ve Fed'in faiz oranlarini biraz kisitlayici diizeyde
Sy e —_— tutmasinin gerekli oldugunu sdyledi. Schmid, "Bliylime ivme kazanirken ve enflasyon hala
NETCD i::‘c':( :23// yiiksek seyrederken, ekonomide kisitlayici bir durusa isaret eden giiclii sinyaller gérmiiyorum"
GENTS 6,1% dedi.
GUNDG AYDEM 6,1% Bugiin Giindemdekiler...
;;;j{g _ :; ';::’: 567;/ Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,25
— 9’9% TN 5;% artida. Dolar/TL 43,65 ve Euro/TL 51,86 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 97,07
AVGYO 9"7% T 5_'2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1850 sinirinda. Brent tipi petrol 69,46 dolardan,
KSTUR LILAK 5.2% altinin onsu 5.050,54 dolardan ve grami ise 7.088,45 liradan alici buluyor.
ARZUM NN | MERCN 5,0% Bugiin yurt iginde TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu'nu yayimlayacak. Yurt disinda ise
ks EENEIR 4,8% ingiltere’de sanayi Uretimi ve blyime ABD’de igsizlik bagvurulari, ikinci el konut satislari
;:z‘;s: D] :': verileri takip edilecek.
: : Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE’nin Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi
1000 Ingtere GSYH ongorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5

: o . : milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla
10:30 Turkiye TCMB, yiin ik Enflasyon Raporunu yaymlayacak. %3,9 ve %4,3 olacadi ongodriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise
16:30  ABD Issizlik Bagvurulan %28,02 olmas| beklenmektedir.
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10:00  ingitere Sanayi Uretimi

=
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https://www.bmd.com.tr/application/files/9317/7063/2115/Piyasa_Takvimi_9-13_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/7061/8749/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.02.2026.pdf
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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