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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne saticih baslayan ve seans iginde 5.458-5.594 araliginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,13 azalarak 5.554 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 70 %1,74 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,13 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir

Onceki kapanisa gore 24 baz puan azalarak %15,49 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi
r 50 degismeyerek %14,85 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 23,00-23,47 ve Euro/TL

5 24,88-25,58 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 520,3

% 130 seviyesinden iglem gordi.

om sl Cumhurbagkanhdi kararnamesi ile TCMB Baskani olarak Hafize Gaye Erkan atandi.

N 1 Haz 2 Haz » Haz 6 Haz 7 Haz 8 Haz Boylelikle Erkan, TCMB'nin ilk kadin baskani oldu. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme

= BIST Verileri Kurulu Bagkanligr'na 2021’den beri TCMB Baskani olarak gérev yapan Sahap Kavcioglu

=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2015 2wand.

8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.638,0 TC_:MB brut rezerylc_ari 2 _I_-laziral_w haftasmda_lOO,S milygr dolar qurk_en, net rezervi ek_si 57
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 37 m::yg: c(jj(;)ll.:rrlgldtjnhl dusuk seviyeye geriledi. Swap hari¢ net rezervi gegen hafta eksi 61,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 84,3 y '

b Is\sT-100 K Cari 5651 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére énden prim édemesi

% Yabanci Payi % 27' 8| uygulamasinin sonlandirildiyi 2 Haziran haftasinda kur korumali mevduatlar 35 milyar TL
e - — — — — — — '] artigla 2,5 trilyon TL oldu. Dolar cinsinden bakildiginda ise kur korumali mevduatlar 3,5 milyar

8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  dolar diisiisle 122,1 milyar dolar oldu.

& i 0, 0,
g BIST-30 (TL) 6.210,70 0.07% HAT% Morgan Stanley raporunda TCMB politika faizini Haziran ayinda %20, Agustos'ta %25’e
v BIST-100 (TL) 5.554,00 -0,13% 081%  yiikseltecegi tanminini paylasti.
o d 0/ o 0,
=§ ::2;?80@5 ;ji;g 232; 1:12;’ ABD Borsalari ginu yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,50 artarak
® ' 97 a7 33.834 puana, S&P500 Endeksi, %0,62 artisla 4.294 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,02

_E BIST-Banka Endeksi 5.025,31 1,74% -0,05% kazangla 13.239 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ingiltere harig yiikseligle kapandi.

(V] BIST-Mall Endeksi 521,80 0.12% -1,98% ABD’de issizlik maasi basvurular 3 Haziran ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 28 bin kisi

o BIST-Sinai Endeksi 9.001,61 -0,13% 1,09%  artarak 261 bine yiikseldi. ABD'de toptan esya stoklari, Nisan ayinda bir énceki aya kiyasla
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik %0,1 azalarak 915,7 milyar dolar oldu. Yillik bazda ise %6,3'lik artis kaydetti.

THYAG 7472 -0.5%  Eyro Balgesi 2023 yilinin ilk geyreginde %0,1 kiicildii. 2022 son geyreginde de ayni oranda
KRDMD 4.417 45%  kiiglilen blok boylelikle teknik resesyona girmis oldu.
AKBNK 4.331 1,4% ) S ) ) . ) )
YKBNK 2.085 2 4% ABD Basgkani Biden, tedarik zincirleri ¢6zilmeye devam ettikge, sirket kar marijlari tarihsel
' olarak yuksek seviyelerden dustikge ve kiralar ilimh hale gelmeye devam ettikge, enflasyon
SASA 3.607 -0,6% daha da duserek galisan ailelere daha fazla nefes alma alani yaratacagini dile getirdi.
ISCTR 3.531 2,3%
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Ne Bekliyoruz...
DESPC IMASM 10,0% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
AYCES ETILR 10,0% %0,13 ekside. Dolar/TL 23,48 ve Euro/TL 25,33 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi
ARMDA DOGUB 9.9% 103,4 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0770 sinirinda. Brent tipi petrol 75,3
EGPRO IHEVA 9,6% dolardan, altinin onsu 1.964,3 dolardan ve grami ise 1.482,1 liradan alici buluyor.
TETMT PKART 6.8% . . e s . L S .
BURVA KLRHO 6.6% Buglin yurt icinde sanayi Uretim verisi takip edilecek. Yurt diginda ise 6énemli bir veri akigl
OSMEN MARKA 5.6% bulunmuyor.
BURCE HURGZ B2 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ADEL ONCSM 4,8%
EGEPO TMPOL 47% 5,65x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,2 iskontolu.
SELGD ITTFH 4,5% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
ORCAY VANGD 4,4% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
CRFSA GMTAS | 4.1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yihindan beri
PENTA ATEKS | 4,1% en dlslk seviyelerini de gordii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen 6niimiizdeki dénem igin
YESIL ARSAN | 3.7% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.
PARSN [T HKTM | 3,7% . . - . .
SONE SOTTR | 3.6% Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
VEGTTR KONKA | 255% gobre; Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay sonrasinda %29,84
OZRDN GLRYH | 35% artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,09, 12 ay
YYAPI ULKER | 3.5% sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 38,4 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blytmesinin

2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacag! 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %11,11 olmasi

Haftalik Piyasa Takvimi %
beklenmektedir.

10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi

BIST Veri Bankasi % /,’\//

A

Strateji Raporu

!

Sirket Karlar \% n ' I
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% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/7116/8569/3976/Piyasa_Takvimi_5-9_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5716/8595/1726/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.06.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL 150
ABD-DJ IND. 33834 05% 21% 28% 8400
ABD-S&P 500 4294  06% 11,8%  3,2% 125
ABD-NASDAQ 13239  1,0% 265% 95%  ©0-400 100
Almanya-DAX 15990  02% 14,8% 107% 4 400 75
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c Hindistan-Sensex 62.795 -0,1%  32% 14,0% — Endeks Kapanislari, $
= BIST100 5554 -0,1%  0,8% 109,7% ‘ 8
o BIST100 ($) 241 -69% -18,1% 58,7% 450 | 6
BIST BANKA 5025 1,7% -01% 1282% 350
- BiST BANKA ($) 218 -52% -188% 759% 4
(@  BiSTSINAI 9002 -01%  11% 93,9% 250
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Q  lewomolar  _ _ __ toret oo ozl o Endeks Getirileri, TL Baz: 08.06.2019 o
Dolar/Yen 139,32 0,3% 6,1% 0]
g Altin ($/ons) 1.965 0,0%  7,7%  800%
o Altin (TL/gram) 1.481,9 1,4%  35,1% 600% 592%
Gumiis ($/ons) 24,3 0,2% 1,6%
. . . 400%
Gumis (TL/gram) 18,3 17%  27,4% 105%
Brent Petrol ($/varil) 75,4 -0,7% -12,3% 200% .
VIX 13,7 00% -37,0% 0% -
Dolar Endeksi 103,3 -0 7% -0 2% Q2 2 D D A @% DD D K N R R @,g.,
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0,
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL gigoﬁ
Déviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974 190% 208%
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SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 KUSIN HBANK
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860 200% MSCI TR
AKENR -7.875 |SISE 7.575 180% MSCI EM
HALKB -6.840 | TUPRS 6.570 160% .
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064  140% ¥53,3%
ULKER -6.668 |ENJSA 4,549 120% )
AKBNK -6.519 |GSDHO 4223 100% 93,2%
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,2 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %33,4 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %11,7 primli iglem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %1,6 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %41,8 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %32,0 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 502 | -751
Tahvil Faizi (2Y) 552 | -1.032
TCMB AOFM 0| -496
TUFE -2.468 | -3.391

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

yildaki ilk faiz artirmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktr.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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