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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,09 artigla 14.611,95 puandan baglayan gun icinde 14.604-14.762 araliginda
hareket eden BIST100 endeksi, giinii %0,32 kazangla 14.644,70 puandan tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,37 ve Sinai Endeks %0,92 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir énceki kapanisa gére 12 baz puan azaligsla %42,37 ve 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan

- 130

- azaligla %34,47 seviyesinden iglem gérdi. Dolar/TL 45,39-45,44 ve Euro/TL 53,13-53,39

| araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 234,6 oldu.
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_:E TCMB brit rezervleri, 8 Mayis haftasinda 165,5 milyar dolardan 171,5 milyar dolara yukseldi.

'm - 30 Net rezervler 53,7 milyar dolardan 55 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler ise 36,3
7May 8May 11May 12May 13May 14 May milyar dolardan 39,2 milyar dolara gikti.
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] 3 . P artaral . ve ikinci el konut satislan yillik %0,3 azalara . oldu. Ipotekli konu

:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 9) 3120 satiglan %40,5 artarak 25.771 olurken dider konut satislari ise %4 azalarak 101.037 olarak

(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.145,4 gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satiglar yillik %1,1 disiisle 1.516 oldu. En fazla konut
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,5 satigl Rusya vatandaslarina yapildi.

BlST 100 I§Iem Hacmi (milyar TL) _ _Jeos TCMB Baskani Fatih Karahan enflasyon raporu sunumunda, 2026 ara hedefinin %16'dan

a BIST 100 F/K Can 15,44:; %24'e ciktigini belirtti. Karahan, belirsizlikler dolayisiyla tahmin arahgi iletisimini kaldirma

karari aldiklarini, nokta tahmin olarak yil sonu enflasyon tahminlerinin %26 oldugunu ve
Yab. Pay1 % 33,9 o S

.§. LR e | yilin kalan kisminda dezenflasyonun devam etmesini beklediklerini belirtti.

o] Endeksler Kapanis GunIL:k YBOB Citigroup yayinladigi raporda TCMB'nin yil sonu politika faizini piyasa beklentisi olan %32

o BIST-30 (TL) 16.653,16 0,14% 36,24% yerine %34,50 seviyesinde tutmasini bekliyor. Banka, enflasyonist baskilar ve déviz kuru
BIST-100 (TL) 14.644,70 0,32% 30,04% politikasi nedeniyle Haziran ayinda faizlerin sabit tutulacagini belirtti.

=

3 BIST-Tiim 18.540,03 0,49% 30,66% ABD Borsalari pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,75 artisla 50.063,46

-8 BIST-Hizmet Endeksi 13.484.90 118%  27.70% puana, S&P500 Endeksi %0,77 artigla 7.501,24 puana ve Nasdaq Endeksi %0,88 deger

E BISTBania Endetel o0 137 3.44% kazanarak 26.635,22 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da gunu alicili tamamladi.

L = . y q 0 Y (]

o BIST-Mali Endeksi 19.485.11 -0.64% 19.14% ABD’de issizlik maasi bagvurulari 9 Mayis ile biten haftada 12 bin artarak 211 bin oldu.

o . . ’ : ) ’ o Petrol, Hirmlz Bogazi'nin fiilen kapali kalmaya devam etmesi ve savasi sona erdirmeye
BIST'?'na' Endek.5| 19'1_06‘98 0.92% 36_3_’35"/° yonelik girisimlerin belirsizligini strmesiyle haftalik yukselise yoneldi. Kiresel piyasalari
Enp(iiksekihiacim Lacimi(miC) Ginlik  sarsan arz kesintilerinin etkisinin de devam etmesi bekleniyor. Brent petrollin varil fiyati 107
SASA 15.653 34%  dolar seviyesine yaklagirken, vadeli kontratlar bu hafta yaklasik %6 yiikseldi. ABD ham
THYAO 10.403 0,6%  petrolt (WTI) ise 102 dolarin lizerine ciktl.
gSTOR 10193 O'OOA’ Beyaz Saray, ABD Bagkani Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani $i Cinping'in, Hirmiiz
Ai’;LDK 18‘133 ?’?;" Bogazi'nin acik kalmasi ve "Iran'in asla nikleer silaha sahip olmamasi" konusunda mutabik

: e kaldigini agikladi.
ISCTR 6.185 0,8% . .
Iran devlet televizyonu, Hirmiiz Bogazi'ndan diin geceden bu yana 30'dan fazla geminin, Iran
i EENEER ROSENEER Devrim Muhafizlar Ordusu Deniz Kuvvetlerinin gozetimi altinda gegis yaptigini agikladi.
s:li‘;: IZ)ESRTi: ::zj iran Disigleri Bakani Abbas Erakgi, Trump'in saldin tehditlerine iligkin, "40 glin boyunca
- - 10’0% bizimle savastilar ve sonucu gorduler" dedi. Erakgi, Iran'a yonelik askeri yontemlerin sonug
e YT PEKGY 1010% vermeyecegini savunurken, BAE'nin savas sirasinda ABD ve Israil'e destek verdigini 6ne
BIGEN TATEN 10,0% surdd.
ucaym EENNNETYTY | GSDDE 9,9% ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Bagkani Si Cinping'in kendisini "basarilarindan
HATSN RALYH 9.7% dolay1" tebrik ettigini ifade ederek, "Umarim Cin'le iliskilerimiz her zamankinden daha giiglii ve
::;is 1°}°% :‘(J‘;;g 6:6%) iyi olacaktir." degerlendirmesini yapti.
6,1% )

PRKAB RODRG 6,0% Ingiltere ekonomisi 2026 yilinin ilk ¢eyregi %0,6 blylime gosterdi. Piyasa beklentisi de ilk
ATATR MRGYO 4,9% ceyrekteki ekonomik blyimenin %0,5 olacagdi yoniindeydi. Yillik biyime %1,1 oldu.
;Eii"n" ||:é$2 ::// Bugiin Giindemdekiler...
ozaT YT DOHOL 4,6% Yeni gline baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi
BVSAN GUNDG 4,6% negatif. Dolar/TL 45,54 ve Euro/TL 53,09 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,16
DOGUB EUYO 4,5% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1638 sinirinda. Brent tipi petrol 107,65 dolardan,
AKFIS KLSYN 44% altinin onsu 4.563,58 dolardan ve grami ise 6.682,52 liradan alici buluyor.
ﬁ:::g A;z:: :12; Bugln yurt icinde merkezi ydnetim butce dengesi yurt diginda ise ve ABD sanayi uretim
R ——— '0% verileri izlenecek.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:00  Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anket|
10:00  Tiirkiye Ucretli Calisan Sayisi
11:00  Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
16:15 ABD Sanayi Uretimi

: J ]
BIST Veri Bankas % PN
Sirket Karlari “‘-% o ' I

Strateji Raporu
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%

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Nisan ayinda %4,18 artan
TUFE’nin Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027 sonunda %20,13 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise
53,62 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 44,3 milyar dolar, 2027
sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/7848/8618/Piyasa_Takvimi_11-15_Mayis_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7848/1217/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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Endeks Getirileri, TL Baz: 14.05.2022 =%100
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 50.063 0,75% 4,16%  19,05%
ABD-S&P 500 7.064 0,77% 3,19%  19,88%
ABD-NASDAQ 26.635 0,88%  14,60%  39,11%
Almanya-DAX 24.456 1,32%  -0,14% 3,95%
ingiltere-FTSE100 10.373 0,46% 4,45%  20,83%
Fransa-CAC40 8.082 0,93%  -0,82%  34,04%
Rusya-RTSI 1.145 -1,06% 2,79% -0,25%
Brezilya-BOVESPA 178.366 0,72%  10,70%  28,86%
JPN-NIKKEI225 62.654 -0,98%  23,46%  66,44%
Gin-SHANGHAI 4.135 -1,03% 4,19%  22,53%
G.Kore KOSPI 7.443 -6,74%  76,62% 185,35%
Hindistan-Sensex 75.638 0,32% -11,24% -6,79%
BiST100 14.645 0,32%  30,04%  50,97%
BiST100 ($) 297 1,14%  20,75%  14,75%
BiST BANKA 17.110 1,37% 3,44%  38,12%
BiST BANKA ($) 377 133%  -2,19%  17,47%
BIST SINAI 19.107 0,92% 36,35% 48,22%
BIST SINAI ($) 422 0,88%  28,93%  26,43%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[Dolar/TL ~ ~ 45,5438 02%  6.1%l
leurorTL 53,0988  -0,1%  5,0%l
_EuroIDoIar 1,1638 -0,3% -1,0%
DolariYen 15860  01%  1,3%
Altin ($/ons) 4.572 -1,7% 6,0%
Altin (TL/gram) 6.695,4 -1,5% 12,5%
Giimiig ($/ons) 78,4 -6,1% 10,3%
Gumis (TL/gram) 114,8 -5,8% 17,1%
Brent Petrol ($/varil) 107,7 1,9% 76,8%
VIX 17,3 -3,4% 15,0%
Dolar Endeksi 99,0 0,5% 0,6%
[Gésterge Tahvil  42,37%  -0,3%  13,6%l
Itr 1011 Tahvil 34,47%  -02%  18,9%l
lABD 10y Tahvil Faizi 4,53%  1,6% __8,4%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 299 363.123
Doviz Acigi Olan Sirket 306 -1.620.669
Biitiin Sirketler 605 -1.257.546

Déviz Acigi Olanlar
THYAO
SASA
TTKOM
FROTO
TCELL
PETKM
VESTL
PGSUS
MOGAN
ZOREN

-250.163
-124.864
-111.621
-111.166
-55.087
-43.646
-37.061
-34.198
-30.837
-30.068

Doviz Fazlasi Olanlar

AKFIS
ENKAI
SISE
ASELS
HALKB
BINHO
ENJSA
GSDHO
TERA
DOHOL

Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
BIMAS 414,00 GG
CIMSA 55,50 GG
EREGL 39,74 GG
PETKM 26,20 GG
TUPRS 253,50 GG

GG: Go6zden Gegiriliyor

32.026
31.450
20.753
18.272
16.601
16.222
13.745
10.101

9.963

8.934
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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Bizim Gunluk

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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