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Bizim Menkul Degerler A.S.

BiZim Gunlﬁk 10 Temmuz 2023 Pazartesi

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| s96 Diin Ne Oldu...
[ Haftanin son islem gunune hafif ekside baslamasina ragmen seans iginde alicili bir seyir

izleyerek 6.223,26 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, %0,75 kazangla 6.187,09 puandan
L 70 gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,35 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,43 deger

kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapaniga goére 50 baz puan artarak %13,82 ve
r 50 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %16,87 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 26,00-

5 26,21 ve Euro/TL 28,19-28,70 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
:E [ orani 491,6 seviyesinden islem gordu.
om W OTEm  ATEm | GTEm | GTEm | 7TEm -l Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére Haziran ayinda Hazine'nin nakit
& gelirleri 295,5 milyar lira, nakit giderleri 501,8 milyar lira oldu. Bdéylece Hazine nakit dengesi,
E BIST Verileri 206,3 milyar lira agik verdi. Faiz disi denge ise 184,8 milyar lira acik verdi.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 202,7 TCMB, makroihtiyati onlemlerin sadelesmesi sireci gergevesinde ikinci adimi zorunlu
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.279,3 karsiliklarda atti. Resmi Gazete’de yayinlanan dizenlemeyle bankalarin bilangolarinda
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 38 tuttuklari TL agirhi@i hedefi zorunlu karsiliklar igin de %60’tan %57’ye indirildi. 25 Haziran'da
' - .y : menkul kiymet tesisi ylikumliltgu igin %60’tan %57’ye indirilen TL agirlidi, zorunlu kargihklar
~ IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ_)_ —— — _9&11 icin de ayni seviyeye ¢ekildi. Bankalar bu TL oraninin altinda kalirlarsa %5 zorunlu karsilik
] BIST-100 F/K Cari 6,34| ayirmak zorunda kalacaklar.
= Yabanci Pay1 % 29,4 N e e S
e e e e e Jd  Cumhurbaskani Erdogan, Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy ile gorusti. Gorlismede, iki Ulke
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB arasindaki iligkilerin yani sira Rusya-Ukrayna savasindaki son gelismeler ve 17 Temmuz'da
(1] BIST-30 (TL) 6.841,23 0,44% 15,08% sona erecek Karadeniz Tahil Koridoru Anlasmasi gibi bolgesel ve uluslararasi konular ele
L ssmoom 618700  075%  1231%  and.
E BIST-30 ($) 262,67 0,45%  -17,39% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dnimuizdeki dénemde butge agigini kontrol altina
-g BIST-100 ($) 237,55 0,76%  -1938%  alarak mali disiplini yeniden tesis etmek suretiyle kamu maliyesi gdstergelerinde kalici
E‘ BIST-Banka Endeksi 5306.34 0.35% e bozulmalara gegit vermeyeceklerini belirtti.
= u ; 0, (] y 0
O BIST-Mali Endeksi 5.743,05 0,47% 6,58% ABD Borsalar karigik seyirle bagladiklari glini disugle tamamladi. Kapanista Dow Jones
. . Endeksi, %0,55 azalisla 33.735, S&P500 Endeksi, %0,29 azalarak 4.399 puana ve Nasdaq
A 0, 0 .
o BIST-Sinai Endeksi 9.955.67 1.43% 1,81% Endeksi, %0,13 kayipla 13.661 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Ingiltere hari¢ ylkselisle
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik kapand.
ASTOR 8.714 4,9% o . - S )
THYAO 6.947 0.6% ABD'de tarim disi istihdam, Haziran ayinda beklentilerin altinda 209 bin kisi artti. Beklenti 230
EKGYO 5.706 G’M bin artmasi y6nundeydi. Mayis ayi tarim disi istihdam verisi 339 binden 306 bine revize edildi.
: o Issizlik orani ise %3,7’'den %3,6'ya geriledi. Ortalama saatlik kazancglarda aylik bazda %0,36
EREGL 4.553 1,6% artis olurken yillik artis %4,35 oldu.
TUPRS 3.684 3,1% . ) B - o o .
SISE 3.283 -0,3% ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Pekin'e diizenledigi 4 gunlik ziyarete iligkin yaptigi
- o aciklamada, Cinli yetkililerle yaptigi gérismenin dogrudan, somut ve verimli oldugunu,
JSECENTER BUSENCER diinyanin en blyik iki ekonomisi arasindaki iligkilerin daha saglam bir zemine oturtulmasinda
HKTM MACKO 10,0% ileriye dogru atilmis bir adim oldugunu dile getirdi.
LIDER IHAAS 10,0% . .
BEEILR PEEYE — Bugiin Ne Bekliyoruz...
U A 920 Yeni giine baglarken Asya piyasalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
== VL= 4;1% %0,33 ekside. Dolar/TL 26,03 ve Euro/TL 28,51 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi
S N 102,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0950 sinirinda. Brent tipi petrol 78
4% : .
PE'(ZB'% isgj :E::'G‘ ':;1//0 dolardan, altinin onsu 1.922,4 dolardan ve grami ise 1.610 liradan alici buluyor.
39
FORTE KAREL | 3,1% Bugtin yurt iginde igsizlik orani yurt diginda ise ABD’de toptan stoklar verileri takip edilecek.
TETMT PCILT | 3,1%
BOBET RAYSG | 3,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BRKVY ] 6,34x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %15,6 iskontolu.
CELHA SELGD | 2,9% e P . IR )
10'0/ S 2'7/ Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
7% . . . R . . o .
:VZTH(E;E m——— A\;c;/lg o son dénemde énemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
i e fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
— Jr— 2'6% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
BUEVA BIKAS [DET belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
KRGYO OTKAR | 2.5% Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
BURCE [IEEETN HURGZ | 2,4% anketine gére; Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay sonrasinda

%30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 26,18, 12 ay
sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 40,3 milyar
dolar, 2024 yihinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2023 ve 2024'te sirasiyla %3,8 ve %4,5 olacag! 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Turkiye Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani - ‘
17:00 ABD Toptan Stoklar cari ay sonunda %17,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda ise %19,30 olmasi

beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.$. (ALFAS; Haberin etkisi: Pozitif)

. . § P A Sirketin, yeni fabrika yatirrminin 500 MWp'lik ikinci fazinin makine kurulumu gergeklesmis ve
BIST Veri Bankasi % > Lalad deneme Uretimlerine baslanmistir. Deneme Uretimlerinin ardindan seri Uretime gegilecektir.

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/4416/8872/2124/Piyasa_Takvimi_10-14_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/8837/4902/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.07.2023.pdf
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— . 12.400 175
Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 33.735  -0,55%  177%  7,64% 10.400 150
ABD-S&P 500 4399  -029% 14,57%  12,81% 5.400 125
ABD-NASDAQ 13661  -0,13% 30,52% 17,41% ’ 100
Almanya-DAX 15.603 0,48%  12,06%  19,89% 6.400 -
ingiltere-FTSE100 7257  -0,32% -2,61%  0,84% 4.400
Fransa-CAC40 7112 042%  9,86%  17,95% 50
c Rusya-RTSI 976 0,53%  0,56% -11,40% 2.400 25
B Brezilya-BOVESPA 118.898  125%  8,35%  18,56% 400 0
=1 JPN-NIKKEI225 32182  -0,64% 2333% 23,27% S <\&<\ N e &'3’ AR \‘5 NS f» AL &'»"\'»"%m'?%w‘gw".\w“;;\?; N
om Gin-SHANGHAI 3204 022%  3,70%  -4,52% oF U P U 0P U o U P U P S P %S
o G.Kore KOSPI 2.521 -0,22%  12,74%  10,00% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 65.371 0,14% 7,45%  21,62% 650 10
= BiST100 6.187 0,75% 12,31% 156,92% Endeks Kapanislari
= BIiST100 ($) 238 0,76% -19,38%  68,45% 8
(O] BiST BANKA 5306 -0,35%  554% 176,49% 450
BIST BANKA ($) 204 -0,34% -24,24%  80,21% 6
BIST SINAI 9.956  143% 11,81% 143.87% 350
BIST SINAI ($) 382 1,44% -19,74%  60,00% 250 4
1]
= 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
[DolarmL™ 26,0357  00%  392%l 50 o
T ' oo ' °0| QR <\.\'(‘ R DD RO R D A D A A A A AV AV D P A
g 'EuroTL 28,5519  -0,1%  42,6% RGO S RO S NO O SOOI ES GO
v [Euromolar 1,0952  02%  23%l o
= e mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 142,54 0,3% 8,6%
-8 Altin ($/ons) 1.922 -0,2% 54%  1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 09.07.2019 920%
E‘ Altin (TL/gram) 1.609,1 -0,2%  46,7% 200%
Giumi /ons 23,0 -0,2% -3,8% 9
& amiis (8/ons) ’ . > 600% 639%
Guimus (TL/gram) 19,3 -0,2% 34,0%
Brent Petrol ($/varil) 77,9 -0,7% -9,4% 400%
VIX . 14,8 0,0% -31,6% 500%
Dolar Endeksi 102,5 0 2% -1,0% R
[Gosterge Tahvil  13.82%  3.8%  38.6%l 0%
b e 2 8% 8% S G I I I I I S S
Tr 10y1l Tahvil 16,87% 0,0%  71,6% PN G S M AL P S AR P LGP AR
IABD 10y Tahvil Faizi 4,08%  06%  51%l U100 CUSIN CBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ggggﬁz Endeks Getirileri ($), Baz: 09.07.2019
Doviz Fazlasi Olan Sirket 276 169.419 240%
Déviz Agigi Olan Sirket 190 -333.689 iégz//o
Biitiin Sirketler 466 -164.269  1gs0s
140%
115%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 90%
THYAO -112.732 |KCHOL 13.629 oo
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638 I N T T T S S N N S, VR, A S S
SASA -21.570 |ASELS 12.536 PO R I PC R R PR SO PR i R P
PGSUS -19.767 {DOHOL 11.631 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.082 |TTKOM 9.860 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
AKENR -7.875 |SISE 7.575 220%
MSCI TR
HALKB -6.840 | TUPRS 6570  200% MeGl EV
ULKER -6.668 |EREGL 6.064 180%
AKBNK -6.519 [ENJSA 4.549 160% 163,9%
VESTL -6.158 |GSDHO 4,223 140%
120% 100,0%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 128%
. . %
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 600/2
AYGAZ 107,40 GG - 1 g B g AV o B P P B P B
BIMAS 181,20 GG - NN R T S R AN
CIMSA 145,60 GG -
EREGL 39,00 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 215,20 203,07 5,6% g ST TS S S SSsese e eeceececcocoecococoooco-oooopeoooo
PETKM 15,93 GG - 288
TCELL 39,96 GG - 500
270 400
FROTO 841,00 809,74 37% 390
TRGYO 18,90 GG - %88 P VN v AL, Y U I
Jol b clo - I I I S S I I N S R
GG Gézden Gecirilivor o S I P P R P A A
giriliy R S I e R OO
Cari CDS =492 Medyan =301 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,6 iskontolu islem gérmektedir.

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %33,0 iskontolu iglem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %25,2 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %1,6 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %55,9 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %29,6 primli iglem
| gormektedir.

14

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BISTS nai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 8,9 = = = AltYUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/FAVO

A

, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $

)
XUSIN

g

>
ri FD/IFAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUst Bant — - — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

596 100
-2.606 | -4.040

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 6\"9
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin v Qv Qv o Qv Qv @ )

Guinliik Biilten

160%
150%
140%
130%
120%

Periyodik Raporar

"2

5 0 0 5
. : 2 L ] ] ] ] ] ] ] ) g v v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \& N \Q‘?ﬁ N Qf\\ v o \Q’Jf \Q’.‘J \Q.V \Q?J \6?3 \Q

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB BREZ. REAL

MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arasgtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolima daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolum{’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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