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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 245,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.817,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 115,7
|BIST-100 F/K Cari 7,79
Webemei et 355]
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.349,07 -1,74% 40,44%
BIST-100 (TL) 7.934,56 -2,20% 44,02%
BIST-30 ($) 300,93 -1,87% -5,36%
BIST-100 ($) 285,99 -2,33% -2,94%
BIST-Banka Endeksi 8.254,06 -1,26% 64,17%
BIST-Mali Endeksi 8.139,08 -1,23% 51,04%
BIST-Sinai Endeksi 12.849,08 -3,21% 44,30%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
THYAO 7.132 0,4%
KOZAL 6.276 -0,7%
BRSAN 5.075 -10,0%
TUPRS 4.959 -4,1%
KOZAA 4.085 1,2%
PETKM 3.848 -6,5%
YUKSELENLER DUSENLER
POLTK [OG7M DMRGD 10,0%
FMIZP O BRYAT 10,0%
ISATR BYDNR 10,0%
MAALT [OG7H | TARKM 10,0%
CMBTN 10,0% KONYA 10,0%
MRSHL 10,0% BFREN 10,0%
AYCES BRSAN 10,0%
INTEM YEOTK 10,0%
IPEKE ADEL 10,0%
DOFER BTCIM 10,0%
MEKAG BSOKE 10,0%
ERBOS ESCAR 10,0%
BVSAN HATSN 9,9%
MAGEN AVGYO 9,8%
GRTRK SMART 9,7%
VERUS SEGYO 9,3%
ERCB CLEBI 9,3%
9,2%
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17 Ekim 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine %1,42 artisla baslamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %2,20 kayipla 7.934,56 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,26 ve Sinai Endeksi de %3,21 azalisg gosterdi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 116 baz puan artarak %23,09 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan
artarak %27,57 seviyesine ylkseldi. Dolar/TL 27,41-27,97 ve Euro/TL 29,01-29,48 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 410,4 oldu.

TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satislar Eylil ayinda yillik %9,5 azalarak
102.656 oldu. Ipotekli konut satislari yillik %50,2 azaligla 8.446’ya gerilerken, diger konut
satiglan %2,3 azalarak 94.210 oldu. Ik el konut satig sayisi, yillik %15,2 azalarak 30.488
olurken, ikinci el konut satislari %6,8 azalarak 72.168’e geriledi. Yabancilara yapilan konut
satiglar %42,0 azalarak 2.930 oldu. Ulke uyruklarina gére en ¢ok konut satisi Rusya
Federasyonu vatandaslarina yapildi.

Tarnm-UFE Eylil'de aylik bazda % 4,47 artarken, yillik bazda % 71,96 yiikseldi.

TUIK verilerine gore Ucretli calisan sayisi Adustos ayinda aylk %0,1 ve yillik %3,4 artig
gOsterdi. Ucretli calisan sayisi yillik olarak sanayi sektériinde %0,1, insaat sektoriinde %12,6
ve ticaret-hizmet sektériinde %3,7 artis gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore Eylul ayinda bltge gelirleri 441,3 milyar TL
olurken, giderleri ise 570,5 milyar TL olarak kaydedildi. Béylece merkezi yonetim butgesi Eylul
ayinda 129,2 milyar TL agik verirken, Ocak-Eylul déneminde 512,6 milyar TL acik verdi. Faiz
disi denge ise Eylil ayinda 58,5 milyar TL agik verdi.

Cumhurbagkani Erdogan'in onayiin ardindan TBMM Baskanhgi'na sunulan 2024-2028
dénemini kapsayan 12. Kalkinma Plani'na gére, 2028'de Gayrisafi Yurt i¢i Hasila'nin (GSYH)
2 trilyon 820 milyar liraya, kisi basina gelirin 17 bin 554 dolara yikseltiimesi, enflasyonun
%4,7, issizligin %7,5'e indiriimesi ve 5 milyon ek istihdam hedefi bulunuyor.

ABD Borsalari gunl pozitif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,93 artarak
33.984,54 puana, S&P500 Endeksi %1,06 artisla 4.373,63 puana ve Nasdaq Endeksi %1,20
kazangla 13.567,98 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yukselisle kapatti.

ABD'de New York Fed imalat endeksi Ekim'de 6,5 puan azalarak eksi 4,6 oldu. Endeksin
sifinn altinda deger almasi daralmaya isaret ediyor.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD'de yiliksek faizin kalici olabilecegini ve ABD
ekonomisinin iyi durumda oldugunu belirtti. Yellen Orta Dogu'da artan gerilimin kiresel
ekonomiyi resesyona surukleyip suriklemeyecegdi konusunu 6ngérmek icin erken oldugunu,
gerilimin Israil ile Gazze'nin 6tesine yayilip yayllmayacagi énemli olacagini ifade etti.

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, Fed'in enflasyon baskilarinin azaldigi bir ortamda
faiz oranlarini artirmay: bitirdigine inandigini yinelerken, Fed'in faiz orani hedefinde herhangi
bir artis disinmemesi gerektigini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari, pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
ekside. Dolar/TL 27,89 ve Euro/TL 29,38 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi 106,3
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0540 sinirinda. Brent tipi petrol 89,8 dolardan,
altinin onsu 1.917 dolardan ve grami ise 1.719 liradan alici buluyor.

Bugin yurt icinde konut fiyat endeksi, yurt disinda Almanya’da ZEW ekonomik beklenti
endeksi, ABD’de ise perakende satislar, sanayi uretimi ve igletme stoklari verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Eyliil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %4,42, 2023 yih sonunda %67,22 ve 12 ay sonrasinda %44,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,14, 12 ay sonrasinda ise
37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 44,3 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,9 ve %3,8 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda ise %32,44 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
17-24 Ekim 2023 doénemi icin teknik takip listemizde ARCLK, SISE, BIMAS, ENKAI ve SELEC
yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

17-24 Ekim 2023

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
ARCLK 160,00 158,25 157,00 161,60 162,80 156,80
SISE 51,80 51,30 50,80 52,30 53,10 50,75
BIMAS 319,70 317,40 315,10 321,90 323,30 313,30
ENKAI 32,34 32,00 31,80 32,80 33,50 31,70
SELEC 60,45 59,00 59,30 61,80 62,60 59,25



https://www.bmd.com.tr/application/files/1116/9719/7706/Piyasa_Takvimi_16-20_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1616/9744/3106/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.10.2023.pdf
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Borsalar
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ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
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Kapanis  Giinlik YBB 365Giin
33.985 0,93% 2,53%  14,64%
4.374 1,06% 13,91%  22,06%
13.568 1,20%  29,63%  31,45%
15.238 0,34% 9,44%  22,14%
7.631 0,41% 2,40%  11,25%
7.022 0,27% 8,47%  16,46%
1.047 1,25% 7,87% 5,69%
116.534 0,67% 6,20% 3,98%
31.659 -2,03% 21,32%  16,86%
3.080 0,20%  -0,30% 0,26%
2.464 1,12% 10,16% 11,34%
66.487 0,48% 9,28%  14,79%
7.935  -2,20%  44,02% 118,77%
286  -2,33%  -2,94%  46,39%
8.254  -1,26% 64,17% 140,11%
298 -1,39% 10,63%  60,68%
12.849 -3,21%  44,30% 120,37%
463 -3,34%  -2,75%  47,46%
Kapanig Giinliik YBB
27,8989 0,2%  49,2%|
29,4481 0,1% 47,0%I
1,0545 -0,22)_ ;1,5_%‘
149,61 0,1% 14,0%
1.916 -0,2% 5,1%
1.719,1 0,1% 56,8%
22,5 -0,6% -6,1%
20,2 -0,2% 40,2%
89,8 0,1% 4,4%
17,2 0,0% -20,6%
_1062 _ -04% _ _26%
23,09% 5,3% 131,6%]
27,57% 1,1% 180,5%|
_________ 4,76% __ 1,0%__ 22.6%]
Adet Milyon TL
291 245.554
194 -382.965
485 -137.411

Bitiin Sirketler

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 [TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 [KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 [VAKBN 8.486
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 145,50 GG -
BIMAS 319,70 GG -
CIMSA 33,40 GG -
EREGL 40,76 GG -
THYAO 223,00 GG -
PETKM 22,44 GG =
TCELL 51,45 GG -
FROTO 878,10 GG -
TRGYO 33,34 GG -
TUPRS 140,50 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor

www.bmd.com.tr
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
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| gormektedir.
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Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylil
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ) gg
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5 ___F 25
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo J 20
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki n '" = 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika e R ra___,/‘-’/\;“‘#qj 10
faizini 200 baz puan artigsla %10,25'e cekti. 22 o » » P P P » Py » » » - » 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o a8 A o & & & o o o8 o8 o o
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla 170%
8. %15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
© haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yiikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% W@’\/\
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan q q q o o o o o o
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o Wb /\».\(1' /\rﬂ' /\f;,fl' /\Pfl' ««,ﬂ «gﬂ /\/.\(1’ A& /\c.g;]’ o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 Q- Q- Q- N N N N N N N N N N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 TL . RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
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