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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Guine %0,03 azalisla 11.307,24 puandan baglayan ve seans iginde 11.276-11.368 araliginda
- 110 hareket eden BIST100, %0,18 kayipla 11.290,36 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,04 ve Sinai Endeks %0,19 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
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kapaniga gore degismeyerek %37,80 seviyesinde sabit kalirken 10 yillik tahvil faizi 2 baz
- - 70 puan azalarak %30,13 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 42,74-42,86 ve Euro/TL 50,30-
] 0 50,62 araliginda hareket etti. TUrkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 205,5 oldu.
g Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, 2026 yili igin net asgari tcretin %27 artigla
'm - 30 28 bin 75 TL olarak belirlendigini agikladi. Brit asgari Gcret ise 33 bin 30 TL oldu.
16 Al 17 Al 18 Al 19Ara 22 A 23 A
N “ “ @ @ “ @ ABD Borsalari gini yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,16 artigla
= BiST Verileri 48.442,41 puana, S&P 500 Endeksi, %46 artarak 6.909,79 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,57
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 249 1 kazancla 23.561,84 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu karigik seyirle tamamladi.
: . S ar (i ABD ekonomisi yilin Gglincl ¢eyreginde yilliklandiriimis olarak beklentilerin tUzerinde %4,3
BIST-100 P D lyar TL 10.643,9
O Piyasa Degeri (milyar TL) ’ biyldi. ABD'de sanayi Gretimi, Kasim ayinda aylik %0,2 ve yillk %2,5 artti. ABD'de
BIST-100 Islem Hacm! (m!Iyar $) 2,8 dayanikli mal siparigleri Ekim ayinda aylik bazda %2,2 azaldi. Beklenti %1,5 diisiis olmasi
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1209 yoéniindeydi. ABD’de Conference Board tilketici giiven endeksi, Aralk ayinda 92,9
a 'EIST-100 F/K Cari 15,56i seviyesinden 89,1'e gerileyerek Nisan ayindan bu yana en disuk seviyesine indi.
= yYabanciPay% 36,0 | ABD Baskani Donald Trump, ulke ekonomisine iliskin son dénemde agiklanan olumlu verilerin
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB temel nedeninin tarifeler oldugunu savundu.
© BIST-30 (TL) 12.250,60 -0,25% 13,89% ABD Baskani Donald Trump, "Yeni Fed bagkanimin piyasa iyi gidiyorsa faizleri diistrmesini
0 ) ) istiyorum, piyasay! hicbir neden yokken mahvetmesini degil. Son yillarda gérmedigimiz tiirden
N BIST-100 (TL) 11.290,36 -0,18% 14,85% bir piyasa istiyorum, iyi haberde yukselen, kéti haberde disen, olmasi gerektidi ve eskiden
- -Tim .329, ,00% 11% oldugu gibi" dedi. Ayrica Trump, "Benimle ayni fikirde olmayan hi¢ kimse Fed bagkani
BIST-Tii 14.329,08 0,00% 25,11% Idugu gibi" dedi. A T "Beniml fikirde ol hi¢ ki Fed bask
-8 BIST-Hizmet Endeksi 1062932  -051%  1085%  olamayacak" agiklamasinda bulundu.
.E BIST-Banka Endeksi 16.731,87 -1,04% 14,96% ABD yonetimi, Cin'in ¢ip endustrisinde hakimiyet kurma girisimlerine karsilik olarak, bu
Ml . 0149 o Ulkeden ithal edilen yan iletkenlere Haziran 2027'den itibaren gumrik vergisi uygulamayi
& BIST-Mali Endeksi 16.686,54 0.14% H.92% planladigini agikladi. ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Cin’in yari iletken sektériine yonelik
BIST-Sinai Endeksi 14.142,83 -0,19% 8,34% uygulamalarina iliskin tespitler ve alinacak énlemler hakkinda bir bildirim yayimladi. Bildiride
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Cin'den ithal edilen yan iletkenlere baslangic asamasinda %0 oraninda gimrik vergisi
TRALT 10.612 4,5% uygulanmasinin uygun goruldigi belirtildi. Bu tarifenin, en az 30 giin 6énceden ilan edilmek
ASELS 9.634 4.2% kaydiyla, 23 Haziran 2027 tarihinde daha ylksek bir orana g¢ikariimasinin kararlastiriidigi
ISCTR 8.770 -1,2% fade edildi.
ZERGY 6.677 -8,2% Bugiin Giindemdekiler...
THYAO 6.431 '0*6:/" Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
aKBNK S Ak ekside. Dolar/TL 42,85 ve Euro/TL 50,72 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 97,82
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,18 sinirinda. Brent tipi petrol 62, olardan,
YUKSELENLER DUSENLER iyesinde bul ken Euro/Dol itesi 1,18 da. Brent tipi petrol 62,49 dolard
N Er O O altinin onsu 4.493,44 dolardan ve grami ise 6.189,35 liradan alici buluyor.
ELSRAY UERR 10.0% Bugiin yurt iginde dnemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de issizlik basvurulari
o TATEN 10.0% 1 verisi takip edilecek. ABD ve Avrupa Borsalari "Noel" nedeniyle erken kapanacak.
KTLEV METRO 8,7%
NUGYO AKSUE 8,3% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
:':1(_; ::5:: 67;’1% Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gére; Kasim ayinda %0,87 artan
iy EKIZ = 3/ TUFE’nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
= sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin sonunda
MANAS ST RYSAS 5;/“" da %23,35 art bekl ktedir. Yi kette Dolar/TL'nin 2025 d
L S 5'9% 43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
o— MARKA - 21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
POLTK USAK 5.2% blytmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacagd! éngoérilmektedir. TCMB haftalik
UFUK SMRTG 4,9% repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.
GUNDG ] Sirket Haberleri
VKFYO KRONT 4,7%
KLRHO LRSHO 4,6% Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (DOAS; Haberin etkisi: Pozitif)
FRIGO AVGYO 4,4% Sirket ile Volkswagen A.G. arasinda, "Volkswagen" markali "binek otomobillerin" Suriye Arap
CRDFA GARFA 4,3% Cumbhuriyeti'ndeki satis ve satis sonrasi servis hizmetlerinin, Sirket tarafindan yerine
DAGHL TGSAS 4,2% getirilmesinin esaslarini belirleyecek yeni bir anlasma akdedilmesi amaciyla niyet mektubu
RNPOL MTRYO 4,2% imzalanmistir.
Haftalik Piyasa Takvimi @§\> '
16:30 ABD Issizlik Bagvurulari
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri
18:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)

. \ A
BIST Veri Bankas % PN
Sirket Karlan “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = I ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/6613/4714/Piyasa_Takvimi_22-26_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/6638/5399/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.12.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 250
ABD-DJ IND. 48.442 016%  1386%  12,90%
ABD-S&P 500 6.910 045%  17,48%  1566%  15.400
ABD-NASDAQ 23.562 057% 2201%  19.21%
Almanya-DAX 24.340 023%  2226%  22,63%  10.400
ingiltere-FTSE100 9.889 024%  21,00%  22,05%
Fransa-CAC40 8.104 0,21%  980%  34,40% 5.400 )
- Rusya-RTSI 1.093 1,28%  2231%  34,53% w_w
QD Brezilya-BOVESPA 160.456 146%  33,40%  32,86% 400 == : ol ooz
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5 gin-SHANoGsHAi 3.943 o,eo"f 17,65°f, 17,08"/; S SRS SR SRR SERRE,
.Kore KOSPI 4110 017%  7131%  7097% . - 3
L Hindistan-Sensex 85.573 006%  941%  9,65% Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BiST100 11.290 0,18%  14,85%  16,10% 650
[ BIST100 ($) 249 0,70%  -8,63%  -6,53% 550 Endeks Kapanislari, $
b | BIST BANKA 16.732 1,04%  1496%  19.91% 8
(O] BIST BANKA ($) 392 1,23%  -525%  -0,06%
BIST SINAI 14.143 019%  834%  914%
BIST SINAI ($) 331 0,37%  -1070%  -9,70%
|
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 42,8481 0.1%  21.1%]
8. IEuro/TL 50,6992 0,0% 38,3%I
®  |Euro/Dolar 11795  01%  14,0%l
L€ Dolar/Yen 155,80  -0,3%  -1,0%
E Altin ($/ons) 4.496 -0,1% 71,3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.193,5 0,0% 107,6% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 23.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 72,2 0,9% 149,9% 996%
E‘ Giimiis (TL/gram) 99,5 1,0% 202,6% 1000%
[} Brent Petrol ($/varil) 62,5 0,1% -16,1% 750% 625%
A  vix 140  -06% -19,4%
Dolar Endeksi 97,9 03% 97%  590% ,:»W
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Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Déviz Agigi Olan Sirket 290 -1.236.600 g?::;o Endeks Getirileri ($), Baz: 23.12.2021 =%100
YPET - (]
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %129,5 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %112,8 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
102
e o2
| Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %519,8 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %92,4 primli iglem
| gormektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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