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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 180 Haftanin ilk islem giinline %0,26 artigla 14.446,29 puandan baslayan ve seans iginde 14.423-
14.622 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %1,28 kazangla 14.594,01 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi, %0,59 deger kaybederken Sinai Endeks, %1,28 deger
kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 25 baz puan artisla %40,40 ve 10
yillik tahvil faizi 6 baz puan artarak %33,44 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 44,98-45,04

r 130

5 - 80 ve Euro/TL 52,72-52,97 araliinda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= < < 239,9 oldu.
E - 30 TCMB Basgkani Fatih Karahan bankanin Olagan Genel Kurulu'nda yaptigi konugmada
20Nis 21 Nis  22Nis 23 Nis 24 Nis 27 Nis gelismelerin enflasyon goériinimiinde olusturabilecedi riskler sebebiyle Mart ve Nisan'da
_x 2 —— politika durusunu siki tuttuklarini belirtti. Karahan, yillik tiketici enflasyonunun Mart ayinda
= BIST Verileri %30,9 olarak gergeklestigini, bu dénemde &ne cikan gida fiyatlari tizerinde hava kosullarinin
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 317,6 ve ramazan ayina 6zgl faktdrlerin etkilerinin hissedildigini belirterek "Kira ve egitim
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.247,5 kalemlerinde az.alan __katlllk. .ise Qezenflasyonu dest.ekl__edi. Bunun yani sira, sz konusu
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 42 dénemde yonetilen/yonlendirilen fiyat ve maktu vergi glncellemeleri, gecmis yillara kiyasla
BIST 100 I§I H ( Iy TL) 187YO daha diistk bir oranda gergekleserek dezenflasyon surecini destekleyen diger bir faktor oldu.”
) Islem Hacmi (milyar , degerlendirmesinde bulundu.
- —— i —
O B'ST 100 F/K ::an 16’87| Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, silrecin gecikmesine ragmen Turkiye'nin
T YabanciPay% 3531  enflasyonu diigiirmeye odaklanmay siirdiirecegini sdyledi. Ekonomik programa yénelik giiglii
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB siyasi sahiplenme oldugunu beliten Simsek, Turkiye'nin imalat deger zincirinde yukariya
© BIST-30 (TL) 16.785.92 151% 37329, tirmandigini, yatinmlar agisindan artik dusuk tcretli bir imalat merkezi olmadigini belirtti.
o BIST-100 (TL 1459401 128 29.50% ABD Borsalari karisik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,13 kayipla 49.167,79
& -100(TL) B eo% R puana gerilerken S&P500 Endeksi, %0,12 artisla 7.173,91 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,20
lg BIST-Tiim 18.267,83 1,05%  28,74% kazangla 24.887,10 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise giini distsle tamamladi.
BIST-Hizmet Endeksi 13.123,85 012%  2428%  Beyaz Saray Sozcisii Karoline Leavitt, ABD Bagkani Donald Trump ve ulusal givenlik
.E BIST-Banka Endeksi 17.489,79 -0,59% 5,74% ekibinin, Iran'in ABD'nin ablukay! kaldirmasi ve savagin sona ermesi halinde Hirmiz
(7] BIST-Mali Endeksi 20.055.79 0.64% 22 63% Bogazi'ni yeniden agma teklifini géristiginu dogruladi.
o BIST-Sinai Endeksi 18.164,18 1.28% 29.62% Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, iran'a uygulanan yaptinmlarin gevsetilmesi
- - - — icin Tahran yonetiminin kendi halkina yoénelik tutumunda k&klu bir degisim gormeleri
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik gerektigini belirtti.
SASA 22.085 5,4% )
THYAO 12.880 1,4% Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi St. Petersburg'da
ASELS 11.985 599  bir araya geldi. Gorigsmede iki Ulke arasindaki stratejik ortakhigin sirddrllmesi ve Orta
KONTR 11.079 1.0% Dogu'daki gelismeler ele alindi.
ASTOR 10.531 10,0% Japonya Merkez Bankasi, politika faizini degistirmeyerek %0,75 seviyesinde sabit tuttu.
ISCTR 7.101 -1,0% Banka, ayrica 2026 mali yil igin blylime tahminini %1'den %0,5'e dusurirken, gekirdek
YUKSELENLER DUSENLER enflasyon tahminini ise %1,9'dan %2,8'e yukseltti.

MEYSU ENSRI (0T Bugiin Giindemdekiler...

MERCN 0% KGYO 10,0% Yeni guine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
DAPGM ! ARMGD U artida. Dolar/TL 45,05 ve Euro/TL 52,75 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,60
OZATD ) ALKLC 5 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,17 sinirinda. Brent tipi petrol 103,29 dolardan,

ey ; ey 2E altinin onsu 4.627,25 dolardan ve grami ise 6.703,30 liradan alici buluyor.
ICUGS ,0% SELVA 9,8%

ASTOR ] TERA 9.7% Bugtiin yurt igcinde 6énemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ABD’de CB tlketici gliven
KLSYN ] DOGUB 8,9% endeksi ve S&P/Case-Shiller konut fiyatlari verisi takip edilecek.

BRSAN ] GMTAS 8,8%
DYOBY [ BORLS 8,4%
HURGZ (I8 SEGMN 7,5% Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katihmcilan anketine gére; Mart ayinda %1,94 artan
HOROZ [N AKSUE 7,4% TUFE’nin Nisan ayinda %2,93, Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027
ARENA 78 SMRVA 7,1% sonunda %20,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
EUPWR 10,0% EFOR 6.5% 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise 53,62 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
GRNYO 9, MAALT 6,2% 44,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ETIR I T KTSKR 6.1% blylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
TRLC NN PAPL 5.6% haftallk repo faizinin ilk toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi
YYAPI LIDFA Y beklenmektedir.

Piyasa Katimcilari (Beklenti) Anketi...

HUBVC SVGYO 4,9%
SELEC I MEGAP 9% Teknik Takip Listesi
B 28 Nisan-5 Mayis 2026 donemi igin teknik takip listemizde ALBRK, ISDMR, BRISA, ENJSA
Haftalik Piyasa Takvimi \_ ' ve BIMAS yer almaktadir.
1515 ABD ADP Hattalik Ozel Sektor Itihdam Degrmn Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 28 Nisan-5 Mayis 2026
16:00 ABD S&P(Case-Shiller Konut Fiyatlar Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
ALBREK 8,70 8,60 8,35 8,84 9,22 8,35
ISDMR 45,26 44 80 43,70 46,00 46,70 43,70

: Q y BRISA 26,45 85,50 83,80 87,90 91,50 3,30
H N
BIST Veri Bankasi % P ENJSA 124,00 122,00 120,00 127,00 134,00 120,00
‘ BIMAS 752,50 743,00 731,00 764,00 785,00 731,00
Sirket Karlari = | ' I

=
Strateji Raporu % - l ‘


http://www.bmd.com.tr/application/files/7817/7666/9940/Piyasa_Takvimi_20-24_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4117/7727/3994/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.04.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 49.168 013%  230%  2257% 50 400 panisiart, 275
ABD-S&P 500 7.064 012%  319%  27,85% ’
ABD-NASDAQ 24.887 020%  7.08% 4317%  15.400
Almanya-DAX 24.084 019%  -1,66%  8,28%
ingiltere-FTSE100 10.321 056%  3.92% 22,65%  10.400
Fransa-CACA40 8.142 019%  -0,09%  3503%
- Rusya-RTSI 1.151 094%  328%  043% 5.400
@ Brezilya-BOVESPA 189.579 061%  17,66%  40,70%
= o : o 400
= JPN-NIKKEI225 53.123 1,26%  4,68%  4878%
=] Gin-SHANGHAI 4.068 045%  250%  23,45% BE
m G.Kore KOSPI 6.644 045%  57.67% 160,95% ) .
L Hindistan-Sensex 77.426 016%  -915%  -2,26% f— Hacim (milyar
3 BIST100 14.504 128%  2959%  54,72% 650
c BIST100 ($) 203 021%  1876%  15,18% e
He=] BIST BANKA 17.490 059%  574%  47,39%
(O] BIST BANKA ($) 390 0,68%  105%  2562% 450
BIST SINAI 18.164 1,28%  29.62%  43,92% 250
BIST SINAI (§) 405 119%  2387%  22,66%
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarL 45,0376 0,0%  49% 150
8_ :Euro/TL 52,7762 -01%  4,4%l 50
© Euro/Dolar 1,1709 01%  -0,4% KR K K DD 0D 020D i 12D AS D D P N A Dbk ek kPP AP Pl a a2 B qPaPq0
B TEmE-———-dEr - ASSSRISRUSRORRSERIRRORRUERS
&~ Altin ($/ons) 4.627 -1,2% 7.3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.7000  -1,2%  12,6% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 27.04.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 733 29%  32%
'E Giimiig (TL/gram) 106,2 -2,9% 8,3% 1000% 822%
[} Brent Petrol ($/varil) 103,9 2,2% 70,7% 750% 595%
A vix 180  37% 20,1%
it = 212 0, oo ’M
[Gésterge Tahvil 40,40%  06%  8,3%l 2509 erp 434%
brr 10y1 Tahvil 33,44%  0,2%  153%) o e o o e
!ﬁBB‘Iiylah_viEaEi_ _ _435% __ 03% —4’2/"1 nfi" LIRS -, - - - R S L L . BN - . I
P &Q& @P oo'b P &Q& @P 00'2* IP &Q& @P oo'b IP «Q& @&‘ oo'b N
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.722
Déviz Acigi Olan Sirket 304 -1450660 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 27.04.2022 =%100
Biitiin Sirketler 605 -1.098.938  325% 271%
275%
225%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 175% M WG%
THYAO -276.081 | ENKAI 28.609 1250/" I R s
SASA -145.350 | AKFIS 27.881 750/" memr { mmmmmmm—eme e —eme———omoosoooooeosooooooooo 143%
FROTO -93.613 | ASELS 22.638 250/0
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 S N S
TCELL -44.411 | BINHO 17.501 P «é‘\ < 00'” J8 ,\z@ < ooo P «z‘o < ob'b P ,\é‘\ < 00'0 J8
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914 —_— U100 - XBANK
VESTL -31.272 {.TRGYO 16.641 e e . . ..
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -20.107 |GSDHO 9744  155% MSCI TR 147,8%
PGSUS -26.981 |ANSGR 7196  145% MSCI EM
135% 140,3%
Arastirma Model Portféy Tabl 125%
astirma Model Portfoy Tablosu 115%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 105%
BIMAS 752,50 GG - 95%,
CIMSA 56,15 GG - 85%
- 75%
i o oo K I I R S T S
2 B S S T R SR SR I O ® T Y
TUPRS 274,00 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
) (Y Y e e YotV P Vs P Y s s e Yot Vs Yt Vs P e et Vet Y Vs s e e s Yot Yot Yt Y VY
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© S.:dvi":o 's’.‘e"?.i""?.i""?.‘e'"b.‘e""o.?"@"’"“o“’"?&’"‘b.‘e's

~ ~
Cari CDS =240 Medyan = 287 ===<= Min = 155 = === Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %149,8 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik

ortalama F/K’sina gore %144,7 primli islem
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ _YBB|_Yillk 55
________________ 4100 | 900
-901 50
Tahvil Faizi (10Y) -190
Tahvil Faizi (2Y) -705
TCMB AOFM 1477 45
f =2 TUFE 724
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo -y
c faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
Hes | ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 AP o o ) ° ° o> » o © © © ©
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve ,1?& ,»55"’ ,»5.9@ '»‘*6\ ,»u.@’ '»‘*@ > > ,y"\ ,»‘,f"v ,»0\ ,»u& ,1;49““ ,,;Sw

Periyodik Raporar

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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