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 ¸mb9¢T/T m½9¢T  

YǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛƴƛƴ ōǸȅǸƳŜ ƘƤȊƤƴŀ ȅǀƴŜƭƛƪ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊ ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴŘŜ ōŀǎƪƤƭŀƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜǊƪŜƴΣ 

ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊƛƴ ōǸȅǸƳŜ ƻǊŀƴƭŀǊƤ Ƙŀȅŀƭ ƪƤǊƤƪƭƤƐƤ ȅŀǊatmaya devam ediyor. ABD ekonomisi, istihdam 

ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ƛȅƛƭŜǒƳŜ ǾŜ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ŀƪǘƛǾƛǘŜƴƛƴ ŎŀƴƭŀƴƳŀǎƤ ƛƭŜ ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀ ǎǸǊŜŎƛƴŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛΦ C95 ȅŜǘƪƛƭƛƭŜǊƛ ōǳ 

ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀ ǎǸǊŜŎƛ ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǒƤƴŀ ƎƛŘŜǊŜƪ ǎƤŦƤǊ ŦŀƛȊ ŘǀƴŜƳƛƴƛ ōƛǘƛǊŘƛΦ C95Ωƛƴ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǒƭŀǊƤƴŀ 

ŘŜǾŀƳ ŜŘŜŎŜƐƛ ǾŜ нлмс ȅƤƭƤ ǎƻƴǳƴŘŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ҈мΣп ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ȅǸƪǎŜƭǘŜŎŜƐƛ ōŜƪƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ !ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛΩƴŘŜ 

ȅŀǇƤǎŀƭ ǎƻǊǳƴƭŀǊƤƴ ȅŀƴƤƴŘŀ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƎǀǊǸƴǸƳǸ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴ ƻƭŘǳƪœŀ ŀƭǘƤƴŘŀ ǎŜȅǊŜŘƛȅƻǊΦ !ǾǊǳǇŀ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ 

enflasyonu eƴ ƪƤǎŀ ǎǸǊŜŘŜ ŀǊǘƤǊƳŀƪ ƛœƛƴ ǘǸƳ ŜƴǎǘǊǸƳŀƴƭŀǊ ƛƭŜ ƘŀȊƤǊ ƻƭŘǳƐǳƴǳ ȅƛƴŜƭŜŘƛΦ WŀǇƻƴȅŀΩŘŀ ŘŜŦƭŀǎȅƻƴƛǎǘ 

ōŀǎƪƤƭŀǊƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤΣ !ōŜ ȅǀƴŜǘƛƳƛƴƛ ǾŜ .hW ǸȊŜǊƛƴŘŜ Ŝƪ ǘŜǒǾƛƪƭŜǊƛƴ ŀǊǘƤǊƤƭƳŀǎƤ ȅǀƴǸƴŘŜ ōŀǎƪƤƭŀǊŀ ƴŜŘŜƴ ƻƭǳȅƻǊΦ 4ƛƴ 

ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ƛǎŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊƛƴ ŀǊǘƳŀǎƤƴŘŀ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘƛȅƻǊΦ 4ƛƴ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŘŜƪƛ ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ 

ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤ ŀǒŀƐƤ œŜƪƛȅƻǊΦ нлмс ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ƘŀŦǘŀǎƤƴŘŀ 4ƛƴ ōƻǊǎŀƭŀǊƤƴƤƴ ƛƪƛ ƪŜȊ ƛǒƭŜƳler durduruldu. 4ƛƴ нлмс 

ȅƤƭƤƴŘŀ Ŝƴ œƻƪ ƪƻƴǳǒǳƭŀƴ ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊƛƴ ōŀǒƤƴŘŀ ƻƭƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜŎŜƐŜ ōŜƴȊƛȅorΦ tŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ ŘǸǒƳŜȅŜ 

ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛΣ ǇŜǘǊƻƭ ƛƘǊŀŎŀǘœƤǎƤ ǸƭƪŜƭŜǊƛƴ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛƪ ŘŜƴƎŜƭŜǊƛƴƛ ƻƭǳƳǎǳȊ ȅǀƴŘŜ ŜǘƪƛƭƛȅƻǊΦ 9ƪƻƴƻƳƛƪ 

ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊƛƴ ȅŀƴƤƴŘŀ {ǳǊƛȅŜ YǊƛȊƛΣ TǊŀƴ-{ǳǳŘƛ !Ǌŀōƛǎǘŀƴ ƎŜǊƛƭƛƳƛ ǾŜ YǳȊŜȅ YƻǊŜΩƴƛƴ ƘƛŘǊƻƧŜƴ ōƻƳōŀǎƤ ŘŜƴŜƳŜǎƛ Ǝƛōƛ 

ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊ ƧŜƻǇƻƭƛǘƛƪ ǊƛǎƪƭŜǊƛƴ ŀǊǘŀōƛƭŜŎŜƐƛƴŜ ƛǒŀǊŜǘ ŜŘƛȅƻǊΦ      

 

нлмр ȅƤƭƤƴƤ ōǸȅǸƳŜΣ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ǾŜ ŎŀǊƛ ŘŜƴƎŜŘŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊŘŜƴ iyi tamamlayabiliriz; ŀƴŎŀƪΣ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǇƛȅŀǎŀǎƤ ǾŜ 

ŜƴŦƭŀǎȅƻƴŘŀ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊŘŜƴ ƪǀǘǸ ǎŜȅǊƛƴ нлмсΩya ǎŀǊƪƳŀǎƤ ƳǳƘǘŜƳŜƭ ƎǀǊǸƴǸȅƻǊΦ Uzayan ǎŜœƛƳ ƎǸƴŘŜƳƛƴƛƴ 

ȅŀǊŀǘǘƤƐƤ ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪƭŜǊŜ ǊŀƐƳŜƴ нлмр ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ŘƻƪǳȊ ŀȅƤƴŘŀ ҈оΣр ōǸȅǸȅŜƴ ¢ǸǊƪƛȅŜ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ ȅƤƭƤ 9ƪƛƳ ŀȅƤƴŘŀ 

h±tΩŘŜ ҈о ƻƭŀǊŀƪ ōŜƭƛǊƭŜƴŜƴ ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ǘŀƳŀƳƭŀƳŀǎƤ ȅǸƪǎŜƪ ƛǘƘƛƳŀƭΦ 5Ƥǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ǾŜ ŎŀǊƛ ƛǒƭŜƳƭŜǊ 

ŘŜƴƎŜǎƛ ŘŜ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ǎƻƴ ŀȅŘŀ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊŘŜƴ ƻƭŘǳƪœŀ ŦŀȊƭŀ ƎŜǊƛƭŜȅŜƴ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ h±tΩŘŜ ōŜƭƛǊƭŜƴŜƴ 

ƘŜŘŜŦƭŜǊƛƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜōƛƭƛǊΦ TǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤƴ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ нлмс ōŀǒƤƴŘŀ ȅǸǊǸǊƭǸƐŜ ƎƛǊŜƴ ŀǎƎŀǊƛ ǸŎǊŜǘ ŀǊǘƤǒƤƴŘŀƴ 

olumsuz etkilenmesini beklemekteyiz. нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ ǎŜȅǊƛƴƛƴ ȅŀƴƤƴŘŀΣ 9ǳǊƻΩƴǳƴ ŘŜƐŜǊƛ de ŘƤǒ 

ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜƳƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭŀŎŀƪǘƤǊΦ AncakΣ {ǳǊƛȅŜ ǾŜ LǊŀƪΩǘŀ T T5ΩŜ ƪŀǊǒƤ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ƻǇŜǊŀǎȅƻƴƭŀǊΣ 

¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ŘƤǒ ǾŜ ƛœ ōŀǊƤǒƤȅƭŀ ōƛǊƭƛƪǘŜ ȅǳǊǘŘƤǒƤƴŘŀƪƛ ŀƭƎƤǎƤƴƤ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜȅŜǊŜƪ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ, cari denge ve ȅǳǊǘƛœƛ 

ǘŀƭŜōƛƳƛȊŘŜ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ Ǌƛǎƪ ƻƭǳǒǘǳǊabilir. Buna ek olarak, нлмсΩŘŀ CŜŘΩƛƴ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜŎŜƐƛ 

ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛȅƭŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ƭƛƪƛŘƛǘŜ ǎŜȅǊƛƴŘŜ ǎƻƴ ȅƤƭƭŀǊŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐƛƴ ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊ ŀƭeyhine devam 

ŜǘƳŜǎƛ ŎŀǊƛ ŀœƤƐƤƳƤȊƤƴ ŦƛƴŀƴǎƳŀƴƤ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀ Ǌƛǎƪ ƻƭǳǒǘǳǊƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜōƛƭƛǊΦ Ancak, siyasi belirsizliklerin ortadan 

ƪŀƭƪƳŀǎƤ ǾŜ ƎǀœƳŜƴ ƪǊƛȊƛ ƴŜŘŜƴƛȅƭŜ !.ΩȅŜ ǸȅŜƭƛƪ ƳǸȊŀƪŜǊŜƭŜǊƛƴde ǇŀȊŀǊƭƤƪ ƎǸŎǸƳǸȊǸƴ ŀǊǘƳŀǎƤƴƤ ǀƴǸƳǸȊŘŜƪƛ ȅƤƭŘŀ 

ǸƭƪŜƳƛȊƛ ōŜƪƭŜȅŜƴ ŦƤǊǎŀǘƭŀǊ olŀǊŀƪ ƎǀǊƳŜƪǘŜȅƛȊΦ 

 

2016 ȅƤƭƤ ilk œŜȅǊŜƐƛ ƛœƛƴ .T{¢ {Ƥƴŀƞ 9ƴŘŜƪǎƛƴƛƴ ǒǳ ŀƴŘŀ ǎŜȅǊŜǘƳŜƪǘŜ ƻƭŘǳƐǳ т0-75 bin ōŀƴŘƤƴŘŀ hareketine devam 

etmesi durumunda, hisse senedine %5лΣ ǎŀōƛǘ ƎŜǘƛǊƛƭƛ ƳŜƴƪǳƭ ƪƤȅƳŜǘƭŜǊŜ (SGMK) %35Σ ƪƤȅƳŜǘƭƛ ƳŀŘŜƴƭŜǊŜ ҈5 ve 

ŘǀǾƛȊ ǎŜǇŜǘƛƴŜ ҈мл ŀƐƤǊƭƤƪ ǾŜǊƛƭŜǊŜƪ VYM ǇƻǊǘŦǀȅǸƳǸȊǸ œŜǒƛǘƭŜƴŘƛǊƳŜƪǘŜƴ ȅŀƴŀȅƤȊΦ {Ƥƴŀƞ ŜƴŘŜƪǎƛ ōǳ ōŀƴǘǘŀ 

hareket ederken Ŝƴ ǎƻƴ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐƛƴ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ ƎǸƴŎŜƭƭŜŘƛƐƛƳƛȊ ±¸a ǇƻǊǘŦǀȅǸƳǸȊǸ %50 hisse, %25 SGMK , 

҈мл ƪƤȅƳŜǘƭƛ ƳŀŘŜƴƭŜǊ ǾŜ ҈мр ŘǀǾƛȊ ǎŜǇŜǘƛ ƻƭŀǊŀƪ ōŜƭƛǊƭŜƳƛǒǘƛƪΦ .ǳ œŜȅǊŜƪǘŜ ƛǎŜ ƳƻŘŜƭ ǇƻǊǘŦǀȅǸƳǸȊŘŜƪƛ YƤȅƳŜǘƭƛ 

Madenler ǾŜ 5ǀǾƛȊ {ŜǇŜǘƛ ŀƐƤǊƭƤƪƭŀǊƤƴƤ ҈рΩŜǊ ŀȊŀƭǘƤǊƪŜƴΣ {DaY ŀƐƤǊƭƤƐƤƴƤ ҈мл ŀǊǘƤǊƳŀƪǘŀȅƤȊΦ YŀǊŀǊƤƳƤȊŘŀ ƪǸǊŜǎŜƭ 

ōǸȅǸƳŜŘŜ ȊŀȅƤŦƭŀƳŀ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊƛƴƛƴ ƘƛǎǎŜ ǎŜƴŜǘƭŜǊƛ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴŘŀ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴŘŜ ŦƛȅŀǘƭŀƴŘƤƐƤ ƎǀǊǸǒǸƳǸȊƭŜ ōƛǊƭƛƪǘŜ CŜŘΩƛƴ 

ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴƤ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ƪŀŘŜƳŜƭƛ ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊŜŎŜƐƛƴŜ dair beklentilerin Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭŘǳƐǳnu ǎǀȅƭŜyebiliriz.  
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ABD 

!.5 ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴŘŀ ƳŜȅŘŀƴŀ ƎŜƭŜƴ ƛȅƛƭŜǒƳŜƴƛƴ ǎƻƴǳŎǳƴŘŀ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤƴƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ƛƭŜ 

оΩǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ҈нΣл ōǸȅǸƳŜ ƎǀǎǘŜǊŜǊŜƪ ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀ ǎǸǊŜŎƛƴŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛΦ ¸ƤƭƤƴ ƛƪƛƴŎƛ ȅŀǊƤǎƤƴŘŀ ŜƪƻƴƻƳƛŘŜ C95Ωƛƴ 

ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳ ƪŀǊŀǊƤ ǾŜ ȊŀƳŀƴƤ ŀƴŀ ƎǸƴŘŜƳ ƳŀŘŘŜǎƛ ƻƭŘǳ ǾŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ŘƛƪƪŀǘƭŜ ǘŀƪƛǇ ŜŘƛƭŘƛΦ C95Ωƛƴ 

ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƤ ƛœƛƴ ƳŀƪǎƛƳǳƳ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǾŜ ҈нΣл ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƘŜŘŜŦƛ ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀΣ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤƴƤƴ ҈рΣм 

ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŜ ƎŜǊƛƭŜƳŜǎƛ ƛƭŜ ōƛǊƭƛƪǘŜΣ 9ȅƭǸƭ ŀȅƤƴŘŀ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǒƤƴŀ ƎƛǘƳŜ ƛƘǘƛƳŀƭƛ ƎǸœƭŜƴƳƛǒǘƛΦ !ƴŎŀƪ C95Σ 4ƛƴ 

ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŘŜƪƛ ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ ǾŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ǘŀƭŜǇǘŜƪƛ ŘŀǊŀƭƳŀƴƤƴΣ ŘƻƭŀǊƤƴ ƎǸœƭŜƴƳŜǎƛƴŜ ǾŜ ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŀǒŀƐƤ 

ȅǀƴƭǸ ōŀǎƪƤ ƻƭǳǒǘǳǊŘǳƐǳƴǳ ōŜƭƛǊǘŜǊŜƪ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƤƴŀ ƎƛǘƳŜƳŜ ƪŀǊŀǊƤ ŀƭŘƤΦ YŀǊŀǊ ǎƻƴǊŀǎƤ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ ǘǳǘŀƴŀƪƭŀǊŘŀ 

άƛƘǘƛȅŀǘƭƤέ ƻƭǳƴŀŎŀƐƤ ǾŜ ōǳƴŘŀƴ ǎƻƴǊŀƪƛ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴ ȅŀƪƤƴŘŀƴ ƛȊƭŜƴŜŎŜƐƛ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭŘƛΦ tƛȅŀǎŀƭŀǊ ōǳ ŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊ 

ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ C95Ωƛƴ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊŜŎŜƐƛ ǘƻǇƭŀƴǘƤȅŀ ƻŘŀƪƭŀƴƤǊƪŜƴ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ ǾŜ ǘŀǊƤƳ ŘƤǒƤ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǾŜǊƛƭŜǊƛ 

ǘŀƪƛǇ ŜŘƛƭŘƛΦ  нлмо ȅƤƭƤƴŘŀƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ ƻǊǘŀƭŀƳŀ ŀȅƭƤƪ нлл ōƛƴ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŘŜ ƻƭŀƴ ǘŀǊƤƳ ŘƤǒƤ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǾŜǊƛǎƛΣ 9ƪƛƳ ŀȅƤƴŘŀ 

нфу ōƛƴ ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƛǊƪŜƴ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ нмм ōƛƴ ƛƭŜ ƻǊǘŀƭŀƳŀƴƤƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛΦ TǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ ƛǎŜ ƛƭƎƛƭƛ 

ŀȅƭŀǊŘŀ ҈рΣл ƻƭŘǳ ǾŜ нллу ƪǊƛȊƛ ǀƴŎŜƪƛ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŜ ƎŜǊƛƭŜŘƛΦ !ȅƴƤ ȊŀƳŀƴŘŀ ƛǒƎǸŎǸƴŜ ƪŀǘƤƭƤƳ ƻǊŀƴƤ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ 

%62,пΩŘŜƴ ҈снΣрΩŜ œƤƪƳŀǎƤ ǾŜ ƘŀŦǘŀƭƤƪ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ōŀǒǾǳǊǳƭŀǊƤƴƤƴ ƪŀŘŜƳŜƭƛ ƻƭŀǊŀƪ ŘǸǒƳŜǎƛ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴƤƴ 

ƎǸœƭŜƴŘƛƐƛƴƛ ƎǀǎǘŜǊŜƴ ǀƴŜƳƭƛ ƎǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊ ƻƭŘǳΦ TǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤƴ ŀȊŀƭƳŀǎƤ ƛƭŜ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ Řŀ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ 

҈оΣл ŀǊǘŀǊŀƪ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜȅŜ ƻƭǳƳƭǳ ƪŀǘƪƤ ȅŀǇǘƤΦ 

 
TǎǘƛƘŘŀƳ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴŘŀ ǾŜ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊŜ ƪŀǊǒƤƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴŘŀ ƘŜŘŜŦƭŜƴŜƴ 

ǎŜǾƛȅŜƭŜǊŜ ǳƭŀǒƤƭŀƳŀŘƤΦ tŜǘǊƻƭ ǾŜ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŘǸǒǸǒƭŜǊ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳƴ ȅǸƪǎŜƭƳŜǎƛƴƛ ŜƴƎŜƭƭŜȅŜƴ ŀƴŀ ŦŀƪǘǀǊ 

ƻƭŀǊŀƪ ǀƴŜ œƤƪǘƤΦ tŜǘǊƻƭŘŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ŀǊȊ ŦŀȊƭŀǎƤƴƤƴ ǾŜ !.5 ƘŀƳ ǇŜǘǊƻƭ ǎǘƻƪƭŀǊƤƴƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤΣ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ пл Ϸκ±ŀǊƛƭ 

ŀƭǘƤƴŀ ƎŜǊƛƭŜƳŜǎƛƴŜ ƴŜŘŜƴ ƻƭŘǳΦ .ǳƴǳƴ ȅŀƴƤƴŘŀ ht9/Ωƛƴ ƎǸƴƭǸƪ ол Ƴƛƭȅƻƴ ǾŀǊƛƭ ǸǊŜǘƛƳ ƪŀǇŀǎƛǘŜǎƛƴƛ омΣр Ƴƛƭȅƻƴ 

ǾŀǊƛƭŜ ȅǸƪǎŜƭǘƳŜǎƛ ǇŜǘǊƻƭ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ ōŀǎƪƤȅƤ ŀǊǘƤǊŘƤΦ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ ǀƴŎŜƪƛ ŀȅƪƛ ҈лΣн ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜƴ 

҈лΣрΩŜ ȅǸƪǎŜƭŘƛΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀŦǘŀƴ ŜƴŜǊƧƛ ǾŜ ƎƤŘŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ ƘŀǊƛœ ǘǳǘǳƭŘǳƐǳ œŜƪƛǊŘŜƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƤ ƛǎŜ ҈нΣл ōŀƴŘƤƴŀ 

ƻǘǳǊƳǳǒ ƎǀǊǸƴǸȅƻǊΦ 

 
      Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD 

Oca.2015 Nis.2015 Tem.2015 Eki.2015 

!.5 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƤ 
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                                         Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD  

 

C95 мс !ǊŀƭƤƪΩǘŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ҈лΣнр Ǉǳŀƴ ŀǊǘƤǊŀǊŀƪ ҈лΣл-%0,25 seviyesinden %0,25-҈лΣрл ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ȅǸƪǎŜƭǘǘƛΦ 

5ƛƐŜǊ ōƛǊ ŘŜȅƛǒƭŜ нллу ƪǊƛȊƛ ǎƻƴǊŀǎƤ ōŀǒƭŀƴŀƴ άǎƤŦƤǊ ŦŀƛȊέ ŘǀƴŜƳƛƴƛ ǎƻƴƭŀƴŘƤǊƳƤǒ ƻƭŘǳΦ ¢ƻǇƭŀƴǘƤ ǎƻƴǊŀǎƤ ȅŀǇƤƭŀƴ 

ŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊŘŀΣ ƛǎǘƛƘŘŀƳŘŀ ƘŜŘŜŦƭŜǊŜ ǳƭŀǒƤƭŘƤƐƤΣ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴŘŀ ōŜƭƛǊƭŜƴŜƴ ƘŜŘŜŦƭŜǊŜ ǳƭŀǒƤƭŀƳŀƳŀǎƤƴŀ ǊŀƐƳŜƴ ŦŀƛȊ 

ŀǊǘƤǒƭŀǊƤƴƤƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳƴ ŀǊǘƳŀǎƤƴŀ ŘŜǎǘŜƪ ƻƭŀŎŀƐƤ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭŘƛΦ CŀƛȊ ŀǊǘƤǒƭŀǊƤƴƤƴ нлмс ȅƤƭƤƴŘa kademeli olarak 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊƛƭŜŎŜƐƛ ǾǳǊƎǳǎǳ ȅŀǇƤƭŘƤΦ  нлмс ȅƤƭƤ ǎƻƴǳƴŘŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤƴ ҈мΣп ƻƭƳŀǎƤƴƤ ǀƴƎǀǊŜƴ C95Σ ŜƪƻƴƻƳƛ ǾŜ 

ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƎǀǊǸƴǸƳǸƴŘŜ ƛȅƛƭŜǒƳŜ ƻƭŘǳƪœŀ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǒƤƴŀ ƎƛŘƛƭŜŎŜƐƛƴƛ ŀœƤƪƭŀŘƤΦ tƛȅŀǎŀ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛ ƛǎŜ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ 

ȅŀǇƤƭŀŎŀƪ ǎŜƪƛȊ C95 ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴƤƴ ŘǀǊŘǸƴŘŜ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǒƤ ƻƭŀŎŀƐƤ ȅǀƴǸƴŘŜΦ  

 
 

C95Σ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳ ƪŀǊŀǊƤ ǎƻƴǊŀǎƤ нлмр ǾŜ ƎŜƭŜŎŜƪ ȅƤƭƭŀǊŀ ŀƛǘ ŘƛƐŜǊ ǘŀƘƳƛƴƭŜǊƛƴŘŜ ŘŜ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ ƎƛǘǘƛΦ .ǳƴŀ ƎǀǊŜΤ 

нлмр ȅƤƭƤ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤƴƤ ҈рΣлΩǘŜ ǎŀōƛǘ ōƤǊŀƪƤǊƪŜƴΣ нлмс ǾŜ нлмт ȅƤƭƭŀǊƤ ƛœƛƴ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈пΣо-%4,9 ve %4,5-%5,0 

ŀǊŀƭƤƐƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜŎŜƐƛƴƛ ǀƴƎǀǊŘǸΦ нлмр ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƘŜŘŜŦƛƴƛ ŘǸǒŜƴ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ Ŝǘƪƛǎƛ ƛƭŜ ҈лΣо-%1,0 

ŀǊŀƭƤƐƤƴŘŀƴ ҈лΣо-҈лΣрΩŜΣ нлмс ȅƤƭƤ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƘŜŘŜŦƛƴƛ ҈мΣр-҈нΣпΩǘŜƴ ҈мΣн-҈нΣм ƻƭŀǊŀƪ ǊŜǾƛȊŜ ŜǘǘƛΦ нлмр ōǸȅǸƳŜ 

tahmini ҈нΣмΩŘŜ ōƤǊŀƪƤƭƤǊƪŜƴ нлмс ȅƤƭƤ ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴŘŀ ǾŜ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒ ƛƭŜ 

҈нΣоΩǘŜƴ ҈нΣпΩŜ ȅǸƪǎŜƭǘƛƭŘƛΦ ¸ƤƭƤƴ ƛƪƛƴŎƛ ȅŀǊƤǎƤƴƤ ƎŜƴŜƭ ƻƭŀǊŀƪ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊŘƛƐƛƳƛȊŘŜΣ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ŜƪƻƴƻƳƛƪ 

ǾŜǊƛƭŜǊƛƴ ŘŜƐƛǒƪŜƴƭƛƪ ƎǀǎǘŜǊŘƛƐƛ ǾŜ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ ōƛǊ ǘǊŜƴŘ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘǘƛƐƛƴƛΣ ǎƻƴ œŜȅǊŜƪǘŜ ƛǎŜ ŘŀƘŀ ŘŜƴƎŜƭƛ 

ǾŜǊƛƭŜǊƛƴ ƎŜƭŘƛƐƛƴƛ ǎǀȅƭŜȅŜōƛƭƛǊƛȊΦ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ Ǉƛȅŀǎŀ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛΣ ƛƭƪ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǒƤƴƤƴ bƛǎŀƴ ŀȅƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜŎŜƐƛ ǾŜ ŦŀƛȊ 

ŀǊǘƤǒƭŀǊƤƴŀ ǇŀǊŀƭŜƭ ƻƭŀǊŀƪ ŘƻƭŀǊƤƴ ŘƛƐŜǊ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƭŜǊƛ ƪŀǊǒƤǎƤƴŘŀ ŘŜƐŜǊ ƪŀȊŀƴŀŎŀƐƤ ȅǀƴǸƴŘŜΦ LaC 9ƪƛƳ ŀȅƤƴŘŀ 

ȅŀȅƤƴƭŀŘƤƐƤ 5Ǹƴȅŀ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ ǊŀǇƻǊǳƴŘŀΣ !.5Ωƴƛƴ нлмр ōǸȅǸƳŜ ƘŜŘŜŦƛƴƛ ҈лΣм ŀǊǘƤǊŀǊŀƪ ҈нΣсΣ нлмс 

ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴƛ ƛǎŜ ҈лΣн ŘǸǒǸǊŜǊŜƪ ҈нΣу ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜŎŜƐƛƴƛ ǘŀƘƳƛƴ ŜǘǘƛΦ     

Oca.2015 Nis.2015 Tem.2015 Eki.2015 

!.5 4ŜƪƛǊŘŜƪ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ 

hǊŀƴƤ 
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 !±wh .m[D9{T 

!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ оΩǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊŜ ǇŀǊŀƭŜƭ ƻƭŀǊŀƪ ҈мΣс ōǸȅǸŘǸΦ .ǸȅǸƳŜȅŜ ƪŀƳǳ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ ǾŜ ŘǸǒǸƪ 

ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ Ŝǘƪƛǎƛ ƛƭŜ ƛœ ǘŀƭŜǇ ƻƭǳƳƭǳ ƪŀǘƪƤ ǎŀƐƭŀǊƪŜƴ ƪǸǊŜǎŜƭ ǘŀƭŜǇǘŜƪƛ ŘŀǊŀƭƳŀ ƛƘǊŀŎŀǘƤ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜŘƛΦ 

!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ¸ǳƴŀƴƛǎǘŀƴ ōƻǊœ ƪǊƛȊƛ ƴŜŘŜƴƛȅƭŜ ȅƻƐǳƴ ōƛǊ ƎǸƴŘŜƳŜ ǘŀƴƤƪƭƤƪ ŜǘǘƛΦ ¢ǎƛǇǊŀǎ ƘǸƪǸƳŜǘƛƴƛƴ 

ǀƴŜǊƛƭŜƴ ǊŜŦƻǊƳ ǇŀƪŜǘƛƴƛ ƻƴŀȅƭŀƳŀǎƤ ƛƭŜ ¸ǳƴŀƴƛǎǘŀƴ ƪǸǊŜǎŜƭ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴ ƎǸƴŘŜƳƛƴŘŜƴ ŘǸǒǘǸΦ .ǀƭƎŜ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŘŜΤ 

ȅǸƪǎŜƪ ōƻǊœ ƻǊŀƴƭŀǊƤΣ ŀǘƤƭ ƪŀǇŀǎƛǘŜΣ ǀȊŜƭ ǎŜƪǘǀǊ ƪǊŜŘƛƭŜǊƛƴƛƴ ǘƻǇŀǊƭŀƴŀƳŀȅƤǒƤΣ ƛƳŀƭŀǘ ǎŀƴŀȅƛƴŘŜ ŘǸǒǸǒƭŜǊ ǾŜ ǎŜǊƳŀȅŜ 

ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴƤƴ ŀȊƭƤƐƤ Ǝƛōƛ ȅŀǇƤǎŀƭ ǎƻǊǳƴƭŀǊ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛΦ 5ŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ȅŀǇƤǎŀƭ ǎƻǊǳƴƭŀǊƤƴ ȅŀƴƤƴŘŀ ōǀƭƎŜ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ 

ƪǊƛȊŘŜƴ ōǳ ȅŀƴŀ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜȅƛ ǊŀȅƤƴŀ ƻǘǳǊǘŀƳŀŘƤƐƤ ƎǀǊǸƭǸȅƻǊΦ tŀǊŀǎŀƭ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜƴƛƴ ŜƪƻƴƻƳƛƴƛƴ ǘŀōŀƴƤƴŀ 

ƛƴƳŜǎƛƴŘŜ ȅŀǒŀƴŀƴ ƎǸœƭǸƪƭŜǊΣ ƪǸǊŜǎŜƭ ǘŀƭŜǇǘŜ ȅŀǒŀƴŀƴ ŘŀǊŀƭƳŀ ǾŜ ŘŜƐŜǊƭƛ ŀǾǊƻƴǳƴ ƛƘǊŀŎŀǘ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ƻƭǳƳǎǳȊ Ŝǘƪƛǎƛ 

ōǸȅǸƳŜȅƛ ŜǘƪƛƭŜȅŜƴ ŀƴŀ ŜǘƳŜƴƭŜǊ ƻƭŀǊŀƪ ǀƴŜ œƤƪǘƤΦ 

 

!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ D{¸TI ¸ƤƭƭƤƪ .ǸȅǸƳŜ 

 
                                  Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD 

 

9ƴŦƭŀǎȅƻƴ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀ ƛǎŜ ŘǸǒŜƴ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ŘƛƐŜǊ ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊŘŜ ŘŜ ƻƭŘǳƐǳ Ǝƛōƛ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ 

ōŀǎƪƤ ȅŀǇƤȅƻǊΦ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ҈лΣмΩŘŜƴ ҈лΣнΩȅŜ ȅǸƪǎŜƭƛǊƪŜƴΣ œŜƪƛǊŘŜƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ ҈лΣф 

oldu ve ǀƴŎŜƪƛ ŀȅŀ ƎǀǊŜ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƪ ƎǀǎǘŜǊƳŜŘƛΦ 5ǸǒǸƪ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ǾŜ ōǸȅǸƳŜ ǊŀƪŀƳƭŀǊƤΣ ǇŀǊŀǎŀƭ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜƴƛƴ 

ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜ ǾŜ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƎǀǊǸƴǸƳǸ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŀǊȊǳ ŜŘƛƭŜƴ Ŝǘƪƛȅƛ ƎǀǎǘŜǊƳŜƳŜǎƛΣ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜƴƛƴ ƳƛƪǘŀǊƤ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ǘŀǊǘƤǒƳŀƭŀǊƤ ōŜǊŀōŜǊƛƴŘŜ ƎŜǘƛǊŘƛΦ .ǳ ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊ ƴŜǘƛŎŜǎƛƴŘŜ !a. .ŀǒƪŀƴƤ 5ǊŀƎƘƛ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ ȅŀǇǘƤƐƤ 

ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƭŜǊŘŜΣ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳƴ Ŝƴ ƪƤǎŀ ȊŀƳŀƴŘŀ ȅǸƪǎŜƭƳŜǎƛ ƛœƛƴ !a.ΩƴƤƴ ǘǸƳ ŜƴǎǘǊǸƳŀƴƭŀǊƤ ƛƭŜ ƘŀȊƤǊ ƻƭŘǳƐǳƴǳ 

ǾŜ ǇŀǊŀǎŀƭ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜƴƛƴ ŘŜǊŜŎŜǎƛƴƛƴ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƛƭŜŎŜƐƛƴƛ ŀœƤƪƭŀŘƤΦ  

!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƤ 

 
       Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD  

Oca.2015 Nis.2015 Tem.2015 Eki.2015 

Oca.2013 Tem.2013 Oca.2014 Tem.2014 Oca.2015 Tem.2015 
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!ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ 4ŜƪƛǊŘŜƪ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƤ 

 
     Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD 

 

!œƤƪƭŀƳŀƭŀǊ ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊŘŀΣ aŀǊǘ нлмрΩŘŜ ōŀǒƭŀȅŀƴ ǾŜ ŀȅƭƤƪ сл ƳƛƭȅŀǊ ŀǾǊƻ ƻƭŀƴ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜ ƳƛƪǘŀǊƤƴƤƴΣ 

!ǊŀƭƤƪ ŀȅƤ ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ ул ƳƛƭȅŀǊ ŀǾǊƻ ŘǸȊŜȅƛƴŜ œƤƪŀǊƤƭŀŎŀƐƤ ǾŜ нлмт ȅƤƭƤƴŀ ƪŀŘŀǊ ǳȊŀǘƤƭŀŎŀƐƤ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛ ƻƭǳǒǘǳΦ 3 

!ǊŀƭƤƪΩǘŀ !a.Σ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴ ŀƪǎƛƴŜ ǇŀǊŀǎŀƭ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜ ƳƛƪǘŀǊƤƴŘŀ ƘŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ ƎƛǘƳŜȊƪŜƴΣ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜƴƛƴ 

9ȅƭǸƭ нлмсΩŘŀƴ aŀǊǘ нлмтΩŜ ƪŀŘŀǊ ǳȊŀǘƤƭŘƤƐƤƴƤ ŀœƤƪƭŀŘƤΦ .ŀƴƪŀ ƳŜǾŘǳŀǘ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ƛǎŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊŜ ǇŀǊŀƭŜƭ ƻƭŀǊŀƪ -

҈лΣнΩŘŜƴ -҈лΣоΩŜ ŘǸǒǸǊǸƭŘǸΦ !a. ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤ ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀΣ нлмр ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛ ҈мΣпΩǘŜƴ ҈мΣрΩŀ ǊŜǾƛȊŜ ŜŘƛƭƛǊƪŜƴ 

нлмс ȅƤƭƤ ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴŘŜ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ ƎƛŘƛƭƳŜȅŜǊŜƪ ҈мΣтΩŘŜ ǎŀōƛǘ ōƤǊŀƪƤƭŘƤΦ !a.Σ нлмр ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƘŜŘŜŦƛƴƛ 

҈лΣмΩŘŜ ǎŀōƛǘ ōƤǊŀƪƤǊƪŜƴΣ нлмс ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛƴƛ ҈мΣмΩŘŜƴ ҈мΣлΩŀ ǾŜ нлмт ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ҈мΣтΩŘŜƴ ҈мΣсΩȅŀ 

ǊŜǾƛȊŜ ŜǘǘƛΦ .ǀƭƎŜƴƛƴ ƭƻƪƻƳƻǘƛŦ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ !ƭƳŀƴȅŀΩŘŀ ƪǸǊŜǎŜƭ ǘŀƭŜǇǘŜ ȅŀǒŀƴŀƴ ŘŀǊŀƭƳŀ Ŝǘƪƛǎƛ ƛƭŜ ŀȅƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎŀƴŀȅƛ 

ǸǊŜǘƛƳƛƴŘŜ ǾŜ ƛƘǊŀŎŀǘǘŀ ƎŜǊƛƭŜƳŜƭŜǊ ȅŀǒŀƴƤǊƪŜƴ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤƴƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ōǸȅǸƳŜȅŜ ƪŀǘƪƤ ǎŀƐƭŀŘƤΦ 

!ƭƳŀƴȅŀΩŘŀ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤ ƎǸœƭŜƴƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ Ŝǘǘƛ ǾŜ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ ҈пΣр ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƪŀŘŀǊ ƎŜǊƛƭŜŘƛΦ LaC 9ƪƛƳ 

ŀȅƤƴŘŀ ȅŀȅƤƴƭŀŘƤƐƤ 5Ǹƴȅŀ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ ǊŀǇƻǊǳƴŘŀΣ !ǾǊƻ .ǀƭƎŜǎƛΩƴƛƴ нлмр ōǸȅǸƳŜ ƘŜŘŜŦƛƴŘŜ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ 

ƎƛǘƳŜȅŜǊŜƪ ҈мΣрΩǘŜ ōƤǊŀƪƤǊƪŜƴΣ нлмс ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴƛ ҈мΣтΩŘŜƴ ҈мΣсΩȅŀ œŜƪǘƛΦ     

 

JAPONYA 

JŀǇƻƴȅŀ оΩǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪ D{¸TI ƎŜœŜƴ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ -҈лΣу ŘŀǊŀƭƳƤǒǘƤΦ TƭƎƛƭƛ ǾŜǊƛ ҈мΣл ŀǊǘƤǒ ƻƭŀǊŀƪΣ  нΩƴŎƛ œŜȅǊŜƪ 

D{¸TI ƛǎŜ -҈лΣтΩŘŜƴ -҈лΣрΩŜ ǊŜǾƛȊŜ ŜŘƛƭŘƛΦ .ǀȅƭŜŎŜ WŀǇƻƴȅŀ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ǘŜƪƴƛƪ ƻƭŀǊŀƪ ǊŜǎŜǎȅƻƴŘŀƴ œƤƪƳƤǒ ƻƭŘǳΦ 4ƛƴ 

ǾŜ !ǎȅŀ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ ǾŜ ǘŀƭŜǇ ŘŀǊŀƭƳŀǎƤ WŀǇƻƴ ǒƛǊƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴƤ ƻƭǳƳǎǳȊ ȅǀƴŘŜ 

ŜǘƪƛƭŜƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ ŜŘƛȅƻǊΦ bƛǘŜƪƛƳ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ ǎŀƴŀȅƛ ǸǊŜǘƛƳƛ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ŀȅŀ ƎǀǊŜ ҈мΣл ƎŜǊƛƭŜƳŜ ƎǀǎǘŜǊŘƛΦ 

TƘǊŀŎŀǘǘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ƎŜǊƛƭŜƳŜƭŜǊƛƴ ȅŀƴƤƴŘŀ ƛœ ǘŀƭŜǇ ȅŜǘŜǊǎƛȊƭƛƐƛ ǎŀƴŀȅƛ ǸǊŜǘƛƳƛƴƛƴ ƎŜǊƛƭŜƳŜǎƛƴŘŜ ŘƛƐŜǊ ŜǘƪŜƴ ƻƭŘǳΦ 

                                                                   WŀǇƻƴȅŀ D{¸TI .ǸȅǸƳŜ 

 
 

Oca.2015 Nis.2015 Tem.2015 Eki.2015 

Oca.2013 Tem.2013 Oca.2014 Tem.2014 Oca.2015 Tem.2015 

Kaynak: ww.tradingeconomics.com,BMD 
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TƘǊŀŎŀǘ ǾŜ ƛœ ǘŀƭŜǇ ȅŜǘŜǊǎƛȊƭƛƐƛƴŘŜƴ ŘƻƭŀȅƤ WŀǇƻƴ ǒƛǊƪŜǘƭŜǊƛ ȅŜƴƛ ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊƳŜƪ ƛœƛƴ ŀŎŜƭŜŎƛ 

ŘŀǾǊŀƴƳƤȅƻǊƭŀǊΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀŦǘŀƴ ǇŀǊŀǎŀƭ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜ ƴŜŘŜƴƛȅƭŜΣ ȅŜƴƛƴ ŀǒƤǊƤ ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōƤƴŘŀƴ ŘƻƭŀȅƤ ȅǸƪǎŜƪ ƪŀǊ 

ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŜ ǳƭŀǒƳƤǒ ŘǳǊǳƳŘŀƭŀǊΦ .ǳ ǇŀǊŀŘƻƪǎ ǸœǸƴŎǸ ǾŜ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ WŀǇƻƴȅŀ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤΩƴƤƴ ό.hWύ 

ȅƤƭƭƤƪ ул ǘǊƛƭȅƻƴ ȅŜƴ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜ ƳƛƪǘŀǊƤƴƤƴ ŀǊǘƤǊƤƭƳŀǎƤ ȅǀƴǸƴŘŜƪƛ ǘŀǊǘƤǒƳŀƭŀǊƤ ŀƭŜǾƭŜƴŘƛǊŘƛΦ .hW ǾŜ WŀǇƻƴȅŀ .ŀǒōŀƪŀƴƤ 

ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊŘŀ ƳŜǾŎǳǘ ǇŀǊŀǎŀƭ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜƴƛƴ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ŀƪǘƛǾƛǘŜ ǾŜ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ ŎŀƴƭŀƴŘƤǊŀōƛƭŜŎŜƪ 

ƳƛƪǘŀǊŘŀ ƻƭŘǳƐǳ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭŘƛ ǾŜ Ŝƪ ǘŜǒǾƛƪƭŜǊ ǳȅƎǳƭŀƴƳŀȅŀ ƪƻƴƳŀŘƤΦ WŀǇƻƴȅŀΩƴƤƴ ҈нΣл ƘŜŘŜŦ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴŀ ǳƭŀǒƳŀǎƤƴƤƴ 

ƪƤǎŀ ǾŀŘŜŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜōƛƭŜŎŜƐƛ ǇŜƪ ƳǸƳƪǸƴ ƎǀǊǸƴƳǸȅƻǊΦ 9ȅƭǸƭ ŀȅƤƴŘŀ ҈лΣл ƻƭŀƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƤ 9ƪƛƳ ǾŜ YŀǎƤƳ 

ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈лΣо ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛΦ !.5 ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀǎƤƴŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛΣ 

WŀǇƻƴȅŀ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ƛœƛƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ƛœƛƴ ǀƴŜƳ ŀǊȊ ŜŘƛȅƻǊΦ WŀǇƻƴȅŀ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŘŜ ȅŀǒƭŀƴŀƴ ƴǸŦǳǎ ǾŜ ōƻǊŎǳƴ 

D{aIΩȅŀ ƻǊŀƴƤƴƤƴ ό҈нол ƛƭŜ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ ǸƭƪŜύ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊŘŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛ ŘƛƐŜǊ ȅŀǇƤǎŀƭ ǎƻǊǳƴƭŀǊ ƻƭŀǊŀƪ ǀƴŜ 

œƤƪƤȅƻǊΦ LaCΣ 9ƪƛƳ ŀȅƤƴŘŀ ȅŀȅƤƴƭŀŘƤƐƤ 5Ǹƴȅŀ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ wŀǇƻǊǳΩƴŘŀ WŀǇƻƴȅŀ ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴƛ нлмр ǾŜ 

2016 yƤƭƭŀǊƤ ƛœƛƴ лΣн Ǉǳŀƴ ŘǸǒǸǊŜǊŜƪ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈лΣс ǾŜ ҈мΩŜ ǊŜǾƛȊŜ ŜǘǘƛΦ  

 

WŀǇƻƴȅŀ 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ hǊŀƴƤ 

 
             Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD 

 

 

4Tb 

4ƛƴ оΩǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛ ŀǒŀǊŀƪ ҈сΣф ōǸȅǸŘǸΦ tƛȅŀǎŀ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛ 4ƛƴΩƛƴ ҈сΣу ōǸȅǸƳŜ ƎǀǎǘŜǊŜŎŜƐƛ 

ȅǀƴǸƴŘŜȅŘƛΦ нлмр ȅƤƭǎƻƴǳƴŘŀ ҈тΣл ƘŜŘŜŦ ōǸȅǸƳŜ ǊŀƪŀƳƤƴŀ ǳƭŀǒƤƭǎŀ ōƛƭŜ ǀƴǸƳǸȊŘŜƪƛ ȅƤƭƭŀǊŘŀ 4ƛƴ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ 

ƛƘǊŀŎŀǘ ǾŜ ȅŀǘƤǊƤƳ ƻŘŀƪƭƤ ōǸȅǸƳŜ ǎǘǊŀǘŜƧƛǎƛƴŘŜƴ ƛœ ǘǸƪŜǘƛƳ ǾŜ ƘƛȊƳŜǘ ǎŜƪǘǀǊǸƴŜ ŘǀƴǸƪ ōǸȅǸƳŜȅŜ ƎŜœƛǒ ǎǸǊŜŎƛ 

ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜ ҈рΣл-҈сΣр ŀǊŀǎƤƴŘŀ ōǸȅǸƳŜ ƎǀǎǘŜǊŜŎŜƐƛƴŜ ŘŀƛǊ ƻǊǘŀƪ ƪŀƴŀŀǘ ƻƭǳǒƳǳǒ ŘǳǊǳƳŘŀΦ 4ƛƴ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤΣ 

ŜƪƻƴƻƳƛƴƛƴ ŘǀƴǸǒǸƳ ǎǸǊŜǎƛ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜ ǎŀƴŀȅƛ ǾŜ ƛƳŀƭŀǘ ǎŀƴŀȅƛ ǸǊŜǘƛƳƭŜǊƛƴŘŜ ƪŜǎƪƛƴ ŘǸǒǸǒƭŜǊ ȅŀǒŀƴƳŀǎƤƴƤ 

ŜƴƎŜƭƭŜƳŜƪ ƳŀƪǎŀŘƤȅƭŀ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤ ǎŜƴŜ ōŀǒƤƴŘŀƪƛ ҈рΣрΩƛƴ ƘŜƳŜƴ ǸǎǘǸƴŘŜƪƛ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊŘŜƴ ҈пΣрΩƛƴ ŀƭǘƤƴŀ ƪŀŘŀǊ 

œŜƪǘƛΦ bƛǘŜƪƛƳ ȅƤƭƤƴ ƛƪƛƴŎƛ ȅŀǊƤǎƤƴŘŀ ŘǸǒǸǒ ŜƐƛƭƛƳƛƴŘŜ ƻƭŀƴ 4ƛƴ ǎŀƴŀȅƛ ǸǊŜǘƛƳƛ ǾŜ ƛƳŀƭŀǘ ǸǊŜǘƛƳƛ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ 

ŘǸǒǸǒǸƴǸ ŘǳǊŘǳ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈сΣн ǾŜ ҈тΣн ŀǊǘƤǒ ƎǀǎǘŜǊŘƛΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀŦǘŀƴ ǀȊŜƭ ǎŜƪǘǀǊ taL ǾŜǊƛǎƛ !ǊŀƭƤƪ 

ŀȅƤƴŘŀ пуΣн ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƎŜǊƛƭŜȅŜǊŜƪ ŘǸǒǸǒǸƴǸ ōŜǒƛƴŎƛ ŀȅŀ ǘŀǒƤŘƤΦ  
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4ƛƴ TƳŀƭŀǘ {ŀƴŀȅƛ «ǊŜǘƛƳƛ 

 
  Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD 

4ƛƴ TƳŀƭŀǘ {ŀƴŀȅƛ taL 

 
  Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD 

 

4ƛƴ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ, !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƛ ¸ǳŀƴΩƤƴ ŘŜƐŜǊƛƴƛƴ ōŜƭƛǊƭŜƴƳŜǎƛƴŘŜ ōƛǊŘŜƴ ŦŀȊƭŀ ǸƭƪŜ ƛƭŜ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ 

ǾŜ ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴƤ ȅŀƴǎƤǘŀŎŀƪ ǒŜƪƛƭŘŜ 13 para biǊƛƳƛƴŘŜƴ ƻƭǳǒŀŎŀƪ ōƛǊ ƪǳǊ ǎŜǇŜǘƛƴƛƴ izlenmesi ƎŜǊŜƪǘƛƐƛƴƛ 

belirtti. .ǀȅƭŜŎŜΣ ŘƻƭŀǊƤƴ ƎǸœƭŜƴƳŜǎƛƴŜ ǇŀǊŀƭŜƭ ƻƭŀǊŀƪ ¸ǳŀƴΩƤƴ Řŀ ŘŜƐŜǊ ƪŀȊŀƴƳŀǎƤ ǾŜ ƛƘǊŀŎŀǘ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ƻƭǳƳǎǳȊ 

etkileri ŜƴƎŜƭƭŜƴƳŜȅŜ œŀƭƤǒƤƭƤȅƻǊ olabilirΦ ¸ǳŀƴ ƛƭŜ ǀƴŜƳƭƛ ōƛǊ ƪŀǊŀǊ Řŀ LaCΩŘŜƴ ƎŜƭŘƛΦ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ ȅŀǇƤƭŀƴ 

ŀœƤƪƭŀƳŀŘŀΣ ¸ǳŀƴΩƤƴ м 9ƪƛƳ нлмс ǘŀǊƛƘƛƴŘŜƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ {5w όmȊŜƭ 4ŜƪƳŜ IŀƪƭŀǊƤύ ǎŜǇŜǘƛ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜ ȅŜǊ ŀƭŀŎŀƐƤ 

belirtildi. Yuan SDw ǎŜǇŜǘƛ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ ōŜǒƛƴŎƛ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƛ ƻƭǳǊƪŜƴ ŀƐƤǊƭƤƐƤ ҈млΣфн ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƻƭŀŎŀƪΦ 4ƛƴ 

ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŘŜ ǸǊŜǘƛŎƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ нлмн ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀƴ ōǳ ȅŀƴŀ ŘǸǒŜƴ ŜƳǘƛŀ ǾŜ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ƛƭŜ ōƛǊƭƛƪǘŜ ŀǊŀƭƤƪǎƤȊ 

ŘǸǒƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ ŜŘƛȅƻǊΦ tŀǊŀƭŜƭƛƴŘŜ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƭŀǊƤ Řŀ ҈пΣл ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŘŜƴ ҈нΣлΩƤƴ ŀƭǘƤƴŀ ƛƴƳƛǒ ŘǳǊǳƳŘŀΦ 

9ƪƻƴƻƳƛƪ ŀƪǘƛǾƛǘŜ ǾŜ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ȊŀȅƤŦƭŀƳŀǎƤ 4ƛƴΩƛƴ ŘŜŦƭŀǎȅƻƴ ǊƛǎƪƛƴŜ ƳŀǊǳȊ ƪŀƭƳŀǎƤƴŀ ƴŜŘŜƴ ƻƭŀōƛƭƛǊΦ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ 

4ƛƴΩƛƴ ōǸȅǸƳŜ ǾŜǊƛǎƛƴƛƴ ȅŀƴƤƴŘŀ ¸ǳŀƴΩƤƴ ŘŜƐŜǊƛ ŘŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀƪƤƴŘŀƴ ǘŀƪƛǇ ŜŘƛƭŜŎŜƪΦ IMF, Ekim 

ŀȅƤƴŘŀ ȅŀȅƤƴƭŀŘƤƐƤ 5Ǹƴȅŀ 9ƪƻƴƻƳƛƪ DǀǊǸƴǸƳ wŀǇƻǊǳΩƴŘŀ 4ƛƴ ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴƛ нлмр ǾŜ нлмс ȅƤƭƭŀǊƤ ƛœƛƴ 

ŘŜƐƛǒǘƛǊƳŜȅŜǊŜƪ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈сΣу ǾŜ ҈сΣоΩǘŜ ōƤǊŀƪǘƤΦ  

 

 

 

 

Oca.2015 Nis.2015 Tem.2015 Eki.2015 

Oca.2015 Nis.2015 Tem.2015 Eki. 2015 
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 4ƛƴ D{¸TI .ǸȅǸƳŜ 

 
      Kaynak: www.tradingeconomics.com,BMD 

 

4ƛƴ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤ ȅŜƴƛ ȅƤƭŀ ǎŜǊǘ ŘǸǒǸǒƭŜǊ ƛƭŜ ōŀǒƭŀŘƤΦ 4ƛƴΩƛƴ ȅŜƴƛ ȅƤƭŘŀ ǳȅƎǳƭŀƳŀȅŀ ƪƻȅŘǳƐǳ ŘŜǾǊŜ ƪŜǎƛŎƛ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤΣ 

ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ ƛǒƭŜƳ ƎǸƴǸƴŘŜ ǎŀǘƤǒ ŘŀƭƎŀǎƤƴŀ ƴŜŘŜƴ ƻƭŘǳΦ 5ŜǾǊŜ ƪŜǎƛŎƛ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴŘŀΣ ŜƴŘŜƪǎƛƴ ҈р ŘǸǒƳŜǎƛ ŘǳǊǳƳǳƴŘŀ 

ƛǒƭŜƳƭŜǊŜ мр Řŀƪƛƪŀ ŀǊŀ ǾŜǊƛƭƛȅƻǊΦ .ǳ мр ŘŀƪƛƪŀƭƤƪ ŀǊŀŘŀƴ ǎƻƴǊŀ ŘǸǒǸǒƭŜǊ ҈т ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ǳƭŀǒƤǊǎŀ ƎǸƴǸƴ ƎŜǊƛ ƪŀƭŀƴƤƴŘŀ 

ƛǒƭŜƳƭŜǊ ǘŀƳŀƳŜƴ ŘǳǊŘǳǊǳƭǳȅƻǊΦ ¸ƤƭƤƴ ƛƭƪ ƛǒƭŜƳ ƎǸƴǸƴŘŜ /L{ олл 9ƴŘŜƪǎƛΩƴŘŜ ҈р ŘǸǒǸǒǸƴ ŀǊŘƤƴŘŀƴ ƛǒƭŜƳƭŜǊŜ мр 

Řŀƪƛƪŀ ŀǊŀ ǾŜǊƛƭŘƛΦ .ǳ ŀǊŀŘŀƴ ǎƻƴǊŀ ŜƴŘŜƪǎ т Řŀƪƛƪŀ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜ ҈т ƪŀȅƤǇ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ǳƭŀǒǘƤ ǾŜ ƛǒƭŜƳƭŜǊ ƎǸƴǸƴ ƎŜǊƛ 

ƪŀƭŀƴƤƴŘŀ ŘǳǊŘǳǊǳƭŘǳΦ {Ŝŀƴǎ ŘǳǊŘǳǊƳŀ ǎƻƴǊŀǎƤ 4ƛƴΩŜ ȅǀƴŜƭƛƪ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊƛƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ƴŜŘŜƴƛȅƭŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊŘŀ Řŀ 

ǎŀǘƤǒ ŘŀƭƎŀǎƤƴŀ ƴŜŘŜƴ ƻƭŘǳΦ с hŎŀƪ нлмс ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ƛǎŜ 4ƛƴ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤΩƴƤƴ ǊŜŦŜǊŀƴǎ ƪǳǊǳƴǳ ȅŜŘƛ ƎǸƴ ŀǊǘ ŀǊŘŀ 

ŘǸǒǸǊƳŜǎƛ ǎƻƴǳŎǳƴŘŀ ƻŦŦǎƘƻǊŜ ƛǒƭŜƳƭŜǊŘŜ 4ƛƴ ¸ǳŀƴΩƤ bƛǎŀƴ нлммΩŘŜƴ ōǳ ȅŀƴŀ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƎŜǊƛƭŜŘƛΦ IƻƴƎ 

YƻƴƎ ǇƛȅŀǎŀǎƤƴŘŀ όƻŦŦǎƘƻǊŜύ ǎŜǊōŜǎǘœŜ ƛǒƭŜƳ ƎǀǊŜƴ ¸ǳŀƴΣ 5ƻƭŀǊ ƪŀǊǒƤǎƤƴŘŀ ҈мΣмΣ ƻƴǎƘƻǊŜ ¸ǳŀƴ ƛǎŜ ҈лΣс ŘŜƐŜǊ 

ƪŀȅōŜǘǘƛΦ ¸ǳŀƴ ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōƤ ŀȅƴƤ ƎǸƴ ƘƛǎǎŜ ǎŜƴŜŘƛ ǎŀǘƤǒƭŀǊƤƴƤ ǘŜǘƛƪƭŜŘƛ ǾŜ /L{ олл 9ƴŘŜƪǎƛΩƴŘŜ ƪŀȅƤǇƭŀǊ ҈тΩƛ ŀǒǘƤΦ 

DǸƴǸƴ ƎŜǊƛ ƪŀƭŀƴƤƴŘŀ ōƻǊǎŀƭŀǊ ǘŜƪǊŀǊ ƛǒƭŜƳƭŜǊŜ ƪŀǇŀǘƤƭŘƤΦ т hŎŀƪ нлмс ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ 4ƛƴ aŜƴƪǳƭ YƤȅƳŜǘƭŜǊ wŜƎǸƭŀǘǀǊǸ 

YƻƳƛǎȅƻƴǳΣ ǒƛǊƪŜǘƭŜǊƛƴ ōǸȅǸƪ ƘƛǎǎŜŘŀǊƭŀǊƤƴŀ ŀƭǘƤ ŀȅŘƤǊ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ǾŜ ф hŎŀƪ нлмс ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ǎǸǊŜǎƛ ŘƻƭŀŎŀƪ ǎŀǘƤǒ 

ȅŀǎŀƐƤƴƤ ōǳ ǘŀǊƛƘǘŜƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ Ǹœ ŀȅ ŘŀƘŀ ǳȊŀǘƤƭŘƤƐƤƴƤ ŀœƤƪƭŀŘƤΦ ¸ŀǎŀƪ ƛƭŜ ōǸȅǸƪ ƘƛǎǎŜŘŀǊƭŀǊ ŀœƤƪ ǇƛȅŀǎŀŘŀ ōƛǊ ǒƛǊƪŜǘƛƴ 

ƘƛǎǎŜƭŜǊƛƴƛƴ ҈мΩŘŜƴ ŘŀƘŀ ŦŀȊƭŀǎƤƴƤ ǎŀǘŀƳŀȅŀŎŀƪΦ YƻƳƛǎȅƻƴ ōǳ ȅŀǎŀƐƤƴ ǘŜƪǊŀǊƤ ƛƭŜ ȅŀǒŀƴŀƴ Ǉŀƴƛƪ ƘŀǾŀǎƤƴƤ ǾŜ ǎŜǊƳŀȅŜ 

œƤƪƤǒƭŀǊƤƴƤ ŜƴƎŜƭƭŜƳŜȅƛ ŀƳŀœƭƤȅƻǊΦ      

 

4ƛƴΩŘŜ ол ȅƤƭŘƤǊ ǳȅƎǳƭŀƴŀƴ ǘŜƪ œƻŎǳƪ ǇƻƭƛǘƛƪŀǎƤ м hŎŀƪ нлмс ǘŀǊƛƘƛ ƛǘƛōŀǊƛȅƭŜ ȅǸǊǸǊƭǸƪǘŜƴ ƪŀƭŘƤǊƤƭŘƤΦ Bu tarihten 

ƛǘƛōŀǊŜƴ ƪƻǒǳƭǎǳȊ ƻƭŀǊŀƪ ƛƪƛƴŎƛ œƻŎǳƪ ȅŀǇƤƭŀōƛƭŜŎŜƪΦ .ƛǊ ȅŀǘƤǊƤƳ ǒƛǊƪŜǘƛƴƛƴ ȅŀǇǘƤƐƤ ŀǊŀǒǘƤǊƳŀȅŀ ƎǀǊŜΣ нлмс-нлму ȅƤƭƭŀǊƤ 

ŀǊŀǎƤƴŘŀ р Ƴƛƭȅƻƴ ссл ōƛƴ œƻŎǳƐǳƴ ŘǸƴȅŀȅŀ ƎŜƭƳŜǎƛ ōŜƪƭŜƴƛȅƻǊΦ ¸Ŝƴƛ ȅŀǎŀȅƭŀ ƛƪƛƴŎƛ œƻŎǳƪ ƻƭŀǊŀƪ ŘǸƴȅŀȅŀ ƎŜƭŜŎŜƪ 

ƻƭŀƴƭŀǊƤƴΣ ŘƻƐǳƳŘŀƴ ǎƻƴǊŀƪƛ ƛƭƪ Ǹœ ǎŜƴŜŘŜ ǸƭƪŜŘŜ олл ƳƛƭȅŀǊ ¸ǳŀƴ όȅŀƪƭŀǒƤƪ пт ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊύ ǘǳǘŀǊƤƴŘŀ Ŝƪ ǇŀȊŀǊ 

ƻƭǳǒǘǳǊƳŀǎƤ ōŜƪƭŜƴƛȅƻǊΦ DŜƭŜŎŜƪ р-мл ǎŜƴŜ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ƎƤŘŀΣ ƎƛȅƛƳΣ ǎŀƐƭƤƪ ǾŜ ŜƐƛǘƛƳ ǎŜƪǘǀǊǸ ōŀǒǘŀ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜ ōƛǊœƻƪ 

ŀƭŀƴŘŀ ƛǒ ŘǸƴȅŀǎƤƴƤƴ ŘƻƐǊǳŘŀƴ ȅŀǊŀǊ ǎŀƐƭŀƳŀǎƤ ōŜƪƭŜƴƛȅƻǊΦ 

 

5TF9w Y«w9{9[ D9[T a9[9w ς {T¸!{T ǾŜ th[T¢TY .9[Tw{T½[TY[9w 

5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤΣ нлмс ȅƤƭƤ ƪǸǊŜǎŜƭ ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴƛ IŀȊƛǊŀƴ нлмрΩǘŜƪƛ ҈оΣо ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜƴ ҈нΣфΩŀ ŘǸǒǸǊŘǸΦ 

5ǸǒǸǒǸƴ ƴŜŘŜƴƛ ƻƭŀǊŀƪ ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊŘŜ ƪǀǘǸƭŜǒŜƴ ǘŀōƭƻƴǳƴ Ŝǘƪƛǎƛ ŀœƤƪƭŀƴŘƤΦ 4ƛƴ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴŘŜƪƛ 

ȅŀǾŀǒƭŀƳŀƴƤƴ ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ŘǸǒǸǒŜ ƴŜŘŜƴ ƻƭƳŀǎƤΣ .ǊŜȊƛƭȅŀ ǾŜ wǳǎȅŀ ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊƛƴŘŜƪƛ ŘŀǊŀƭƳŀƴƤƴ ǎǸǊƳŜǎƛȅƭŜ 

ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƪƻƴƻƳƛŘŜ ȊŀȅƤŦƭƤƪ ōŜƪƭŜƴƛȅƻǊΦ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤ 4ƛƴ нлмс ōǸȅǸƳŜ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛƴƛ ҈тΩŘŜƴ ҈сΣтΩŜ ǊŜǾƛȊŜ ŜǘǘƛΦ 

.ŀƴƪŀΣ .ǊŜȊƛƭȅŀ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ ōǳ ȅƤƭ ҈нΣрΣ wǳǎȅŀ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ ƛǎŜ ҈лΣт ƪǸœǸƭŜŎŜƐƛƴƛ ǀƴƎǀǊǸȅƻǊΦ 5ƻƭŀǊƤƴ ŘŜƐŜǊ 

ƪŀȊŀƴƳŀǎƤ ƛƭŜ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴƤƴ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜƴŜŎŜƐƛƴƛ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊŜƴ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤΣ !.5 ōǸȅǸƳŜ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛƴƛ ҈нΣуΩŘŜƴ 

҈нΣтΩŜ œŜƪǘƛΦ .ŀƴƪŀΣ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ нлмс ό҈оΣфύ ǾŜ нлмт ό҈оΣтύ ȅƤƭƭŀǊƤ ōǸȅǸƳŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴƛ ҈оΣрΩŜ œŜƪǘƛΦ 

 

Oca.2013 Tem.2013 Oca.2014 Tem.2014 Oca.2015 Tem.2015 
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 нлмр ȅƤƭƤƴƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ǾŜ нлмс ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ƎǸƴƭŜǊƛƴŘŜ ƳŜȅŘŀƴŀ ƎŜƭŜƴ ǎƛȅŀǎƛ ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊΣ Ǉƻƭƛǘƛƪ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊƛƴ 

ȅŀƴƤƴŘŀ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊƛ ŘŜ ōŜǊŀōŜǊƛƴŘŜ ƎŜǘƛǊƛȅƻǊΦ 4ŀǘƤǒƳŀƭŀǊƤƴ ǾŜ ƎŜǊƛƭƛƳƭŜǊƛƴ ŀƪǘǀǊƭŜǊƛƴƛƴ ǇŜǘǊƻƭ ƛƘǊŀœ ŜŘŜƴ 

ǸƭƪŜƭŜǊ ƻƭƳŀǎƤ ȅŀǒŀƴŀƴ ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊƛƴ ǀƴŜƳƛƴƛ ŀǊǘƤǊƤȅƻǊΦ .ǳƴƭŀǊŘŀƴ ƛƭƪƛ ǸƭƪŜƳƛȊƛƴ ŘŜ ǘŀǊŀŦƤ ƻƭŘǳƐǳ wǳǎȅŀ ƪǊƛȊƛ ǾŜ 

ŘƛƐŜǊlerƛ ŘŜ hǊǘŀŘƻƐǳΩŘŀ ȅƤƭōŀǒƤƴŘŀ ŀƭŜǾƭŜƴŜƴ TǊŀƴ ǾŜ {ǳǳŘƛ !Ǌŀōƛǎǘŀƴ ƎŜǊƛƭƛƳƛ ƛƭŜ YǳȊŜȅ YƻǊŜΩƴƛƴ ƘƛŘǊƻƧŜƴ ōƻƳōŀǎƤ 

ƎŜƭƛǒǘƛǊƳŜ ŘŜƴŜƳŜƭŜǊƛƴŜ ȅǀƴŜƭƛƪ ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊ. нлмс ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ƎǸƴƭŜǊƛƴŘŜ TǊŀƴ-SǳǳŘƛ !Ǌŀōƛǎǘŀƴ ƛƭƛǒƪƛƭŜǊƛƴƛƴ ƎŜǊƛƭƳŜǎƛ 

ȅŜƴƛ ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ ǀƴŜƳƭƛ ƘŀōŜǊƛ ƻƭŀǊŀƪ ƪŀǊǒƤƳƤȊŀ œƤƪƤȅƻǊ. {ǳǳŘƛ !ǊŀōƛǎǘŀƴΩŘŀ  ƛƛ Řƛƴ ŀŘŀƳƤ !ȅŜǘǳƭƭŀƘ bŜƳǊ .ŀƪƤǊ Ŝƴ-

bŜƳǊϥƛƴ ŘŜ ŀǊŀƭŀǊƤƴŘŀ ōǳƭǳƴŘǳƐǳ пт ƪƛǒƛƴƛƴ ƛŘŀƳ ŜŘƛƭƳŜǎƛ  ƛƛ TǊŀƴ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ǎƻƴ ŘŜǊŜŎŜ ǎŜǊǘ ƪŀǊǒƤƭŀƴŘƤΦ TŘŀƳ 

ǎƻƴǊŀǎƤ ¢ŀƘǊŀƴΩŘŀƪƛ {ǳǳŘƛ !Ǌŀōƛǎǘŀƴ .ǸȅǸƪŜƭœƛƭƛƐƛ ƎǀǎǘŜǊƛŎƛƭŜǊ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀƪƤƭŘƤΦ .ǳ ƘŀŘƛǎŜ ǎƻƴǊŀǎƤ {ǳǳŘƛ !Ǌŀōƛǎǘŀƴ 

5ƤǒƛǒƭŜǊƛ .ŀƪŀƴƤ TǊŀƴƭƤ ŘƛǇƭƻƳŀǘƭŀǊƤƴ пу ǎŀŀǘ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜ ǸƭƪŜȅƛ ǘŜǊƪ ŜǘƳŜƭŜǊƛƴƛ ƛǎǘŜȅŜǊŜƪ ǊŜǎƳŜƴ Ǉƻƭƛǘƛƪ ƛƭƛǒƪƛƭŜǊƛ 

ōƛǘƛǊƳƛǒ ƻƭŘǳΦ 5ƛƐŜǊ ȅŀƴŘŀƴ .ŀƘǊŜȅƴΩŘŜ ƎǸǾŜƴƭƛƪ ƎŜǊŜƪœŜǎƛ ƛƭŜ TǊŀƴΩƭƤ ŘƛǇƭƻƳŀǘƭŀǊƤƴ ǸƭƪŜŘŜƴ ŀȅǊƤƭƳŀǎƤ ƛœƛƴ пу ǎŀŀǘ 

ǎǸǊŜ ǘŀƴƤǊƪŜƴΣ {ǳŘŀƴ Řŀ ōŜƴȊŜǊ ŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊƭŀ TǊŀƴ ƛƭŜ ƛƭƛǒƪƛƭŜǊƛƴ ƪŜǎƛƭŘƛƐƛƴƛ ŀœƤƪƭŀŘƤΦ 4ŀǘƤǒƳŀƭŀǊƤƴ ǘŜƳŜƭƛƴŘŜ ȅŜǊ ŀƭŀƴ 

ƳŜȊƘŜǇǎŜƭ œŀǘƤǒƳŀƭŀǊƤƴ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛ ǾŜ ǎƛȅŀǎƛ ƎŜǊƛƭƛƳƛƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ǾŜ ŀƭǘƤƴ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜ ȅǳƪŀǊƤ ȅǀƴƭǸ ƘŀǊŜƪŜǘŜ ǎŜōŜǇ ƻƭŀōƛƭƛǊΦ  

 

RUSYA-¢«wYT¸9 YwT½T 

нп YŀǎƤƳ нлмр ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ǸƭƪŜƳƛȊ ǎƤƴƤǊƭŀǊƤƴƤ ƛƘƭŀƭ ŜŘŜƴ ǾŜ ǳȅŀǊƤƭŀǊŀ ǊŀƐƳŜƴ ƘŀǾŀ ǎŀƘŀƳƤȊƤ ǘŜǊƪ ŜǘƳŜȅŜƴ wǳǎ ǎŀǾŀǒ 

uœŀƐƤ ŀƴƎŀƧƳŀƴ ƪǳǊŀƭƭŀǊƤ œŜǊœŜǾŜǎƛƴŘŜ ŘǸǒǸǊǸƭƳǸǒǘǸΦ wǳǎȅŀΣ ¢ǸǊƪƛȅŜΩȅŜ ǎŀǾŀǒ ƛƭŀƴ ŜǘƳŜȅŜŎŜƐƛƴƛ ŀƴŎŀƪ ŜƪƻƴƻƳƛƪ 

ȅŀǇǘƤǊƤƳƭŀǊŘŀ ōǳƭǳƴŀŎŀƐƤƴƤ ŀœƤƪƭŀƳŀǎƤƴƤƴ ŀǊŘƤƴŘŀƴ ŘƻƐŀƭ ƎŀȊ ǎŀǘƤǒƭŀǊƤƴƤƴ ŘǳǊƳŀǎƤ ȅǀƴǸƴŘŜ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊ ŀǊǘǘƤΦ wǳǎȅŀ 

ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊŘŀ ŘƻƐŀƭ ƎŀȊ ǘŜŘŀǊƛƪƛƴŘŜ ƘŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ƪƤǎƤǘƭŀƳŀȅŀ ƎƛŘƛƭƳŜȅŜŎŜƐƛƴƛ Ŧŀƪŀǘ м hŎŀƪ нлмс 

ǘŀǊƛƘƛ ƛǘƛōŀǊƛ ƛƭŜ ōŀȊƤ ¢ǸǊƪ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴŜ ƪƤǎƤǘƭŀƳŀƭŀǊŀ ƎƛŘƛƭŜŎŜƐƛ ōŜƭƛǊǘƛƭŘƛΦ .ǳ ƪƤǎƤǘƭŀƳŀƭŀǊƤ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǒŜƪƛƭŘŜ ǀȊŜǘƭŜƳŜƪ 

ƳǸƳƪǸƴΥ 

1. ¢ǸǊƪ ŦƛǊƳŀƭŀǊƤ wǳǎȅŀΩŘŀ ōƛƴŀ ƛƴǒŀ ŜŘŜƳŜȅŜŎŜƪΣ ƳƛƳŀǊƭƤƪ ȅŀ Řŀ ǘŀǎŀǊƤƳ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴŘŜ ōǳƭǳƴŀƳŀȅŀŎŀƪΣ 

2. ¢ǸǊƪƛȅŜ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘƛ ǾŀǘŀƴŘŀǒƭŀǊƤ wǳǎȅŀΩŘŀ ǎŜȅŀƘŀǘ ǾŜ ƻǘŜƭŎƛƭƛƪ ǎŜƪǘǀǊƭŜǊƛƴŘŜ œŀƭƤǒŀƳŀȅŀŎŀƪΣ 

3. ¢ǸǊƪ ŦƛǊƳŀƭŀǊƤƴŀ ŘŜǾƭŜǘ ǾŜ ōŜƭŜŘƛȅŜ ƛƘŀƭŜƭŜǊƛƴŜ ƎƛǊƳŜ ƘŀƪƪƤ ǾŜǊƛƭƳŜȅŜŎŜƪΣ ŦƛǊƳŀƭŀǊ ƻǊƳŀƴŎƤƭƤƪ ǾŜ ƪŜǊŜǎǘŜŎƛƭƛƪ 

alŀƴƭŀǊƤƴŘŀ ŦŀŀƭƛȅŜǘ ƎǀǎǘŜǊŜƳŜȅŜŎŜƪΣ 

4. tƻǊǘŀƪŀƭΣ ŘƻƳŀǘŜǎΣ ǎƻƐŀƴ Ǝƛōƛ œŜǒƛǘƭƛ ƳŜȅǾŜ ǾŜ ǎŜōȊŜƭŜǊ ƛƭŜ ǘŀǾǳƪ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴƛƴ ¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤ ȅŀǎŀƪƭŀƴŀŎŀƪΣ 

5. ¢ǸǊƪƛȅŜ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘƛ ǾŀǘŀƴŘŀǒƭŀǊƤƴƤƴ wǳǎȅŀΩȅŀ ǾƛȊŜǎƛȊ ƎƛǊƛǒƭŜǊƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛƭƳŜȅŜŎŜƪΣ 

6. wǳǎ ŦƛǊƳŀƭŀǊƤƴƤƴ ¢ǸǊƪƛȅŜ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘƛ ǾŀǘŀƴŘŀǒƭŀǊƤƴƤ ƛǒŜ ŀƭƳŀǎƤƴŀ ƳǸǎŀŀŘŜ ŜŘƛƭƳŜȅŜŎŜƪΣ 

7. wǳǎȅŀΩƴƤƴ ŀœƤƪƭŀŘƤƐƤ ƭƛǎǘŜŘŜ ȅŜǊ ŀƭŀƴ ро ¢ǸǊƪ ŦƛǊƳŀǎƤ ōǳ ȅŀǇǘƤǊƤƳƭŀǊŘŀƴ ƳǳŀŦ ǘǳǘǳƭŀŎŀƪΦ .ǳƴǳƴ ŘƤǒƤƴŘŀƪƛ ǘǸƳ 

ŦƛǊƳŀƭŀǊ ȅŀǇǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴ ƪŀǇǎŀƳƤ ƛœƛƴŘŜ ƻƭŀŎŀƪΦ  

¦ȅƎǳƭŀƴŀƴ ȅŀǇǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴ ƻƭŀǎƤ ŜǘƪƛƭŜǊƛ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ǘŀōƭƻŘŀ ǎǳƴǳƭƳǳǒǘǳǊΦ  

 
   Kaynak: BMD. 
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 wǳǎȅŀΩƴƤƴ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ȅŀǇǘƤǊƤƳƭŀǊƤ ǎƻƴǊŀǎƤ ǘƛŎŀǊƛ ƛƭƛǒƪƛƭŜǊƛƳƛȊƛƴ ȊŀȅƤŦƭŀȅŀŎŀƐƤ ǀƴƎǀǊǸƭǸȅƻǊΦ !ƴŎŀƪ ǒǳƴǳ ōŜƭƛǊǘƳŜƪ 

ƎŜǊŜƪƛǊ ƪƛ wǳǎȅŀ ƛƭŜ нлмр ȅƤƭƤƴŘŀ ŘǸǒŜƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊƤƴ ŀƴŀ ƴŜŘŜƴƛ ȅŀǒŀƴŀƴ ǳœŀƪ ƪǊƛȊƛ ŘŜƐƛƭ RusyaΩƴƤƴ ȊŀȅƤŦƭŀȅŀƴ 

ekonomisiΦ !ǒŀƐƤŘŀ ǾŜǊƛƭŜƴ ǘŀōƭƻŘŀ YŀǎƤƳ ŀȅƤ ǎƻƴƭŀǊƤƴŘŀ ƳŜȅŘŀƴŀ ƎŜƭŜƴ ǳœŀƪ ŘǸǒǸǊƳŜ ƘŀŘƛǎŜǎƛƴŘŜƴ ǀƴŎŜ ŘŜ 

ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊƤƴ ŘǸǒǘǸƐǸ ƎǀǊǸƭǸȅƻǊΦ wǳǎȅŀ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ŘǸǒŜƴ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ǾŜ YƤǊƤƳΩƤƴ ƛƭƘŀƪƤ ǎƻƴǊŀǎƤ ǳȅƎǳƭŀƴŀƴ 

ȅŀǇǘƤǊƤƳƭŀǊŘŀƴ ŘƻƭŀȅƤ нлмр Ocak-YŀǎƤƳ ŘǀƴŜƳƛƴŘŜ ҈пΣл ƪǸœǸƭŘǸΦ wǳǎȅŀ 9ƪƻƴƻƳƛ .ŀƪŀƴƭƤƐƤ нлмр ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ҈оΣф 

ƪǸœǸƭƳŜ ōŜƪƭŜǊƪŜƴ нлмс ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ҈лΣт ōǸȅǸƳŜ ȅŀǒŀƴŀŎŀƐƤƴƤ ǘŀƘƳƛƴ ŜǘǘƛΦ tŜǘǊƻƭ ǾŜ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ 

ŘǸǒǸǒƭŜǊ wǳǎȅŀ ǇŀǊŀ ōƛǊƛƳƛ wǳōƭŜΩƴƛƴ ŘŜ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜƴƳŜǎƛƴŜ ƴŜŘŜƴ ƻƭŘǳΦ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ C95Ωƛƴ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǒƤ Ŝǘƪƛǎƛ ǾŜ 

ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ŘǸǒǸǒǸƴ de ŜǘƪƛǎƛȅƭŜ wǳōƭŜ 5ƻƭŀǊ ƪŀǊǒƤǎƤƴŘŀ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ҈у ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōƤƴŀ ǳƐǊŀȅŀǊŀƪ Ŝƴ 

ƪǀǘǸ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎ ǎŜǊƎƛƭŜȅŜƴ ǸœǸƴŎǸ ǸƭƪŜ ƻƭŘǳΦ ¢ǸƳ ōǳ ƻƭǳƳǎǳȊƭǳƪƭŀǊ wǳǎȅŀΩŘŀ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƻǊŀƴƤƴƤƴ ҈м5 

ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŘŜ ŘƻƭŀǒƳŀǎƤƴŀ ƴŜŘŜƴ ƻƭǳȅƻǊΦ tŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ŘǸǒƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛ ŘǳǊǳƳǳƴŘŀ wǳǎȅŀ 

ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ƛœƛƴŘŜ ōǳƭǳƴŘǳƐǳ ƪǊƛȊŘŜƴ œƤƪŀƳŀȅŀōƛƭƛǊΦ ¢ǳǊƛȊƳ ǎŜƪǘǀǊǸ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƛƭŘƛƐƛƴŘŜ ise 

durum biraz daha kritik. 2014 yƤƭƤƴŘŀ ¢ǸǊƪƛȅŜΩȅŜ ƎŜƭŜƴ ǘǳǊƛǎǘ ǎŀȅƤǎƤƴƤƴ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ҈моΣлΩƭǸƪ ƪƤǎƳƤƴƤ όпΣу Ƴƛƭȅƻƴύ wǳǎƭŀǊ 

ƻƭǳǒǘǳǊŘǳΦ ¢ƻǇƭŀƳ нр ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊƭƤƪ ǘǳǊƛȊƳ ƎŜƭƛǊƭŜǊƛƴƛƴ о ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊƭƤƪ ƪƤǎƳƤ wǳǎƭŀǊŘŀƴ ƎŜƭŘƛΦ wǳǎȅŀΩŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ 

ƪǊƛȊ ƴŜŘŜƴƛ ƛƭŜ нлмр ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ƻƴ ŀȅƤƴŘŀ ƎŜƭŜƴ ǘƻǇƭŀƳ ǘǳǊƛǎǘ ǎŀȅƤǎƤƴŘŀ wǳǎƭŀǊƤƴ ǇŀȅƤ ҈мл όоΣо Ƴƛƭȅƻƴύ ƻƭŘǳΦ .ǳ 

ŘǀƴŜƳŘŜƪƛ мт ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊƭƤƪ ǘǳǊƛȊƳ ƎŜƭƛǊƛƴƛƴ мΣт ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊƭƤƪ ƪƤǎƳƤ wǳǎ ǘǳǊƛǎǘƭŜǊŘŜƴ ǎŀƐƭŀƴŘƤΦ ¢ŀƘƳƛƴƭŜǊŜ ƎǀǊŜ 

wǳǎȅŀ ƛƭŜ ƪǊƛȊ ȅŀǒŀƴƳŀƳŀǎƤ ŘǳǊǳƳǳƴŘŀ wǳǎ ǘǳǊƛǎǘƭŜǊŘŜƴ нлмр ȅƤƭƤ ƎŜƴŜƭƛ ƛœƛƴ н ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊƭƤƪ ƎŜƭƛǊ ŜƭŘŜ ŜŘƛƭŜŎŜƪǘƛΦ 

нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ƛƪƛ ǸƭƪŜ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ƎŜǊƛƭƛƳƛƴ ŘŜǊƛƴƭŜǒƳŜǎƛ ŘǳǊǳƳǳƴŘŀ ǘƛŎŀǊƛ ƛƭƛǒƪƛƭŜǊƛƳƛȊ ŘŀƘŀ Řŀ ȊŀȅƤŦƭŀȅŀōƛƭƛǊΦ 

wǳǎȅŀΩƴƤƴ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ƪŜǎƛƴǘƛǎƛƴŜ ƎƛǘƳŜ ƛƘǘƛƳŀƭƛ ƛǎŜ ǒƛƳŘƛƭƛƪ ǳȊŀƪ ƎǀǊǸƴǸȅƻǊΦ ½ŀǘŜƴ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ƪǸœǸƭƳŜƪǘŜ ƻlan 

wǳǎȅŀΩƴƤƴ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ƻƭŀǊŀƪ мсΣр ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊƭƤƪ ōƛǊ ƎŜƭƛǊ ƪŀȅōƤƴŀ ǳƐǊŀƳŀȅƤ ƎǀȊŜ ŀƭƳŀǎƤ ƛƘǘƛƳŀƭ ŘƤǒƤΦ ¢ǸǊƪƛȅŜ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀ 

ƛǎŜ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ǘŜŘŀǊƛƪœƛƭŜǊƛƴƛƴ œŜǒƛǘƭŜƴŘƛǊƛƭƳŜǎƛƴin ǀƴŜƳ ŀǊȊ ŜŘŜƴ ƪƻƴǳƭŀǊŘŀƴ ōƛǊƛ ƻƭŀǊŀƪ ǀƴŜ œƤƪƳƤǒa benziyor. 

5ƻƐŀƭƎŀȊ ƛǘƘŀƭŀǘƤƳƤȊƤƴ ҈ррΩƛƴƛ wǳǎȅŀΩŘŀƴ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊƛȅƻǊǳȊ ǾŜ wǳǎȅŀ ƛƭŜ ŀǊŀƳƤȊŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴƭŀǊ ǎƻƴǊŀǎƤƴŘŀ YŀǘŀǊΣ 

!ȊŜǊōŀȅŎŀƴ ǾŜ LǊŀƪ ȅǀƴŜǘƛƳƛ ƭŜ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ǘŜŘŀǊƛƪƛ ƪƻƴǳǎǳƴŘŀ ƎǀǊǸǒƳŜƭŜǊŜ ōŀǒƭŀƴdƤΦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: ¢TaΣ .a5Φ 
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р ¸L[[LY «[Y9 

$ CDS'leri

2013 

ORT.

2014 

ORT.

2015 

ORT.

S12AY 

EN 

5« «Y

S12AY 

EN 

¸«Y{9Y

S12AY 

ORT.

SON AY 

ORT. 

D9[T a9Y¢9 h[!b «[Y9[9w 

¢«wYT¸9170,86 199,11 234,85 177,02 326,93 236,51 276,25

.w9½T[¸! 156,78 163,34 316,18 198,33 533,32 321,05 483,61

4Tb 73,89 82,92 98,99 78,58 137,33 99,36 111,37

a9Y{TY! 105,57 84,21 134,50 101,84 184,26 135,61 171,39

DΦ !CwTY! 189,85 190,31 232,46 187,62 344,62 235,02 330,77

POLONYA 86,28 69,20 68,42 57,24 80,00 68,53 73,50

a!/!wT{¢!b 296,69 197,84 151,80 114,69 186,44 151,76 163,93

ENDONEZYA 179,46 165,92 189,99 132,49 282,04 191,16 239,47

D9[T aT  «[Y9[9w

TbDT[¢9w9 39,65 21,77 18,63 14,59 20,99 18,63 18,96

FRANSA 70,40 46,70 35,55 24,70 52,54 35,19 25,80

ALMANYA 30,72 21,01 15,24 11,23 18,65 15,18 12,72

T¢![¸! 241,42 120,35 113,79 90,88 152,87 113,19 97,18

T{t!b¸! 235,43 92,53 94,03 76,93 127,92 93,95 88,27

JAPONYA 65,12 45,07 43,67 34,03 71,34 43,50 47,23

AVUSTRALYA 43,52 39,81 42,92 32,64 56,17 42,84 40,02

G. KORE 69,24 57,45 57,61 45,49 82,50 57,67 57,63

YŀȅƴŀƪΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ όǾŜǊƛƭŜǊ лтκлмκнлмс ǘŀǊƛƘƛ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ŀƭƤƴƳƤǒǘƤǊύ

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

5Ǹƴȅŀ 3,1 3,6 3,9 3,2 3,34 3,5

9ǳǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ1,5 1,6 1,6 0,2 1,0 1,2 3,2 3,0 2,9 11,0 10,5 10,3

ABD 2,6 2,8 2,7 0,1 1,1 2,4 -2,6 -2,9 -2,6 5,3 4,9 5,0

Japonya 0,6 1,0 0,4 0,7 0,4 1,8 3,0 3,0 2,1 3,5 3,5 3,8

TƴƎƛƭǘŜǊŜ 2,5 2,2 2,2 0,1 1,5 2,0 -4,7 -4,3 -4,1 5,6 5,5 5,4

4ƛƴ 6,8 6,3 6,0 1,5 1,8 2,0 3,1 2,8 3,1 4,1 4,1 4,1

Almanya 1,5 1,6 1,5 0,2 1,2 1,5 8,5 8,0 7,5 4,7 4,7 4,8

Fransa 1,2 1,5 1,7 0,1 1,0 1,1 -0,2 -0,4 -0,4 10,2 9,9 9,7

Tǘŀƭȅŀ 0,8 1,3 1,1 0,2 0,7 1,0 2,0 2,3 2,1 12,2 11,9 12,0

Hindistan 7,3 7,5 7,6 5,4 5,5 5,6 -1,4 -1,6 -1,8 3,4 3,4 3,4

Rusya -3,8 -0,6 1,0 15,8 8,6 6,5 5,0 5,4 6,0 6,0 6,5 6,0

Brezilya -3,0 -1,0 2,3 8,9 6,3 5,0 -4,0 -3,8 -3,3 6,6 8,6 5,9

Meksika 2,3 2,8 3,5 2,8 3,0 3,0 -2,4 -2,0 -2,3 4,3 4,0 3,9

¢«wYT¸9 3,0 2,9 3,6 7,4 7,0 6,0 -4,5 -4,7 -5,1 10,8 11,2 11,3

Kaynak:.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ  LaC ²9h 9ƪƛƳϥмрΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

 IMF Tahminleri (%)
.ǸȅǸƳŜ Enflasyon Cari Denge / GSYH TǒǎƛȊƭƛƪ hǊŀƴƤ ό҈ύ
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нлмр ȅƤƭƤƴƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƳǘƛŀ ƎǊǳǇƭŀǊƤƴƤƴ ǘŀƳŀƳƤ ŘŜƐŜǊ ƪŀȅƤǇƭŀǊƤ ȅŀǒŀǊƪŜƴ Ŝƴ ŦŀȊƭŀ ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōƤ 

enerjide ȅŀǒŀƴŘƤΦ .ǳ ŘǳǊǳƳ ȅƤƭƤƴ ǘŀƳŀƳƤ ƛœƛƴ ŘŜ ƎŜœŜǊƭƛ ƻƭŘǳΦ .ƭƻƻƳōŜǊƎ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƴŜǊƧƛ ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ŜƴŘŜƪǎƛ 2015 

ȅƤƭƤƴŘŀ ҈39 ƛƭŜ Ŝƴ ŦŀȊƭŀ ŘǸǒŜƴ ŜƳǘƛŀ ƎǊǳōǳ ƻƭǳrkenΣ ǘŀǊƤƳΣ ƎƤŘŀΣ ŜƴŘǸǎǘǊƛȅŜƭ ƳŜǘŀƭƭŜǊ ǾŜ ŘŜƐŜǊƭƛ ƳŜǘŀƭƭŜǊ emtia 

endeksleri de ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ %14,3, %15,0, %26,5 ve %11,8 ŘŜƐŜǊ ƪŀȅōŜǘǘƛΦ нлмп ȅƤƭƤƴŘŀ da Ŝƴ ŦŀȊƭŀ ŜƴŜǊƧƛ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜ 

ŘƛƐŜǊ ǘǸƳ ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴŘŜ ǎŜȅǊŜǘƳƛǒǘƛΦ 4ƛƴΩŘŜƴ gelen ŜƪƻƴƻƳƛƪ ŀƪǘƛǾƛǘŜŘŜ ȊŀȅƤŦƭƤƪ ƎǀǎǘŜǊƎŜǎƛ ƴƛǘŜƭƛƐƛƴŘŜƪƛ 

verilerle ƪǸǊŜǎŜƭ ōǸȅǸƳŜȅŜ ŘŀƛǊ ŜƴŘƛǒŜƭŜǊƛƴ ŘŜǾŀƳ ŜŘƛȅƻǊ ƻƭƳŀǎƤƴƤƴΣ ōŀǒǘŀ ŜƴŘǸǎǘǊƛȅŜƭ ƳŜǘŀƭƭŜǊ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜ ǘǸƳ 

ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ǎƻƴ ȅƤƭƭŀǊŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ŘǸǒǸǒƭŜǊƛƴ ŀƴŀ ǎŜōŜōƛ ƻƭŘǳƐǳnu ǎǀȅƭŜȅŜōƛƭƛǊƛȊΦ EƴŘǸǎǘǊƛȅŜƭ ƳŜǘŀƭƭŜǊŘŜƪƛ 

ŘǸǒǸǒ ŜƐƛƭƛƳƛƴƛƴ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ Řŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛƴƛ ōŜƪƭŜƳŜƪǘŜȅƛȊΦ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤ 9ƪƛƳ ŀȅƤ 9Ƴǘƛŀ tƛȅŀǎŀƭŀǊƤ DǀǊǸƴǸƳ 

wŀǇƻǊǳΩƴŘŀ ƘŀƳ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƤƴŀ ƛƭƛǒƪƛƴ нлмр ǀƴƎǀǊǸǎǸƴǸ ǾŀǊƛƭ ōŀǒƤƴŀ ϷртΩŘŜƴ ϷрнΩȅŜ ƛƴŘƛǊƳƛǒǘƛΦ EƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ 

нлмр ȅƤƭƤ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōŜƪƭŜƴŜƴŘŜƴ ŦŀȊƭŀ ŘǸǒǸǒ ȅŀǒŀƴŘƤΦ .ǳƴǳƴ sebepleri; artan jeopolitik riskler, TǊŀƴΩŀ 

ǳȅƎǳƭŀƴŀƴ ȅŀǇǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ƪŀƭŘƤǊƤƭƳŀǎƤȅƭŀ ǇŜǘǊƻƭ ŀǊȊƤƴƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤƴƤƴ ōŜƪƭŜƴƳŜǎƛ ve OPECΩƛƴ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ 

ǸǊŜǘƛƳ ƪŀǇŀǎƛǘŜǎƛƴƛ ƎǸƴƭǸƪ ол Ƴƛƭȅƻƴ ǾŀǊƛƭŘŜƴ омΣр Ƴƛƭȅƻƴ ǾŀǊƛƭŜ œƤƪŀǊƳŀǎƤƴŀ ƛƭƛǒƪƛƴ ŀƭŘƤƐƤ  ƪŀǊŀǊ ƻƭŘǳ. нлмс ȅƤƭƤƴda  

!.5ΩŘŜ ƪŀȅŀƎŀȊƤ ǸǊŜǘƛŎƛƭŜǊƛƴƛƴ ǸǊŜǘƛƳ ƳŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴŘŜ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ŘǸǒƳŜ ŜƐƛƭƛƳƛ ŘŜ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤ ōŀǎƪƤƭŀȅŀōƛƭƛǊ. 

DŜƐŜǊƭƛ ƳŜǘŀƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴda toparlanmaƴƤƴ ŘŀΤ CŜŘΩƛƴ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴŀ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜŎŜƐƛƴŜ ƛƭƛǒƪƛƴ 

ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƭŜ ōƛǊƭƛƪǘŜ !ǾǊǳǇŀ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤΩƴƤƴ ǎƻƴ ŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊƤƴŘŀ ǇŀǊŀǎŀƭ ƎŜƴƛǒƭŜƳŜ ǇǊƻƎǊŀƳƤƴƤƴ ōŜƪƭŜƴŘƛƐƛ Ǝƛōƛ 

artƳŀȅŀŎŀƐƤƴƤƴ ƻǊǘŀȅŀ œƤƪƳŀǎƤyla, нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ gecikmeye devam etmesini beklemekteyiz. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

нлмп LΦ4нлмп LLΦ4нлмп LLLΦ4нлмп L±Φ4нлмр LΦ4нлмр LLΦ4нлмр LLLΦ4нлмр L±Φ4

Enerji 3,1% 6,3% -12,8% -35,9% -6,0% 5,9% -21,9% -21,5%

¢ŀǊƤƳ 17,7% -10,8% -16,9% 3,6% -5,8% 5,5% -11,8% -4,0%

DƤŘŀ 14,4% -5,3% -15,6% 3,6% -7,8% 3,2% -10,2% -2,0%

End. Metaller -4,4% 7,9% -4,5% -6,2% -4,4% -4,6% -13,3% -9,4%

5ŜƐΦ aŜǘŀƭƭŜǊ2,6% 4,5% -11,1% -4,0% 3,2% -5,3% -5,1% -3,8%

Kaynak: .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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 ¢«wYT¸9 9YhbhaT{T  

D9w49Y[9 a9[9w ±9 .9Y[9b¢T[9w 

2014 G 2015 P 2016 P 2017 P 2015 P 2016 P 2017 P 2018 P
GSYH Büyümesi (%) 2,9% 4,0% 5,0% 5,0% 3,0% 4,0% 4,5% 5,0%
¢«C9 ¸Ƥƭǎƻƴǳ ό҈ύ 8,2% 6,3% 5,0% 5,0% 7,6% 6,5% 5,5% 5,0%
TƘǊŀŎŀǘ όCh.ύ όaƛƭȅŀǊ Ϸύ157,6 173,0 187,4 203,4 143,0 150,0 170,0 192,5
TǘƘŀƭŀǘ ό/LCύ όaƛƭȅŀǊ Ϸύ242,2 258,0 276,8 297,5 208,4 216,3 239,6 265,6
9ƴŜǊƧƛ TǘƘŀƭŀǘƤ όнтΦ CŀǎƤƭΣ aƛƭȅŀǊ Ϸύ54,9 57,3 60,1 63,9 41,1 39,2 42,5 48,6
5Ƥǒ ¢ƛŎŀǊŜǘ 5ŜƴƎŜǎƛ όaƛƭȅŀǊ Ϸύ-84,6 -85,0 -89,4 -94,1 -65,4 -66,3 -69,6 -73,1 
Seyahat Gelirleri (Milyar $) 29,6 31,5 33,5 35,5 26,8 28,6 30,6 32,1
/ŀǊƛ TǒƭŜƳƭŜǊ 5ŜƴƎŜǎƛ όaƛƭȅŀǊ Ϸύ-46,5 -46,0 -49,2 -50,7 -36,7 -34,0 -34,4 -35,2 
/ŀǊƛ TǒƭŜƳƭŜǊ 5ŜƴƎŜǎƛ κ D{¸I ό҈ύ-5,8% -5,4% -5,4% -5,2% -5,2% -4,9% -4,7% -4,4%
5Ƥǒ ¢ƛŎŀǊŜǘ IŀŎƳƛ κ D{¸I ό҈ύ50,0% 50,7% 51,2% 51,6% 50,2% 53,3% 55,8% 57,7%
TƘǊŀŎŀǘ κ TǘƘŀƭŀǘ ό҈ύ65,1% 67,1% 67,7% 68,4% 68,6% 69,3% 70,9% 72,5%
IŀƳ tŜǘǊƻƭ CƛȅŀǘƤπ.ǊŜƴǘ όϷκǾŀǊƛƭύ 97,5 101,9 100,4 98,8 54,3 57,6 58,3 58,1
TǒƎǸŎǸƴŜ YŀǘƤƭƳŀ hǊŀƴƤ ό҈ύ50,5% 50,2% 50,3% 50,5% 51,2% 51,6% 51,9% 52,2%
TǒǎƛȊƭƛƪ hǊŀƴƤ ό҈ύ9,9% 9,5% 9,2% 9,1% 10,5% 10,3% 10,2% 9,9%
TǎǘƛƘŘŀƳ hǊŀƴƤ ό҈ύ45,5% 45,4% 45,7% 45,9% 45,9% 46,3% 46,6% 47,0%
.«¢49 59bD9{T όaƛƭȅŀǊ ¢[ύ-23,3 -21,0 -15,8 -7,1 -24,5 -15,4 -14,8 -11,1 
 Bütçe Dengesi / GSYH (%) -1,3% -1,1% -0,7% -0,3% -1,3% -0,7% -0,6% -0,4%
C!T½ 5L L C!½[! όaƛƭȅŀǊ ¢[ύ26,6 33,0 38,2 47,9 29,5 39,6 44,2 51,9
CŀƛȊ 5ƤǒƤ CŀȊƭŀ κ D{¸I ό҈ύ1,5% 1,7% 1,8% 2,0% 1,5% 1,8% 1,9% 2,0%

Kaynak: ¢/ YŀƭƪƤƴƳŀ .ŀƪŀƴƭƤƐƤΣ ¢«TYΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

hw¢! ±!59[T twhDw!a нлмсπнлмуhw¢! ±!59[T twhDw!a нлмрπнлмт

 
 

нлмр ȅƤƭƤƴƤ ōǸȅǸƳŜΣ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ǾŜ ŎŀǊƛ ŘŜƴƎŜŘŜ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŘŀƴ ve beklentilerden daha iyi;  ƛǒƎǸŎǸ ǇƛȅŀǎŀƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ 

ŘŀƘŀ ƪǀǘǸ ƪŀǇŀǘŀŎŀƐŀ ōŜƴȊƛȅƻǊǳȊ. ¦Ȋŀȅŀƴ ǎŜœƛƳ ƎǸƴŘŜƳƛƴƛƴ ȅŀǊŀǘǘƤƐƤ ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪƭŜǊŜ ǊŀƐƳŜƴ нлмр ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ŘƻƪǳȊ 

ŀȅƤƴŘŀ %3,5 ōǸȅǸȅŜƴ ¢ǸǊƪƛȅŜ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛƴƛƴ ȅƤƭƤ 9ƪƛƳ ŀȅƤƴŘŀ h±tΩŘŜ ҈о ƻƭŀǊŀƪ ōŜƭƛǊƭŜƴŜƴ ōǸȅǸƳŜ ǘŀƘƳƛƴƛƴƛƴ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜ ǘŀƳŀƳƭŀmaǎƤ ȅǸƪǎŜƪ ƛǘƘƛƳŀƭ. 5Ƥǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ve cari ƛǒƭŜƳƭŜǊ ŘŜƴƎŜǎƛ ŘŜ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ǎƻƴ ayda beklentilerden 

ƻƭŘǳƪœŀ ŦŀȊƭŀ ƎŜǊƛƭŜȅŜƴ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ h±tΩŘŜ ōŜƭƛǊƭŜƴŜƴ hedeflerƛƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜōƛƭƛǊΦ TǒǎƛȊƭƛƪ 

ƻǊŀƴƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ нлмр ȅƤƭƤƴƤ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƪƛ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƪŀǇŀǘŀŎŀƐƤƳƤȊƤ ǀƴƎǀǊǸȅƻǊǳȊΦ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ŜƳǘƛŀ 

ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ ǎŜȅǊƛƴƛƴ ȅŀƴƤƴŘŀΣ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊƤƴ ǀƴŜƳƭƛ ƪƤǎƳƤƴƤ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊŘƛƐƛƳƛȊ !ǾǊǳǇŀΩŘŀ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤΩƴƤƴ ƎŜǾǒŜƪ 

para politƛƪŀƭŀǊƤƴŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘƛǇ ŜǘƳŜƳŜ ȅǀƴǸƴŘŜ ŀƭŀŎŀƐƤ ƪŀǊŀǊƭŀǊ 9ǳǊƻΩƴǳƴ ŘŜƐŜǊƛ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ǾŜ ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ ŘƤǒ ǘicaret 

ŘŜƴƎŜƳƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜ etkili olacakǘƤǊΦ !ȅǊƤŎŀΣ {ǳǊƛȅŜ ǾŜ LǊŀƪΩǘŀ T T5ΩŜ ƪŀǊǒƤ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ƻǇŜǊŀǎȅƻƴƭŀǊΣ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ŘƤǒ ǾŜ 

ƛœ ōŀǊƤǒƤȅƭŀ ōƛǊƭƛƪǘŜ ȅǳǊǘŘƤǒƤƴŘŀƪƛ ŀƭƎƤǎƤƴƤ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜȅŜǊŜƪ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ, cari denge ve ȅǳǊǘƛœƛ ǘŀƭŜōƛƳƛȊŘŜ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ 

risk oƭǳǒǘǳǊabilir. YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ wǳǎȅŀ ƛƭŜ ¢ǸǊƪƛȅŜ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ƎŜǊƎƛƴƭƛƐƛƴ bir an evvel ȅǳƳǳǒŀƳŀǎƤ ƘŜǊ ƛƪƛ 

ǸƭƪŜƴƛƴ ŘŜ ŜƪƻƴƻƳƛƪ œƤƪŀǊƤƴŀ ƻƭŀŎŀƪǘƤǊ. 5ƛƐŜǊ ȅŀƴŘŀƴ, нлмсΩŘŀ CŜŘΩƛƴ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜŎŜƐƛ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛȅƭŜ 

ƪǸǊŜǎŜƭ ƭƛƪƛŘƛǘŜ ǎŜȅǊƛƴŘŜ ǎƻƴ ȅƤƭƭŀǊŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐƛƴ ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊ ŀƭŜȅƘƛƴŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛ ŎŀǊƛ 

ŀœƤƐƤƳƤȊƤƴ ŦƛƴŀƴǎƳŀƴƤ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀ Ǌƛǎƪ ƻƭǳǒǘǳǊƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜōƛƭƛǊΦ Ancak, siyasi belirsizliklerin ƻǊǘŀŘŀƴ ƪŀƭƪŀƳŀǎƤ ǾŜ 

ƎǀœƳŜƴ ƪǊƛȊƛ ƴŜŘŜƴƛȅƭŜ !.ΩȅŜ ǸȅŜƭƛƪ ƳǸȊŀƪŜǊŜƭŜǊƛƴde ǇŀȊŀǊƭƤƪ ƎǸŎǸƳǸȊǸƴ ŀǊǘƳŀǎƤƴƤ ǀƴǸƳǸȊŘŜƪƛ ȅƤƭŘŀ ǸƭƪŜƳƛȊƛ 

bekleyen ŦƤǊǎŀǘƭŀǊ olŀǊŀƪ ƎǀǊmekteyiz.  
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TƪǘƛǎŀŘƛ CŀŀƭƛȅŜǘ YƻƭƭŀǊƤƴŀ DǀǊŜ wŜŜƭ D{¸I .ǸȅǸƳŜǎƛ 

(%) 2014-I 2014-II 2014-III 2014-IV 2015-I 2015-II 2015-III

D{¸I όмффу CT¸!¢[!wL T[9ύ ό.Tb ¢[ύ4,9% 2,4% 1,8% 2,7% 2,7% 3,8% 4,0%

¢ŀǊƤƳΣ ƻǊƳŀƴŎƤƭƤƪ ǾŜ ōŀƭƤƪœƤƭƤƪ 3,7% -2,7% -5,1% 1,3% 3,6% 7,3% 11,1%

aŀŘŜƴŎƛƭƛƪ ǾŜ ¢ŀǒƻŎŀƪœƤƭƤƐƤ 7,7% 8,6% 4,2% 2,4% -8,1% -5,1% -3,1%

TƳŀƭŀǘ {ŀƴŀȅƛ 6,5% 2,9% 2,5% 2,7% 1,2% 4,9% 1,3%

9ƭŜƪǘǊƛƪΣ ƎŀȊΣ ōǳƘŀǊ ǸǊŜǘƛƳƛ ǾŜ ŘŀƐƤǘƤƳƤ 3,9% 4,9% 7,0% 1,4% 1,3% 1,9% 1,6%

{ǳ ǘŜƳƛƴƛΤ ƪŀƴŀƭƛȊŀǎȅƻƴΣ ŀǘƤƪ ȅǀƴŜǘƛƳƛ  11,7% 10,6% 11,7% 9,2% 6,8% 8,8% 14,5%

Tƴǒŀŀǘ 5,8% 3,4% 2,0% -2,1% -2,8% 1,9% 1,9%

Toptan ve perakende ticaret 3,7% 0,7% 0,8% 1,9% 1,1% 2,5% 0,4%

¦ƭŀǒǘƤǊƳŀ ǾŜ ŘŜǇƻƭŀƳŀ 3,7% 2,9% 2,7% 2,1% 1,3% 2,3% 2,3%

Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 1,7% 2,8% 4,0% 1,5% 4,9% 2,6% 5,9%

.ƛƭƎƛ ǾŜ ƛƭŜǘƛǒƛƳ -2,2% 5,6% 3,2% 6,6% 9,6% -0,8% 2,0%

Finans ve sigorta faaliyetleri 14,0% 7,1% 5,2% 3,0% 6,7% 9,1% 13,8%

Gayrimenkul faaliyetleri 2,1% 2,1% 2,4% 3,8% 4,1% 4,0% 1,9%

Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 11,8% 9,8% 10,8% 10,7% 14,1% 10,2% 10,2%

TŘŀǊƛ ǾŜ ŘŜǎǘŜƪ ƘƛȊƳŜǘ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛ 7,2% 5,4% 4,4% 4,9% 6,4% 4,9% 2,7%

YŀƳǳ ȅǀƴŜǘƛƳƛΣ ǎŀǾǳƴƳŀΤ ǎƻǎȅŀƭ ƎǸǾŜƴƭƛƪ 4,2% 3,6% 1,9% 0,3% -0,3% 1,1% 5,9%

9ƐƛǘƛƳ 5,7% 6,3% 6,6% 7,6% 7,1% 4,7% 2,5%

Tƴǎŀƴ ǎŀƐƭƤƐƤ ǾŜ ǎƻǎȅŀƭ ƘƛȊƳŜǘ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛ 5,0% 6,9% 6,2% 4,3% 4,5% 1,5% 1,3%

YǸƭǘǸǊΣ ǎŀƴŀǘΣ ŜƐƭŜƴŎŜΣ ŘƛƴƭŜƴŎŜ ǾŜ ǎǇƻǊ        12,5% 7,4% 5,5% 1,7% 2,7% 5,6% 4,4%

5ƛƐŜǊ ƘƛȊƳŜǘ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛ 3,3% 2,0% 2,2% 1,3% 0,4% -0,2% -0,5%

IŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ƛǒǾŜǊŜƴƭŜǊ ƻƭŀǊŀƪ  ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛ  1,6% -1,8% 5,8% 5,3% 0,9% -5,2% -5,4%

{ŜƪǘǀǊƭŜǊ ¢ƻǇƭŀƳƤ 6,0% 3,2% 1,9% 2,6% 2,8% 4,3% 4,8%

5ƻƭŀȅƭƤ ǀƭœǸƭŜƴ Ƴŀƭƛ ŀǊŀŎƤƭƤƪ ƘƛȊƳŜǘƭŜǊƛ 16,7% 10,3% 2,6% 2,5% 9,6% 15,8% 18,3%

±ŜǊƎƛπ{ǸōǾŀƴǎƛȅƻƴ 5,4% 0,6% 1,1% 3,2% 6,5% 9,3% 8,7%

IŀǊŎŀƳŀƭŀǊ ¸ǀƴǘŜƳƛȅƭŜ wŜŜƭ D{¸I .ǸȅǸƳŜǎƛ ό҈ύ2014-I 2014-II 2014-III 2014-IV 2015-I 2015-II 2015-III

D{¸I όмффу CT¸!¢[!wL T[9ύ ό.Tb ¢[ύ4,9% 2,4% 1,8% 2,7% 2,7% 3,8% 4,0%

¸ŜǊƭŜǒƛƪ IŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ¢ǸƪŜǘƛƳƛ 2,6% 0,5% 0,1% 2,5% 4,6% 5,5% 3,4%

¸ŜǊƭŜǒƛƪ ǾŜ ¸Φ hƭƳŀȅŀƴ IŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ¸Φƛœƛ ¢ǸƪŜǘƛƳƛ 2,9% 0,5% 1,5% 2,3% 3,9% 4,4% 2,7%

ό9ƪǎƛύ ¸ŜǊƭŜǒƛƪ hƭƳŀȅŀƴ IŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ¸Φƛœƛ ¢ǸƪŜǘƛƳƛ  12,7% 2,0% 18,6% 1,0% -10,9% -7,8% -1,5%

¸ŜǊƭŜǒƛƪ IŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ¸ǳǊǘŘƤǒƤ ¢ǸƪŜǘƛƳƛ  16,4% 10,8% -2,2% 8,4% 6,8% 26,9% 42,9%

5ŜǾƭŜǘƛƴ bƛƘŀƛ ¢ǸƪŜǘƛƳ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ 9,2% 2,5% 6,6% 2,0% 2,5% 7,2% 7,8%

aŀŀǒΣ «ŎǊŜǘ 4,4% 4,3% 3,7% 2,6% 2,2% 1,9% 3,4%

aŀƭ ǾŜ IƛȊƳŜǘ !ƭƤƳƭŀǊƤ 14,1% 1,0% 9,2% 1,6% 2,9% 11,7% 11,4%

DŀȅǊƛ {ŀŦƛ {ŀōƛǘ {ŜǊƳŀȅŜ hƭǳǒǳƳǳ -0,3% -3,5% -0,4% -1,0% 0,4% 9,7% -0,5%

YŀƳǳ {ŜƪǘǀǊǸ -5,6% -12,1% -10,8% -6,4% -9,0% 1,4% 0,5%

YŀƳǳ {Φ aŀƪƛƴŜπ ¢ŜœƘƛȊŀǘ-3,8% -12,6% -4,2% 8,5% -17,8% 21,4% -4,2%

YŀƳǳ {Φ Tƴǒŀŀǘ -5,8% -12,0% -12,2% -13,8% -7,8% -2,2% 1,6%

mȊŜƭ {ŜƪǘǀǊ 0,7% -1,5% 2,2% 0,6% 2,1% 11,3% -0,7%

mȊŜƭ {Φ aŀƪƛƴŜπ ¢ŜœƘƛȊŀǘ-4,4% -7,3% -1,9% -1,4% 3,7% 15,5% -1,9%

mȊŜƭ {Φ Tƴǒŀŀǘ 11,4% 12,2% 10,2% 4,8% -0,9% 3,2% 1,5%

όϝύ {ǘƻƪ 5ŜƐƛǒƳŜƭŜǊƛ 32,3% -5,8% -35,4% -33,3% -28,5% -104,6% 47,4%

aŀƭ ǾŜ IƛȊƳŜǘ TƘǊŀŎŀǘƤ 11,2% 5,6% 7,8% 3,3% -0,5% -1,9% -0,6%

ό9ƪǎƛύ aŀƭ ǾŜ IƛȊƳŜǘ TǘƘŀƭŀǘƤ0,7% -4,3% -1,6% 4,7% 4,0% 1,5% -1,0%

IŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ¸ǳǊǘƛœƛ ¢ǸƪŜǘƛƳƛ wŜŜƭ .ǸȅǸƳŜǎƛ ό҈ύ2014-I 2014-II 2014-III 2014-IV 2015-I 2015-II 2015-III

D{¸I όмффу CT¸!¢[!wL T[9ύ ό.Tb ¢[ύ4,9% 2,4% 1,8% 2,7% 2,7% 3,8% 4,0%

IŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ¸ǳǊǘƛœƛ ¢ǸƪŜǘƛƳƛ όȅŜǊƭŜǒƛƪ ǾŜ ŘŜƐƛƭύ2,9% 0,5% 1,5% 2,3% 3,9% 4,4% 2,7%

DƤŘŀΣ Tœƪƛ ǾŜ ¢ǸǘǸƴ  2,8% 4,0% 0,0% 0,7% -0,4% 3,8% -3,1%

DƛȅƛƳ ǾŜ !ȅŀƪƪŀōƤ 4,5% -6,4% -8,3% -13,3% -4,8% -5,8% -5,2%

YƻƴǳǘΣ {ǳΣ 9ƭŜƪǘǊƛƪΣ DŀȊ ǾŜ 5ƛƐŜǊ ¸ŀƪƤǘƭŀǊ 3,7% 4,1% 4,6% 2,3% 4,4% 2,1% -0,6%

aƻōƛƭȅŀΣ 9Ǿ !ƭŜǘƭŜǊƛ ǾŜ 9Ǿ .ŀƪƤƳ IƛȊƳŜǘƭŜǊƛ 6,3% 0,9% 2,3% 3,2% 2,1% 4,4% -1,2%

{ŀƐƭƤƪ  6,4% 4,2% 7,5% 8,4% 15,1% 14,6% 9,0%

¦ƭŀǒǘƤǊƳŀ ǾŜ IŀōŜǊƭŜǒƳŜ 0,9% 2,3% 1,4% 9,1% 16,7% 11,4% 13,3%

9ƐƭŜƴŎŜ ǾŜ YǸƭǘǸǊ 10,3% 6,8% -0,3% 3,8% -8,1% -1,3% 10,2%

9ƐƛǘƛƳ 10,4% 6,6% 6,3% 6,1% 8,2% 9,5% 3,7%

Lokanta ve Oteller 1,7% 2,8% 4,0% 1,5% 4,9% 2,6% 5,9%

4Ŝǒƛǘƭƛ aŀƭ ǾŜ IƛȊƳŜǘƭŜǊ -3,0% -12,4% 3,2% -1,5% 0,1% 0,0% 2,5%

Kaynak:  Bloomberg, BMD Araĸtērma
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 ¸ƤƭƤƴ ƛƪƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ƻƭŘǳƐǳ Ǝƛōƛ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ŘŜ ōǸȅǸƳŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛΦ Arz tarafƤƴŘŀ 

ōǸȅǸƳŜȅŜ ǎƻƴ œŜȅǊŜƪǘŜ Ŝƴ ŦŀȊƭŀ ƪŀǘƪƤȅƤ ōŀȊ Ŝǘƪƛǎƛƴƛƴ ŘŜ sayesinde ǘŀǊƤƳ-ƻǊƳŀƴŎƤƭƤƪ ǎŜƪǘǀǊǸ ȅŀǇǘƤΦ IƛȊƳŜǘƭŜǊ 

ǎŜƪǘǀǊǸƴŘŜ de ōǸȅǸƳŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ ŘŀƘŀ ƎǸœƭǸ ƻƭŘǳΦ ¢ŀƭŜǇ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀ ōǸȅǸƳŜȅŜ Ŝƴ ŦŀȊƭŀ ƪŀǘƪƤ ƛǎŜ 

ƘŀƴŜƘŀƭƪƭŀǊƤƴƤƴ ǘǸƪŜǘƛƳƛ ǾŜ ǎǘƻƪ ŘŜƐƛǒimleriƴŎŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛΦ 5ŜǾƭŜǘƛƴ bƛƘŀƛ ǘǸƪŜǘƛƳ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ ҈тΣуΩƭƛƪ ōǸȅǸƳŜ ƛƭŜ 

ǎƻƴ œŜȅǊŜƪǘŜ Ŝƴ ŦŀȊƭŀ ŀǊǘŀƴ ŀƴŀ ƘŀǊŎŀƳŀ ƎǊǳōǳ ƻƭŘǳΦ {ƻƴ œŜȅǊŜƪǘŜ ōǸȅǸƳŜƴƛƴΣ ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ ŘƻƪǳȊ ŀȅƤ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜƴ ҈оΣр ǎŜǾƛȅŜǎƛƴƛƴ ƘŀŦƛŦ ŀƭǘƤƴŘŀ ƻƭƳŀǎƤƴƤ ōŜƪƭŜƳŜƪǘŜȅƛȊΦ IŀǊŎŀƳŀ ǘŀǊŀŦƤƴŀ ƛƭƛǒƪƛƴ ǾŜǊƛƭŜǊ όƻǘƻƳƻǘƛǾ ǾŜ 

ōŜȅŀȊŜǒȅŀ ǎŀǘƤǒƭŀǊƤύ ǎƻƴ œŜȅǊŜƪǘŜ ƛœ ǘŀƭŜǇǘŜ ōƛǊ ƳƛƪǘŀǊ ȅŀǾŀǒƭŀƳŀ ƻƭŀōƛƭŜŎŜƐƛƴƛ ƎǀǎǘŜǊƛȅƻǊΦ 5ƛƐŜǊ ȅŀndan, YŀǎƤƳ 

ŀȅƤƴŘŀƴ ǎƻƴǊŀ ƎǸǾŜƴ ŜƴŘŜƪǎƭŜǊƛƴŘŜ ƎǀȊƭŜƴŜƴ ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀ ƛœ ǘŀƭŜōƛƴ ƻƭǳƳƭǳȅŀ ŘǀƴŜōƛƭŜŎŜƐƛƴŜ ƛǒŀǊŜǘ ediyor. Rusya 

ile ȅŀǒŀƴŀƴ ƎŜǊƎƛƴƭƛƪ ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊŘŀ ŀȊŀƭƳŀ ƻƭƳŀǎƤƴƤƴ ōǸȅǸƳŜ ǸȊŜǊƛƴŘŜ Ŝƴ ŦŀȊƭŀ рл ōŀȊ Ǉǳŀƴ ƪŀŘŀǊ ŀǒŀƐƤ 

ȅǀƴƭǸ Ǌƛǎƪ ƻƭǳǒǘǳǊŀōƛƭŜŎŜƐƛ ƎǀǊǸǒǸƴŘŜȅƛȊΦ 5ƛƐŜǊ ȅŀƴŘŀƴ, Avrupa ekonomilerindeki toparlanmayla нлмс ȅƤƭƤ ōǸȅǸƳŜ 

komopozisyonuƳǳȊŘŀ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴƤƴ Ŝǘƪƛǎƛƴƛƴ ŘŀƘŀ ƻƭǳƳƭǳ ƻƭƳŀǎƤƴƤ beklemekteyiz. 
 

ENFLASYON   

 

 

нлмр ȅƤƭƤ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ ¢[ΩŘŜƪƛ ŘŜƐŜǊ ƪŀȅƤǇƭŀǊƤƴƤƴ gecikmeli ȅŀƴǎƤƳŀƭŀǊƤȅƭŀ ҈уΣум ƛƭŜ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ 

ƎŜǊœŜƪƭŜǒti. !ǊŀƭƤƪ ayƤƴŘŀ ƎƤŘŀ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ ҈мΣнп ƛƭŜ ǎŜǊǘ ȅǸƪǎŜƭƛǒ ƎǀǎǘŜǊŜǊŜƪ wǳǎȅŀ ƛƭŜ ŀǊǘŀƴ ƎŜǊƛƭƛƳƛƴ ȅŀǒ ƳŜȅǾŜ 

ǎŜōȊŜ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴŘŜ ŜǘƪƛƭŜȅŜǊŜƪ ƎƤŘŀ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳƴǳ ŘǸǒǸǊŜŎŜƐƛ ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴƛ ōƻǒ œƤƪŀǊŘƤΦ 5ƛƐŜǊ ȅŀƴdan, 

kǸǊŜǎŜƭ ƎƤŘŀ ǾŜ ǘŀǊƤƳ ŜƳǘƛŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ŘƻƭŀǊ ōŀȊƤƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪ ҈мрΩŜ ȅŀƪƤƴ ŘǸǒǸǒƭŜǊƛƴ ƎƤŘŀŘŀ «C9Ωƴƛƴ ƎŜœŜƴ 

ȅƤƭƪƛ ҈мтΣоп ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜƴ ҈сΣонΩȅŜ ƎŜǊƛƭŜƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀŘƤƐƤ ǎǀȅƭŜƴŜōƛƭƛǊΦ нлмр ȅƤƭƤ ¸T-«C9Ωƴƛƴ de ҈рΣтм ƛƭŜ ҈уΣуΩƭƛƪ 

¢«C9Ωƴƛƴ ve ƎŜœŜƴ ȅƤƭǎonunda %6,36 olan ̧T-«C9Ωƴƛƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ƪŀƭƳƤǒ ƻƭƳŀǎƤ ƻƭǳƳƭǳΦ 

 

нлмс ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ŘŜ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ǳƭŀǒƤƭƳŀǎƤ ƎǸœ ōƛǊ ƘŜŘŜŦ ƻƭƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜŎŜƐŜ benziyor. нлмп ȅƤƭƤ enflasyonu ȅƤƭ 

ōŀǒƤƴŘŀ ҈рΣо ƻƭŀǊŀƪ ǀƴƎǀǊǸƭƳǸǒƪŜƴΣ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŘŀ ҈фΣпΩŜ ǊŜǾƛȊŜ ŜŘƛƭƳƛǒ ǾŜ ȅƤƭ ǎƻƴǳƴŀ ŘƻƐǊǳ ŘǸǒŜƴ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ 

ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ ҈уΣмт ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǘƛΦ нлмр ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ƛǎŜ ǀƴŎŜƪƛ h±tΩŘŜ ҈сΣо ƻƭŀƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƘŜŘŜŦƛ ǎƻƴ h±tΩŘŜ 

҈тΣсΩȅŀ œŜƪƛƭŘƛ ǾŜ ȅƤƭƤ ҈уΣу ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ƛƭŜ ǘŀƳŀƳƭŀŘƤƪΦ нлмс ȅƤƭƤ ƛœƛƴ de ǎƻƴ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ h±tΩŘŜ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ҈сΣр ƻƭŀǊŀƪ 

oldukœŀ ƛȅƛƳǎŜǊ ǘŀƘƳƛƴ ŜŘƛƭƳƛǒŜ ōŜƴȊƛȅƻǊΦ Nitekim, 9ƪƻƴƻƳƛ .ŀƪŀƴƤ aŜƘƳŜǘ  ƛƳǒŜƪ ŘŜ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴƭŀ 

ŎƛŘŘƛ ƳǸŎŀŘŜƭŜ ƎŜǊŜƪŜŎŜƐƛƴƛ, ŀǎƎŀǊƛ ǸŎǊŜǘ ŀǊǘǒƤƴƤƴ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴŀ Ŝǘƪƛǎƛƴƛƴ ҈мΣм-҈нΣн ŀǊŀǎƤƴŘŀ ƻƭƳŀǎƤƴƤƴ ōŜƪƭŜƴŘƛƐƛƴƛ 

belirtti.  

 

 

-7

-2

3

8

13

18

O
c
a
k
 1

1

a
ŀ
ȅ
Ƥ
ǎ
 
м
м

9
ȅ
ƭ
Ǹ
ƭ
 
м
м

O
c
a
k
 1

2

a
ŀ
ȅ
Ƥ
ǎ
 
м
н

9
ȅ
ƭ
Ǹ
ƭ
 
м
н

O
c
a
k
 1

3

a
ŀ
ȅ
Ƥ
ǎ
 
м
о

9
ȅ
ƭ
Ǹ
ƭ
 
м
о

O
c
a
k
 1

4

a
ŀ
ȅ
Ƥ
ǎ
 
м
п

9
ȅ
ƭ
Ǹ
ƭ
 
м
п

O
c
a
k
 1

5

a
ŀ
ȅ
Ƥ
ǎ
 
м
р

9
ȅ
ƭ
Ǹ
ƭ
 
м
р

¢«C9 ǾŜ ¸T-«C9 όȅƤƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ

¢«C9 ¸Tπ«C9

Kaynak: .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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9ƴŜǊƧƛΣ DƤŘŀ ǾŜ aŜǾǎƛƳƭƛƪ ǸǊǸƴƭŜǊ ƘŀǊƛœ ¢«C9 όȅƤƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ

9b9wWTDƤŘŀ ǾŜ ŀƭƪƻƭǎǸȊ ƛœŜŎŜƪƭŜǊ(A) Enflasyonu
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!ǊŀƭƤƪ нлмр κ¢«C9 π !ƴŀ ƘŀǊŎŀƳŀ 

ƎǊǳǇƭŀǊƤ
!ƐƤǊƭƤƪ ό҈ύ

!ȅƭƤƪ 5ŜƐΦ 

(%)

!ȅƭƤƪ 

¢«C9ϥȅŜ 

etkisi

¸ƤƭƭƤƪ 

5ŜƐΦ 

(%)

¸ƤƭƭƤƪ 

¢«C9ϥȅŜ 

etkisi

TOPLAM 100,00 0,21% 0,21% 8,81% 8,81%

DƤŘŀ ǾŜ ŀƭƪƻƭǎǸȊ ƛœŜŎŜƪƭŜǊ24,25 1,24% 0,30% 10,87% 2,64%

!ƭƪƻƭƭǸ ƛœŜŎŜƪƭŜǊ ǾŜ ǘǸǘǸƴ4,82 0,00% 0,00% 5,68% 0,27%

DƛȅƛƳ ǾŜ ŀȅŀƪƪŀōƤ    7,38 -1,98% -0,15% 8,99% 0,66%

Konut 15,79 0,43% 0,07% 6,71% 1,06%

9Ǿ ŜǒȅŀǎƤ 7,78 0,53% 0,04% 10,95% 0,85%

{ŀƐƭƤƪ 2,57 0,14% 0,00% 7,16% 0,18%

¦ƭŀǒǘƤǊƳŀ 15,38 -0,57% -0,09% 6,40% 0,98%

IŀōŜǊƭŜǒƳŜ 4,38 -0,22% -0,01% 3,56% 0,16%

9ƐƭŜƴŎŜ ǾŜ ƪǸƭǘǸǊ 3,54 -0,17% -0,01% 11,56% 0,41%

9ƐƛǘƛƳ 2,53 0,04% 0,00% 6,39% 0,16%

Lokanta ve oteller 6,98 0,33% 0,02% 13,23% 0,92%

4Ŝǒƛǘƭƛ Ƴŀƭ ǾŜ ƘƛȊƳŜǘƭŜǊ4,60 0,45% 0,02% 11,00% 0,51%

!ǊŀƭƤƪ нлмр κ¸T «C9 π {ŜƪǘǀǊƭŜǊ ǾŜ 

ŀƭǘ ǎŜƪǘǀǊƭŜǊ
!ƐƤǊƭƤƪ ό҈ύ

!ȅƭƤƪ 5ŜƐΦ 

(%)

!ȅƭƤƪ 

«C9ϥȅŜ 

etkisi

¸ƤƭƭƤƪ 

5ŜƐΦ 

(%)

¸ƤƭƭƤƪ 

«C9ϥȅŜ 

etkisi

TOPLAM 100,00 -0,33% -0,33% 5,71% 5,71%

aŀŘŜƴŎƛƭƛƪ ǾŜ ǘŀǒƻŎŀƪœƤƭƤƐƤ3,40 -1,92% -0,07% -0,69% -0,02%

TƳŀƭŀǘ ǎŀƴŀȅƛ 86,21 -0,27% -0,23% 6,38% 5,50%

     DƤŘŀ ǸǊǸƴƭŜǊƛ19,97 0,54% 0,11% 6,32% 1,26%

     Ana metaller 8,23 -1,79% -0,15% -3,27% -0,27%

    ¢Ŝƪǎǘƛƭ ǸǊǸƴƭŜǊƛ5,94 -0,38% -0,02% 12,85% 0,76%

    9ƭŜƪǘǊƛƪƭƛ ǘŜœƘƛȊŀǘ5,34 0,21% 0,01% 11,91% 0,64%

    Makine ve ekipmanlar b.y.s. 4,97 0,67% 0,03% 11,09% 0,55%

   aƻǘƻǊƭǳ ƪŀǊŀ ǘŀǒƤǘƭŀǊƤΣ ǊǀƳƻǊƪ5,24 -0,08% 0,00% 8,29% 0,43%

9ƭŜƪǘǊƛƪΣ ƎŀȊ ǸǊŜǘƛƳƛ ǾŜ ŘŀƐƤǘƤƳƤ9,30 -0,52% -0,05% 0,19% 0,02%

{ǳ ǘŜƳƛƴƛΤ ƪŀƴŀƭƛȊŀǎȅƻƴΣ ŀǘƤƪ 

ȅǀƴŜǘƛƳƛ ǾŜ ƛȅƛƭŜǒǘƛǊƳŜ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛ1,09 1,05% 0,01% 19,95% 0,22%

!ȅƭƤƪ 

5ŜƐΦ 

(%)

¸ƤƭƭƤƪ 

5ŜƐΦ     

(%)

0,23% 8,38%

0,00% 8,15%

0,27% 9,70%

0,04% 9,08%

0,29% 9,94%

0,29% 10,01%

0,04% 9,37%

0,04% 9,27%

-0,11% 9,51%

YŀȅƴŀƪΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

όCύ π 9ƴŜǊƧƛΣ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœƪƛƭŜǊΣ ǘǸǘǸƴΣ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ȅǀƴŜǘƛƭŜƴκȅǀƴƭŜƴŘƛǊƛƭŜƴ ŘƛƐŜǊ 

όDύ π TǒƭŜƴƳŜƳƛǒ ƎƤŘŀ ǸǊǸƴƭŜǊƛΣ ŜƴŜǊƧƛΣ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœƪƛƭŜǊΣ ǘǸǘǸƴΣ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ 

όIύ π TǒƭŜƴƳŜƳƛǒ ƎƤŘŀ ǸǊǸƴƭŜǊƛΣ ŜƴŜǊƧƛΣ ŀƭǘƤƴΣ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœƪƛƭŜǊ ǾŜ ǘǸǘǸƴ ƘŀǊƛœ

όLύ π DƤŘŀΣ ŀƭƪƻƭǎǸȊ ǾŜ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœŜŎŜƪƭŜǊ ƛƭŜ ǘǸǘǸƴ ǸǊǸƴƭŜǊƛΣ ŜƴŜǊƧƛ ǾŜ ŀƭǘƤƴ 

!ǊŀƭƤƪ нлмр κ4ŜƪƛǊŘŜƪ ¢«C9 9ƴŦƭŀǎȅƻƴ DǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊƛ

ό!ύ π aŜǾǎƛƳƭƛƪ ǸǊǸƴƭŜǊ ƘŀǊƛœ 

ό.ύ π TǒƭŜƴƳŜƳƛǒ ƎƤŘŀ ǸǊǸƴƭŜǊƛ ƘŀǊƛœ 

ό/ύ π 9ƴŜǊƧƛ ƘŀǊƛœ 

ό5ύ π TǒƭŜƴƳŜƳƛǒ ƎƤŘŀ ǸǊǸƴƭŜǊƛ ǾŜ ŜƴŜǊƧƛ ƘŀǊƛœ

ό9ύ π 9ƴŜǊƧƛΣ ŀƭƪƻƭƭǸ ƛœƪƛƭŜǊ ǾŜ ǘǸǘǸƴ ƘŀǊƛœ
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 ¢/a. t!w! th[T¢TY![!wL  

YƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ ƛƪƛ ŀȅƤƴŘŀ politika faizinde toplŀƳŘŀ тр ōŀȊ ǇǳŀƴƭƤƪ ƛƴŘƛǊƛƳŜ ƎƛŘŜƴ ¢/a.Σ ȅƤƭƤƴ ƪŀƭŀƴ ŀȅƭŀǊƤƴŘŀ 

ƘŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐŜ gitmedi. !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤ ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ ¢/a. ǀȊŜǘƭŜ; ƪǊŜŘƛ ōǸȅǸƳŜ ƘƤȊƭŀǊƤƴƤƴ ǎƻƴ ŀȅƭŀǊŘŀ ŀǒŀƐƤ 

ȅǀƴŘŜ ǎŜȅǊŜǘƳŜǎƛƴŜ ǊŀƐƳŜƴ ǀƴǸƳǸȊŘŜƪƛ ŘǀƴŜƳŘŜ ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀǎƤƴƤƴ ōŜƪƭŜƴŘƛƐƛƴŜΣ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ǾŜ ŎŀǊƛ ŘŜƴƎŜŘŜƪƛ 

ƛȅƛƭŜǒƳŜƭŜǊŜ ǾŜ !ǾǊǳǇŀ ŜƪƻƴƻƳƛƭŜǊƛƴƛƴ ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀǎƤȅƭŀ ōǸȅǸƳŜ ƪƻƳƻǇȊƛǎȅƻƴǳƴǳƴ ƴŜǘ ƛƘǊŀŎŀǘ ƭŜȅƘƛƴŜ 

ŘŜƐƛǒƳŜǎƛƴƛƴ ōŜƪƭŜƴŘƛƐƛƴŜ ǾǳǊƎǳ ȅŀǇǘƤΦ Enflasyonla ilgili olarak ŘǀǾƛȊ ƪǳǊǳ ƘŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ ƎŜŎƛƪƳŜƭƛ ŜǘƪƛƭŜǊƛƴƛƴ 

ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛƐƛ; ŀƴŎŀƪΣ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŘǸǒǸǒǸƴ ōǳ Ŝǘƪƛȅƛ ǎƤƴƤǊƭŀŘƤƐƤ ōŜƭƛǊǘƛƭŘƛΦ 

!ǊŀƭƤƪ ŀȅƤ ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ ¢/a.Ωƴƛƴ CŜŘΩƛƴ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƤƴŀ ƎƛǘƳŜǎƛƴƛƴ ŀǊŘƤƴŘŀƴ Ǉƻƭƛǘika ŦŀƛȊƛƴŘŜ ŀǊǘƤǊƤƳ ȅŀǇŀōƛƭŜŎŜƐƛƴƛ 

ŘǸǒǸƴǸȅƻǊŘǳƪΤ ŀƴŎŀƪ ōŜƪƭŜŘƛƐƛƳƛȊ Ǝƛōƛ ƻƭƳŀŘƤΦ нлмр ȅƤƭƤƴŘŀΣ ǎƛȅŀǎƛ ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƐŜ Ŝƪ ƻƭŀǊŀƪΣ CŜŘΩƛƴ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳ ǎǸǊŜŎƛƴƛƴ 

ȅŀƪƭŀǒƤȅƻǊ ƻƭƳŀǎƤ ǎƻƴǳŎǳƴŘŀ ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊŘŜƴ ǇŀǊŀ œƤƪƤǒƤƴƤƴ ƘƤȊƭŀƴƳŀǎƤ ¢[Ωƛƴ ōŜƪƭŜƴŜƴƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŘŜƐŜǊ 

ƪŀȅōŜǘƳŜǎƛƴŜ ȅƻƭ ŀœǘƤΦ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ¢/a.Ωƴƛƴ ¢[ Ŏƛƴǎƛ ǾŀǊƭƤƪƭŀǊŘŀƴ ǇŀǊŀ œƤƪƤǒƤƴƤ ǀƴƭŜȅŜōƛƭƳŜƪ ƛœƛƴ Ŝƴ ŀȊƤƴŘŀƴ Fed 

ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴŀ ȅŀƪƤƴ ǇǳŀƴƭŀǊŘŀ faiz ŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴŀ ƎƛŘŜōƛƭŜŎŜƐƛ ƎǀǊǸǒǸƴŘŜȅƛȊΦ 
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DŜŎŜƭƛƪ .ƻǊœƭŀƴƳŀ CŀƛȊ hǊŀƴƤDŜŎŜƭƛƪ .ƻǊœ ±ŜǊƳŜ CŀƛȊ hǊŀƴƤ
tƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊƛ όōƛǊ ƘŀŦǘŀ ǾŀŘŜƭƛ ǊŜǇƻ ƛƘŀƭŜ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤύн ¸ƤƭƭƤƪ DǀǎǘŜǊƎŜ ¢ŀƘǾƛƭ ŦŀƛȊƛ

Kaynak: TCMB, .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

¢ / a .   C ! T ½   h w ! b [ ! w L Haz.15 Tem.15 !ƐǳΦмрEyl.15 Eki.15 Kas.15 5ŜƐƛǒƛƪƭƛƪ

tƻƭƛǘƛƪŀ ŦŀƛȊƛ όōƛǊ ƘŀŦǘŀ ǾŀŘŜƭƛ ǊŜǇƻ ƛƘŀƭŜ ŦŀƛȊ ƻǊŀƴƤύ7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% Yok

DŜŎŜƭƛƪ .ƻǊœ ±ŜǊƳŜ CŀƛȊ hǊŀƴƤ 10,75% 10,75% 10,75% 10,75% 10,75% 10,75% Yok

DŜŎŜƭƛƪ .ƻǊœƭŀƴƳŀ CŀƛȊ hǊŀƴƤ 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% Yok

н ¸ƤƭƭƤƪ DǀǎǘŜǊƎŜ ¢ŀƘǾƛƭ ŦŀƛȊƛ9,97% 9,82% 10,50% 11,31% 10,60% 10,25%

DŜœ [ƛƪƛŘƛǘŜ .ƻǊœ ±ŜǊƳŜ CŀƛȊ hǊŀƴƤ12,25% 12,25% 12,25% 12,25% 12,25% 12,25% Yok

DŜœ [ƛƪƛŘƛǘŜ .ƻǊœƭŀƴƳŀ CŀƛȊ hǊŀƴƤ0% 0% 0% 0% 0% 0% Yok

Kaynak: ¢/a.Σ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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2015 yƤƭƤƴƤƴ ilk on bir ayƭƤƪ ōǸǘœŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳŜƭŜǊƛ, нлмр ȅƤƭƤ ƛœƛƴ h±tΩŘŜ ǀƴƎǀǊǸƭŜƴ нпΣр ƳƛƭȅŀǊ ¢[Ωƭƛƪ ōǸǘœŜ ŀœƤƐƤ 

ƘŜŘŜŦƛƴŜ ȅŀƪƤƴ ōƛǊ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳŜƴƛƴ ƳǸƳƪǸƴ ƻƭŘǳƐǳƴǳ ƎǀǎǘŜǊƛȅƻǊ. .ƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ǎǘǊŀǘŜƧƛ ǊŀǇƻǊǳƳǳȊŘŀ YŀǎƤƳ ŀȅƤƴŘŀ 

ȅŀǇƤƭŀŎŀƪ ǎŜœƛƳƭŜǊ ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊŘŀ ŀǊǘƤǒ ƛƘǘƛƳŀƭƛƴƛƴ ōǸǘœŜ ƘŜŘŜŦƛƴƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ ǊƛǎƪƭŜǊƛƴ 

ōŀǒƤƴŘŀ ƎŜƭŘƛƐƛƴƛ ōŜƭƛǊǘƳƛǒǘƛƪΦ ¸Ƥƭ ƎŜƴŜƭƛƴŜ ōŀƪǘƤƐƤƳƤȊŘŀ ǾŜǊƎƛ ƎŜƭƛǊƭŜǊƛ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎƤƴƤƴ ȅƤƭƤƴ ƛƪƛƴŎƛ ǾŜ ǸœǸƴŎǸ 

œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ŘŀƘŀ ƎǸœƭǸΣ ŦŀƛȊ ƘŀǊƛœ ƎƛŘŜǊƭŜǊƛƴ ƛǎŜ ǎƻn Ǹœ ŀȅŘŀ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ǎŜœƛƳƭŜǊƛƴ ŘŜ ŜǘƪƛǎƛȅƭŜ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜȅǊŜǘǘƛƐƛƴƛ 

ǎǀȅƭŜȅŜōƛƭƛǊƛȊΦ .ǸǘœŜ 5ŜƴƎŜǎƛκD{¸I ƻǊŀƴƤ YŀǎƤƳ ŀȅƤ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ -҈лΣф ƻƭǳǊƪŜƴΣ ǎƻƴ h±tΩŘŜ  ƴŜƎŀǘƛŦ ҈мΣмΩŘŜƴ ҈мΣоΩŜ 

ǊŜǾƛȊŜ ŜŘƛƭƳƛǒǘƛΦ нлмс ȅƤƭƤ ƛœƛƴ h±tΩŘŜ мрΣп ƳƛƭȅŀǊ Ϸ ōǸǘœŜ ŀœƤƐƤ ƘŜŘŜŦƭŜƴƛȅƻǊ; ŀƴŎŀƪΣ ŀǎƎŀǊƛ ǸŎǊŜǘŜ ȅŀǇƤƭŀƴ ŀǊǘƤǒƭŀǊ ve 

ƎŜƭƛǊ ǾŜǊƎƛǎƛ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƪƭŜǊƛƴ ōǳ ƘŜŘŜŦ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ŜǘƪƛƭŜǊƛ нлмс ȅƤƭƤ iœŜǊƛǎƛƴŘŜ ǘŀƪƛǇ ŜŘƛƭƳŜƭƛ.   

a9wY9½T ¸mb9¢Ta .«¢49 D9w49Y[9 a9[9wT                   .«¢49DŜǊœŜƪƭŜǒƳŜ YŀǎƤƳ нлмр¸ƤƭƭƤƪ DŜǊœŜƪƭŜǒƳŜ hŎŀƪπ YŀǎƤƳ нлмр¸ƤƭƭƤƪ 

( Milyon TL) 2015 ( Milyon TL) (%) ҈ 5ŜƐƛǒƛƳ( Milyon TL) (%) ҈ 5ŜƐƛǒƛƳ

.«¢49 DT59w[9wT 472.943 43.009 9,1% 20,8% 447.222 94,6% 12,3%

CŀƛȊ IŀǊƛœ DƛŘŜǊƭŜǊ418.943 39.140 9,3% 20,7% 395.950 94,5% 13,2%

Personel Giderleri 119.170 10.909 9,2% 16,9% 116.616 97,9% 13,0%

SGK Devlet Primi Giderleri 20.325 1.793 8,8% 15,7% 19.101 94,0% 11,0%

aŀƭ ǾŜ IƛȊƳŜǘ !ƭƤƳ DƛŘŜǊƭŜǊƛ41.153 4.535 11,0% 11,1% 36.831 89,5% 15,1%

Cari Transferler 176.425 15.241 8,6% 32,9% 166.101 94,1% 12,9%

Sermaye Giderleri 40.955 5.248 12,8% 3,9% 39.149 95,6% 8,8%

Sermaye Transferleri 6.798 846 12,4% 43,7% 7.350 108,1% 38,7%

Borç Verme 10.545 568 5,4% 59,7% 10.802 102,4% 21,1%

Yedek Ödenekler 3.573 0 0,0% 0 0,0%

Faiz Giderleri 54.000 3.869 7,2% 21,4% 51.272 94,9% 5,8%

.«¢49 D9[Tw[9wT 451.979 43.807 9,7% 11,7% 441.793 97,7% 14,2%

DŜƴŜƭ .ǸǘœŜ DŜƭƛǊƭŜǊƛ440.998 42.499 9,6% 11,3% 425.311 96,4% 14,2%

Vergi Gelirleri 389.501 39.408 10,1% 12,3% 372.745 95,7% 15,9%

±ŜǊƎƛ 5ƤǒƤ 5ƛƐŜǊ DŜƭƛǊƭŜǊ51.497 3.091 6,0% -0,6% 52.566 102,1% 3,6%

mȊŜƭ .ǸǘœŜƭƛ TŘŀǊŜƭŜǊƛƴ mȊ DŜƭƛǊƭŜǊƛ7.789 1.122 14,4% 29,6% 13.144 168,8% 13,8%

5ǸȊŜƴΦ ǾŜ 5ŜƴŜǘΦ YǳǊǳƳƭŀǊƤ DŜƭƛǊƭŜǊƛ3.192 186 5,8% 16,1% 3.337 104,6% 13,5%

.«¢49 C!½[!{L όҌύκ!4LFL όπύ-20.963 798 -3,8% -77,8% -5.429 25,9% -52,1%

C!T½ 5L L C!½[! όҌύκ!4LFL όπύ33.037 4.667 14,1% -31,2% 45.842 138,8% 23,5%

Kaynak: .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ¢/ aŀƭƛȅŜ .ŀƪŀƴƭƤƐƤΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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D{¸IϥŘŀƪƛ ǇŀȅƤ ό҈ύΣ ¸ƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒ 

CŀƛȊ IŀǊƛœ DƛŘŜǊƭŜǊκD{¸I ό҈ύGelirler/GSYH (%)

Kaynak:.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ¢«TYΣ BMD!ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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Kaynak:.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ  
 

нлмр ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƭƪ on bir ŀȅƤ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŀœƤƐƤƴŘŀ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƎǀǊŜ %25 ƛȅƛƭŜǒƳŜ ǾŀǊΤ ŀƴŎŀƪΣ 

bu durum ŜƴŜǊƧƛ ƳŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴŘŜ ŘǸǒǸǒΣ ŀƭǘƤƴ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜǎƛƴŘŜ ƛȅƛƭŜǒƳŜ ve ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ƘŀŎƳƛƴŘŜƪƛ ŘŀǊŀƭƳŀŘŀƴ 

ƪŀȅƴŀƪƭŀƴƤȅƻǊΦ YŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭŀƴ ŘǀƴŜƳƭŜǊŘŜ ŀƭǘƤƴ ƘŀǊƛœ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜƳƛȊŘŜƪƛ ŀȊŀƭƳŀ ҈мрΣт, ŜƴŜǊƧƛ ƘŀǊƛœ ŘƤǒ ǘƛcaret 

dengemizdeki azalma %15,8 ƻƭǳǊƪŜƴ ŀƭǘƤƴ ǾŜ ŜƴŜǊƧƛ ƘŀǊƛœ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜƳƛȊde ise ҈фΣр ŀǊǘƤǒ ǾŀǊ.  нлмп ȅƤƭƤƴŘŀ 

ƛǘƘŀƭŀǘ ҈оΣу ŀȊŀƭƤǊƪŜƴ ƛƘǊŀŎŀǘ ŀȅƴƤ ȅǸȊŘŜǎŜƭ ƻǊŀƴŘŀ ŀǊǘƳƤǒ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŀœƤƐƤ %15,3 azalƤǊƪŜƴΣ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ƘŀŎƳƛ 

҈мΩŘŜƴ ŀȊ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǘƛ. 2015 YŀǎƤƳ ŀȅƤ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ƎŜœŜƴ ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ on bir ŀȅƤƴŀ ƎǀǊŜ ihracat ǾŜ ƛǘƘŀƭŀǘ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈уΣ4 ve 

%14,1 ŀȊŀƭŘƤΦ !ȅƴƤ ȊŀƳŀƴŘŀ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ƘŀŎƳƛ ҈11,9 ƎŜǊƛƭŜǊƪŜƴΣ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜǎƛ ŘŜ ŀȊŀƭƳƤǒ ƻƭŘǳΦ ¸ƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒ 

aƭǘƤƴ ǾŜ ŜƴŜǊƧƛ ƘŀǊƛœ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŀœƤƐƤƴŘŀ ȅƤƭōŀǒƤƴŘŀƴ !Ɛǳǎǘƻǎ ŀȅƤƴŀ ƪŀŘŀǊ ǎǸǊŜƪƭƛ ƪǀǘǸƭŜǒƳŜ ȅŀǒŀƴŘƤȅǎŀ dŀ ǎƻƴ ŘǀǊǘ 

ŀȅŘƤǊ ƘŜǊ ŀȅ ƛȅƛƭŜǒƳŜ ƻƭƳŀǎƤ ƻƭǳƳƭǳ. Ancak, ǀƴǸƳǸȊŘŜƪƛ ŀȅƭŀǊŘŀ wǳǎȅŀ ƛƭŜ ȅŀǒŀƴŀƴ ƎŜǊƎƛƴƭƛƪ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜƳƛȊ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ Ǌƛǎƪ ƻƭǳǒǘǳǊŀŎŀƐŀ ōŜƴȊƛȅƻǊΦ 5ƛƐŜǊ ȅŀƴŘŀƴ, dǸǒǸƪ ǎŜȅǊŜŘŜƴ ǾŜ ōƛǊ ǎǸǊŜ ŘŀƘŀ ŘǸǒǸƪ ǎŜȅǊŜǘƳŜǎƛ 

beklenen ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ, ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜƳƛȊŜ нлм6 ȅƤƭƤ ōƻȅǳƴŎŀ olumlu etkilerinin devam etmesini 

beklemekteyiz. Bununla birlikte, нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ 9ǳǊƻΩƴǳƴ 5ƻƭŀǊ ƪŀǊǒƤǎƤƴŘŀ нлмрΩŜ ƎǀǊŜ ŘŀƘŀ ƎǸœƭǸ ǎŜȅǊŜǘmesi ve 

Avrupa ekonomilerinde ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀƴƤƴ ƘƤȊƭŀƴƳŀǎƤ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ŘŜƴƎŜƳƛȊ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ȅǳƪŀǊƤ ȅǀƴƭǸ ǊƛǎƪƭŜǊƛƴ ōŀǒƤƴŘŀ 

geliyor.  TƘǊŀŎŀǘ ǇŀȊŀǊƭŀǊƤƳƤȊŀ ōŀƪǘƤƐƤƳƤȊŘŀ ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ on bir ŀȅƤƴŘŀ wǳǎȅŀ ǾŜ LǊŀƪΩŀ ȅŀǇƤƭŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ 

%38,7 ile %17,5; !.ΩȅŜ ƻƭŀƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊŘŀ ise %7,2 ƎŜǊƛƭŜƳŜ ƻƭŘǳƐǳ ƎǀǊǸƭǸȅƻǊΦ ¸ƤƭƤƴ ƛƭƪ on bir ŀȅƤƴŘŀ !ǾǊǳǇŀ 

.ƛǊƭƛƐƛΩƴƛƴ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊŘŀƪƛ ǇŀȅƤ ƛǎŜ ƎŜœǘƛƐƛƳƛȊ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛȅƭŜ ƪŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ҈поΣ8ΩŘŜƴ ҈п4,пΩe ȅǸƪǎŜƭƳƛǒ 

bulunuyor ve burada son ŀȅƭŀǊŘŀ !ǾǊǳǇŀ .ƛǊƭƛƐƛ ƛƭŜ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎƤƳƤȊŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ƛȅƛƭŜǒƳŜƴƛƴ etkili olŘǳƐǳ 

ǎǀȅƭŜƴŜōƛƭƛǊΦ  
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Kaynak: .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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 m59a9[9w 59bD9{T  

Ekim ŀȅƤƴŘŀ ȅƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ŎŀǊƛ ŀœƤƪ ǀƴŎŜƪƛ ŀȅŀ ƎǀǊŜ 2,18 milyar $ azalarak 38,1 milyar $ oldu. DŜœŜƴ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ 

ŀȅƤƴŀ ƎǀǊŜ мн ŀȅƭƤƪ ŎŀǊƛ ŀœƤkta ise 8,25 milyar Ϸ ƛȅƛƭŜǒƳŜ ǾŀǊ ǾŜ ōǳ ŘǀƴŜƳƭŜǊŘŜ мн ŀȅƭƤƪ enerji ǾŜ ŀƭǘƤƴ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ 

ŀœƤƪƭŀǊƤƴda ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ мо,44 ve 5,31 ƳƛƭȅŀǊϷΩƭƤƪ ƛȅƛƭŜǒƳŜƴƛƴ etkili ƻƭŘǳƐǳ ƎǀǊǸƭǸȅƻǊΦ Oysa ki, ŀƭǘƤƴ ŜƴŜǊƧƛ ƘŀǊƛœ мн ŀȅƭƤƪ 

ŎŀǊƛ ŀœƤƪ ƎŜœŜƴ ȅƤƭƤƴ 9ƪƛƳ ŀȅƤƴŀ ƎǀǊŜ млΣр Ƴƛlyar $ ƪǀǘǸƭŜǒƳƛǒΦ .ǳƴǳƴ тΣу ƳƛƭȅŀǊ ϷΩƭƤƪ ƪƤǎƳƤ ŜƴŜǊƧƛ ƘŀǊƛœ Ƴŀƭ 

ǘƛŎŀǊŜǘƛƴŘŜƪƛ ƪǀǘǸƭŜǒƳŜŘŜƴ ve 2,34  ƳƛƭȅŀǊ ϷΩƭƤƪ ƪƤǎƳƤ Řŀ ǎŜȅŀƘŀǘ ƎŜƭƛǊƭŜǊƛƴŘŜƪƛ ŘǸǒǸǒǘŜƴ ƪŀȅƴŀƪƭŀƴƳƤǒΦ {ƻƴ h±tΩŘŜ 

yƤƭƤƴ ǘŀƳŀƳƤ ƛœƛƴ ƘŜŘŜŦƭŜƴŜƴ ŎŀǊƛ ŀœƤƪ 46ΩŘŀƴ осΣт ƳƛƭȅŀǊ ϷΩŀ ǊŜǾƛȊŜ ŜŘƛƭŘƛ ǾŜ ŘǸǒŜƴ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ hedefe 

ǳƭŀǒƤƭŀōƛƭŜŎŜƐƛ ŦƛƪǊƛƴŘŜȅƛȊΦ Ancak, son 12 ayda CŀǊƛ ŀœƤƐƤƳƤȊƤƴ ŦƛƴŀƴǎƳŀƴƤ ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ ƻƭŀǊŀƪ; ŘƻƐǊǳŘŀƴ ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊŘŀ мΣ63 

ƳƛƭȅŀǊ Ϸ ŀǊǘƤǒ ƻƭƳǳǒ ƻƭƳŀǎƤƴŀ ǊŀƐƳŜƴ, ǇƻǊǘŦǀȅ ȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴŘŀki 23,88 ƳƛƭȅŀǊ ϷΩƭƤƪ ŀȊŀƭƳŀ Řƛƪƪŀǘ œŜƪƛȅƻǊΦ 2015 

ȅƤƭƤƴŘŀ CŜŘΩƛƴ ŦŀƛȊ ŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤƴŀ ōŀǒƭŀȅŀŎŀƐƤ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛȅƭŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ƭƛƪƛŘƛǘŜ ƪƻǒǳƭƭŀǊƤƴda ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊ 

aleyhine ŘǀƴŜƴ ǎŜȅǊƛƴ нлмсΩŘŀ Řŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛ ŎŀǊƛ ŀœƤƐƤƳƤȊƤƴ finansmanƤ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀki Ŝƴ ǀƴŜƳƭƛ Ǌƛǎƪ ƻƭƳŀȅa 

devam ediyor. 201с ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ƛǎŜ h±tΩŘŜ ƘŜŘŜŦƭŜƴŜƴ ŎŀǊƛ ŀœƤƪ 34 milyar $ ve burada 37$ seviyelerinde seyreden 

ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ƘŜŘŜŦŜ ǳƭŀǒƤƭƳŀǎƤƴƤ ƪƻƭŀȅƭŀǒǘƤǊŀōƛƭƛǊΦ mǘŜ ȅŀƴŘŀƴΣ wǳǎȅŀ ƛƭŜ ǸƭƪŜƳƛȊ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ƎŜǊƎƛƴƭƛƪ ǾŜ 

ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪ ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀ ŘƤǒ ǘƛŎŀǊŜǘ ǾŜ ǘǳǊƛȊƳ ƎŜƭƛǊƭŜǊƛƳƛȊŘŜ ȅŀǒŀƴŀŎŀƪ ŘǸǒǸǒ ƘŜŘŜŦŜ ǳƭŀǒƤƭƳŀǎƤƴƤ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜȅŜōƛƭƛǊ. 

 

όaT[¸hb Ϸύ
May.15 Haz.15 Tem.15 !ƐǳΦмрEyl.15 Eki.15

SON 12AY 

2014

SON 12AY 

2015

мΦ/!wT T [9a[9w I9{!.L -4.357 -3.300 -3.209 180 117 -133 -46.356 -38.109

!ƭǘƤƴ ¢ƛŎŀǊŜǘƛ  IŀǊƛœ /ŀǊƛ !œƤƪ-4.248 -3.104 -2.570 440 -403 -611 -42.890 -39.952

5Ƥǒ ¢ƛŎŀǊŜǘ 5ŜƴƎŜǎƛ-5.476 -4.879 -5.832 -3.654 -2.516 -2.356 -63.595 -52.793

       bŜǘ tŀǊŀǎŀƭ hƭƳŀȅŀƴ !ƭǘƤƴ ¢ƛŎŀǊŜǘƛ-109 -196 -639 -260 520 478 -3.466 1.843

Hizmetler Dengesi 1.903 2.397 3.043 4.342 3.480 2.854 24.862 24.072

       Net Seyahat Gelirleri 1.781 2.190 2.682 3.642 2.913 2.472 24.561 21.923

Birincil Gelir Dengesi -816 -927 -534 -585 -949 -721 -8.845 -10.362

TƪƛƴŎƛƭ DŜƭƛǊ 5ŜƴƎŜǎƛ32 109 114 77 102 90 1.222 974

2.SERMAYE HESABI 0 0 -32 27 0 0 -68 -8

оΦ CTb!b{ I9{!.L -2.602 -4.354 -2.818 1.221 2.192 -2.269 -37.630 -31.165

5ƻƐǊǳŘŀƴ ¸ŀǘƤǊƤƳƭŀǊ -935 -554 -2.508 -1.682 -255 -367 -7.532 -9.166

Gayrimenkul 375 431 291 415 377 450 4.217 4.062

tƻǊǘŦǀȅ ¸ŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤ2.505 678 3.264 1.477 2.836 -147 -16.756 7.123

¸ŀōŀƴŎƤƭŀǊƤƴ bŜǘ aŜƴƪǳƭ YƤȅƳŜǘ !ƭƤƳƤ-1.399 -451 -1.605 -740 -883 143 -378 -5.102

       Hisse Senedi 74 1 -474 -347 -237 204 2.566 -353

       5T.{ -1.473 -452 -1.131 -393 -646 -61 -2.944 -4.749

       .ŀƴƪŀƭŀǊƤƴ ¢ŀƘǾƛƭ TƘǊŀŎƤ23 99 -866 -293 -652 -192 11.748 -466

       IǸƪǸƳŜǘϥƛƴ 9ǳǊƻōƻƴŘ TƘǊŀŎƤ0 0 0 0 0 0 4.876 1.250

5ƛƐŜǊ ¸ŀǘƤǊƤƳƭŀǊ -2.133 -3.695 -5.593 1.825 458 -558 -16.086 -19.317

bŜǘ 5Ƥǒ .ƻǊœƭŀƴƳŀ π .ŀƴƪŀƭŀǊ1.713 -140 2.239 -335 -42 -382 15.530 7.953

       Uzun Vade -3.640 -506 -1.282 -2.495 -3.008 -1.997 6.774 -17.226

       YƤǎŀ ±ŀŘŜ 5.353 366 3.521 2.160 2.966 1.615 8.756 25.179

bŜǘ 5Ƥǒ .ƻǊœƭŀƴƳŀ π wŜŜƭ {ŜƪǘǀǊ1.379 1.452 1.049 765 1.214 2.490 4.865 11.680

       Uzun Vade 173 -118 208 319 -11 408 178 846

       YƤǎŀ ±ŀŘŜ 1.206 1.570 841 446 1.225 2.082 4.687 10.834

¸ǳǊǘŘƤǒƤ .ŀƴƪŀƭŀǊŘŀƪƛ aŜǾŘǳŀǘƭŀǊ-235 268 739 -319 478 571 334 9.249

wŜȊŜǊǾ ±ŀǊƭƤƪƭŀǊ -2.039 -783 2.019 -399 -847 -1.197 2.744 -9.805

4. NET HATA NOKSAN 1.755 -1.054 423 1.014 2.075 -2.136 8.794 6.952

¢ht[!a CTb!b{a!b TI¢T¸!/L όмҌнҌпύ-2.602 -4.354 -2.818 1.221 2.192 -2.269 -37.630 -31.165

¢ht[!a CTb!b{a!b όоύ2.602 4.354 2.818 -1.221 -2.192 2.269 37.630 31.165

Kaynak: .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ .a5 !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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 T{¢TI5!a  

{ƻƴ ŘǀǊǘ ŀȅŘƤǊ ƳŜǾǎƛƳǎŜƭƭƛƪǘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ ҈млΣп ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŘŜ ōǳƭǳƴǳȅƻǊΦ YŀǎƤƳ нлмнΩŘŜƴ ƛǘƛōŀǊŜƴ 

ƳŜǾǎƛƳǎŜƭƭƛƪǘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳŀƳƤǒ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤƴŘŀ ƘŜǊ ŀȅ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŀȅƴƤƴŀ ƎǀǊŜ ŀǊǘƤǒ varŘƤ ŀƴŎŀƪ 9ȅƭǸƭ ŀȅƤƴŘŀ 

ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ ҈млΣо ƛƭŜ ƎŜœŜƴ ȅƤƭƪƛ ҈млΣр ǎŜǾƛȅŜǎƛƴƛƴ ŀƭǘƤƴŀ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒ ƻƭŘǳ. aŜǾǎƛƳǎŜƭƭƛƪǘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ 

ƛǎŜ IŀȊƛǊŀƴ ŀȅƤƴŘŀƴ ōŜǊƛ ҈млΣп ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŘŜΦ 9ȅƭǸƭ ŀȅƤ ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ ƻƭǳƳƭǳ ƎŜƭƛǒƳŜ ƳŜǾǎƛƳǎŜƭƭƛƪǘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ƛǎǘƛƘŘŀƳ 

ŀǊǘƤǒƤƴƤƴ мтм ōƛƴ ƛƭŜ ǎƻƴ мф ŀȅƤƴ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳŜǎƛΦ !ƴŎŀƪ, ōǳ ŀȅŘŀ ƛǒƎǸŎǸƴŘŜƪƛ ŀǊǘƤǒƤƴ Řŀ мут ōƛƴ 

ƛƭŜ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜȅǊŜǘƳƛǒ ƻƭƳŀǎƤ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤƴƤƴ ŘǸǒƳŜǎƛƴŜ ŜƴƎŜƭ ƻƭƳǳǒΦ 9ȅƭǸƭ ŀȅƤƴŘŀ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ƻǊŀƴƤ %46,3 ile rekor 

ǎŜǾƛȅŜƭŜǊŜ ǳƭŀǒƳƤǒ ƻƭƳŀǎƤƴŀ ǊŀƐƳŜƴΣ ƛǒƎǸŎǸƴŜ ƪŀǘƤƭƤƳ ƻǊŀƴƤ da %51,6 ile ǘǸƳ ȊŀƳŀƴƭŀǊƤƴ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŜ 

ȅǸƪǎŜƭƳƛǒΦ нлмс ȅƤƭƤƴŘŀ ƛǎŜ ƳŜǾŎǳǘǘŀ ȊŀǘŜƴ ŀǊǘƤǒ ŜƐƛƭƛƳƛƴŘŜ ƻƭŀƴ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤƴŀΣ ŀǎƎŀǊƛ ǸŎǊŜǘ ŀǊǘƤǒƤƴƤƴ ƻƭǳƳǎǳȊ Ŝǘki 

ŜǘƳŜǎƛ ōŜƪƭŜƴŜōƛƭƛǊΦ {ƻƴǳœ ƻƭŀǊŀƪΣ нлмр ȅƤƭƤƴƤƴ ōǳ ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴ ƘŀŦƛŦ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤ ƛƭŜ ǘŀƳŀƳƭŀƴƳŀǎƤƴƤ, 2016 

ȅƤƭƤƴŘŀ ƛǎŜ ƛǒƎǸŎǸƴŜ ƪŀǘƤƭƤƳ ƻǊŀƴƤƴŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒƤƴ ƛǎǘƛƘŘŀƳ ŀǊǘƤǒƤƴŘŀƴ ƘƤȊƭƤ ƻƭƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛȅƭŜ ƛǒǎƛȊƭƛƪ ƻǊŀƴƤƴƤƴ 

%10,5 seviyelerinin ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƻƭƳŀǎƤƴƤ beklemekteyiz.  
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