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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _go PIYASALARA ANALITIK BAKIS

l 70 Diin Ne Oldu...

L 60 BIST100 Endeksi giini %1,51 azalis ile 3.517,75 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,04 ve Sinai Endeks %1,13 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
kapaniga gore 18 baz puan artarak %15,77 ve 10 yillk tahvil faizi 14 baz puan artarak
- 40  9%12,81 seviyesine yikseldi. Dolar/TL, 18,50-18,62 ve Euro/TL 17,97-18,11 araliginda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 760,2 seviyesinden iglem gordu.

c b 30
ﬁ L o0 TUIK, Agustos ayina iliskin sanayi Gretim verilerine gére yillik biyime iki yilin en disik
= seviyesinde gerceklesti. Sanayi Uretimi, Agustos ayinda bir onceki yila goére %1 artti.
om 5N 6 Eki ~ Eki oL e e 1 Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2022 yili Agustos ayinda madencilik ve tagocakgilig
& sektoru endeksi yillik %12,4 azaldi, imalat sanayi sektori endeksi %2,2 artti ve elektrik, gaz,
=3 BIST Verileri buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %3,5 azaldi. Sanayi Uretiminde
=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1508~ Whkbazdaise artig %2,4 oldu.
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.799,9 TUIK verilerine gore perakende satis hacmi Agustos'ta bir dnceki yilin ayni ayina gore %9,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 34 artti. Satis hacmi aylik olarak da %3,7 artis gosterdi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 62,4 Moskova'da Rusya Enerji Haftasi'nda konusan Putin, Tirkiye'nin Avrupa igin en buylk gaz
a Is\sT-100 K Cari aagi merkezi olabilecegini séyledi. Putin “Tlrkiye onaylarsa bu fikir hayata gegebilir’ dedi.
= LYabanciPayi% 32,0, Fedin dun yayimladigi eylil ay! toplantisina ait tutanaklar da enflasyonun tahmin edilenden
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB dgha yavag dustiguni ?ogptglgn;asbve g[]ksekEfa(jzkora;Igrllnom bilr s[I]rezge;rlal devam
edecegine isaret etmesi ile ‘de, Dow Jones Endeksi, %0,10 azalig ile 29. puana,
g IR 384310 "L71% 80.78% S&P500 Endeksi %0,33 azaligla 3.577 puana ve Nasdaq Endeksi %0,09 azalisla 10.417
BIST-100 (TL) 3.517,75 -151%  8937%  puana geriledi. Avrupa kitasinin en bilyiik ekonomisi Almanya'da da hiikiimet 2023 biiyiime
5 BIST-30 ($) 207,05 -1,73% 32,69% beklentisini daralmaya g¢evirmesinin etkisi ile Avrupa Borsalari da gini negatif yonlu seyirle
-8 BIST-100 ($) 189,52 -,52%  3240% ~ kapattl.
_E BIST-Banka Endeksi 3.299,55 -1,04%  106,77%  ABD'de iretici fiyat endeksi (UFE), Eylil'de aylik %0,4, yillik %8,5 artarak tahminleri asti.
) BIST-Mali Endeksi 3.398,52 -1,75% 93,75% Gida ve enerji fiyatlarini igermeyen gekirdek UFE aylik %0,3, yillik %7,2 olarak gergeklesti.
Q. BIST-Sinai Endeksi 5.702,37 -1,12%  6751%  OPEC, ekonomilerdeki yavaslama ve yiiksek enflasyonu gerekge gdstererek kiiresel petrol
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik talebine iliskin artis 6ngorisiini asagdi yonli revize etti. Buna gore, kuresel petrol talebinin bu
THYAO 6.617 0,7% yil gegen seneye kiyasla ginlik bazda 2 milyon 640 bin varil artarak 99 milyon 670 bin varile
PETKM 3194 0.7% ulasmasi bekleniyor.
ASELS 3.082 -2,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
- 0,
:lASSEA ;'322 _z’:;z Yeni gi;me baslarken Asya Borsalarinda karigik yt')_nIU b!r seyinj izleniyor. Dow Jones vadeli
: ' endeksi yatay. Dolar/TL 18,58, Euro/TL 18,04 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
YKBNK 2.278 -1,3% 113,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,97 sinirinda. Brent tipi petrolin 92,5
YUKSELENLER DUSENLER dolardan, altinin onsu 1.668,4 dolardan ve grami ise 997 liradan alici buluyor.
LINK MEGAP 9.9% Bugiin yurt iginde énemli bir veri akigl bulunmaz iken, yurt disinda ABD’de enflasyon, igsizlik
KNERT RODRG ) basvurulari ve hazine biitge dengesi verileri takip edilecek.
PRKAB ISGSY 7.3%
DYOBY SERVE 7.2% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
SMRTG KTSKR >9% 6,58x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %16,6 iskontolu.
HKTM SANEL 5,7% e i e s . S ¢
GESAN MAALT — Turklyg ozellnde__ 2018_ ve 201!_3 yilinda artan piyasa volatll_ltesmlrJ azalmasiyla I_39rsa Istanbul
—— RTALB — son donemde onemli bir rallll yaparak rekor tazelemesine ragmen .koronawrus ve petro!
e et . fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
— ST . en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
COSNO TCELL Y belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.
MIATK KZBGY 4,8% Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Eyliil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
ALKA GSDDE 4.6% gére; Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay sonrasinda %36,74 artmasi
KIMMR OSMEN | 4,6% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,51, 12 ay sonrasinda ise
BRI B 452 22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 45,9 milyar dolar, 2023 yilinda
RISNSR KCHOL S ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biiylimesinin 2022 ve 2023'te
’;;"Z"SE [:(i“:if j::j: siraslyla %4,8 ve %4,5 olacag éngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
i ' %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda ise %15,42 olmasi beklenmektedir.
KRONT BNTAS
IDEAS DOAS Sirket Haberleri

Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.§. (LOGO; Haberin etkisi: Pozitif)
Haftalik Piyasa Takvimi Dikeylesme stratejisi kapsaminda yer alan FinTech alaninda yatinm yapma ve blyime hedefi
cercevesinde, 12 Ekim 2022 tarihinde, Figo Ticari Bilgi ve Uygulama Platformu A.S.

09:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (Figopara) sermayesinin %4,02'sini temsil eden paylari 2.000.000 ABD dolar bedelle
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi devralinmasi konusunda pay istirak sézlesmesi imzalamistir.

15:30 ABD Issizlik Bagvurular

16:00 Almanya Cari islemler Dengesi(Euro) Usak Seramik Sanayi A.S. (USAK; Haberin etkisi: Negatif)

18:00 ABD Dok Petrol Stoklari(Varil) Sirketin 1042263 nolu yatinm tesvik belgesi kapsaminda devam eden modernizasyon

21:00 ABD Hazine Biitge Dengesi($

BiST Veri Bankasi

yatirimlari igin gerekli olan ithal makine techizatlarin temin slreci tamamlanmis olup
modernizasyon galismalarinin yapilabilmesi i¢in 15.10.2022 tarihi itibari ile 3 adet pisirme
finrnin bakima alinarak gegici olarak kapatilmasina karar verilmistir (Kapatilarak bakima
alinacak olan firinlarin aylik tretim miktarina olan oraninin %45 seviyesindedir).

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/7016/6538/3276/Piyasa_Takvimi_10-14_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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6.400 150
Borsalar Kapanis Ginlik  YBB 365Gin . Endeks Kapaniglari, TL 105
ABD-DJ IND. 29211  -01% -19,6% -150%
ABD-S&P 500 3577 03% -250% -17,8% 400 100
ABD-NASDAQ 10417  -01% -33,4% -28,0%  3.400 -
Almanya-DAX 12172 -04% -234% -196% 2 400 50
ingiltere-FTSE 100 6826 09% T6% 43% e
qC, Fransa-CAC40 5818 -03% -187% -35%
F=] Rusya-RTSI 955  -1,1% -40,2% -49,3% 400 N N N . o N N N N N 0
= 0o o o o X K IN N N S s s Q0 v Q)
aponya- 5 -04% -8,7% -7,8% i i .
é Gin-SHANGHAI 3018  03% -17.1% -16.0% 650—Haam (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK .
E G.Kore KOSPI 2.174 -1,3% -27,0% -26,5% Endeks Kapan|§lar|, $
e Hindistan-Sensex 57.168 -0,8% -1,9% -4,9% 550
(0] BiST100 3518 -15% 89,4% 1484% 450 £
BIST100 ($) 190 -15% 324% 19,5%
BIST BANKA 3300 -1,0% 106,8% 162,3% 350 4
‘ti BIST BANKA ($) 178 -1,1% 446% 25,9% 250
- BIST SINAI 5702  -11% 67,5% 126,4% 150 2
8. BIST SINAI ($) 307 -11% 17,1%  9,0%
g 50 0
L . . . < < > N> o > > D » » W w
o I%O#z/';:n_tla'_l:aﬁ___;%g%ggi _Gﬂl Iu_k — _YEB.I o «0& il «?'& il «?'& o «‘?}o il «‘?}o il »\0&
0, 0,
= otar : Ll il m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
leuromL 18,0515 02%  19,5%l
-8 lEuro/Dolar 0,9705 00% -147%l 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 13.10.2018 458%
L] olar/yen s -U,1% ,070 0,
Dolar/Y 146,81 01%  27,6% 4000 Ao
0
@ Altin ($/ons) 1.670 -02%  -8,7% . \?ﬁ
B At (TLgram) 9976  -01% 28,0% -00%° , A
Giimiis ($/ons) 19,0 -0,2% -18,4%  200%
Giimils (TL/gram) 114 02%  184% 1000 il t e iRy AT T el
Brent Petrol ($/varil) 92,5 0,1%  18,8%
9 0 0%
VI)T Ksi 33,6 O’OOA) 95,0% S0 6'3' G 0'19 6'19 S D ,;1«" wf"\ QI KU R
IEO_arEnd_eE_____]isi_-_O,Z_A)_L&S_OA).I P P € «é‘\ < o IF «z@ <F PGS & P P ¢ «0& <
K - =
Gosterge Tahvil 15,77% 25,0% -30,5% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 1281%  1,1% -47,3%l
ABD 10y Tahvil Faizi 3,91% 03% 1588%l 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 12.10.2018
—— = = 200%
Déviz Pozisyonu Adet  MilyonTL  17°% 148%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153,773  |150% 7o
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.395  129% W
100% I8
e _ 5
Biitiin Sirketler 477 132.622 — 95%
50%
Do6viz Agigi Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar R G S S T . BT S S A W AT AN A SR, AN, i
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 A R PTG ST R POE
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 130%
SASA -13.086 |ENKAI 8.379 120%
EREGL -12.686 |TTKOM 7.641
110%
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839 111,0%
100%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 90
0
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 0%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 700/“ MSCI TR
600/0 MSCLEM 68,7%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 0,»\ o o W Y % Y 5 g W W 70
_ _ RN AR A S G W P
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. o KR > > > > > o o > >
AYGAZ 50,70 12,68 -75,0%
BIMAS 120,10 149,75 24,7% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 65,10 16,38 -74,8% o == eem s oo e eoomcecoooecomomooooomooy
EREGL 29,42 38,59 31,2% 700
PETKM 14,65 12,86 122% 299
TCELL 23,90 13,16 -44,9% ggg
FROTO 335,00 505,08 50,8% %88 ______________________________________________________
TRGYO 9,22 4,01 -56,5% T ey
TUPRS 337,00 125,85 -62,7% AN A I e
Kaynak: BMD Arastirma . X
Cari CDS =760 Medyan =285 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %16,6 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %38,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 5,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %17,6 iskontolu iglem
| gormektedir.

DL L2222 222222PPPPPLA VTV T A
SRR PG R G I GGG GRG0 0 G 0 R GG R 0 R G G
RESESES RSO SECES S R SRS SR SHC RS RS RO ORCESIESICIN



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

il %
600 ] 8
-589 e o= - 80

Tahvil Faizi (10Y) 0 Rk ! ;g
Tahvil Faizi (2Y) -240 ! 65
TCMB AOFM 600 1 60
=8 TUFE 6.387 !
Q Kaynak: Finnet ST 55
= e 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam : 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki -
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ,s'.»"

%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal X

(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N 9 9 q, 0, 9, 0, a, a, a, a,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 n_,f\Q(} n;\,\{lz %Q{“’ \(bf\(‘]’ \{bﬂ:} \rb’.br'l' \,,3?('1' \(b?;‘l' \(b@{‘]’ \,,_Q('l' \,b%('ll \,59('1' n_,f@q/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N }L N RUS. RUB GAFE RAND BREZ R'\EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$
baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Béliimii

seviyesine cekti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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