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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ GG PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi gelen kar satiglarinin etkisi ile %0,06 azalarak 3.975,01 puandan giini
L 70 tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,25 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,97 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 64 baz puan artarak %15,46 ve 10 yilhk
L 50 tahvil faizi 35 baz puan artarak %11,57 seviyesinden giini tamamladi. Gine 18,60
seviyesinde baglayan Dolar/TL, gun iginde 18,63’lu seviyelere yukselirken, Euro/TL 18,28-

5 L 30 18,58 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 687,5 seviyesinden
:E islem gordi.
om BEG 9EG  mEs  2Es  2aEk 2sEk ~ 19 TCMB tarafindan yayimlanan reel kesim gliven endeksi Ekim ayinda bir énceki aya goére 0,4
N puan artarak 100,3 oldu. Bu dénemde kapasite kullanimi ise geriledi.
E BIST Verileri 2023 yili Cumhurbaskanhgr yillik programi onaylanarak Resmi Gazete'de yayimlandi. Yillik
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 170,2 Programi'ndan derlenen bilgilere gére, uluslararasi ticaret sisteminde kabul gérecek alternatif
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.163,5 para ve 6deme sistemleri ge!is_t_irilmesi amaclyla Ulke is birlikleri tesis edilecek ve calismalar
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 45 surdirilecek. Bu kapsamda, ikili anlagsmalarla yerel para birimiyle ticaret imkanlar artirilacak.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 83,1 Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi'nin acikladigi verilere gore, i¢c satislar sadece
a Is\sT-100 K Cari 7_42'; Eylil'de yillik bazda degisim géstermeyerek 769 bin 236 adet oldu. ilk 9 ayda ise %5 dlisti.
= LYabanciPayi% 31,6, ABD'li sirketlerin bilango sezonunda, beklenenden iyi gelen finansal sonuglar sonrasi ve
8. Endeksler Kapanis Giiinliik YBB ‘I;eld‘(i)r; patra ﬁoli:t’,iIIaBSégda degisggggglg c:jldlligyo/bflggntilteril ilesgggD‘de DOW[\]JOI:;?S EEnddekksi,_
y ) ) 61,07 artis ile 31. puana, ndeksi %1,63 artigla 3. puana, Nasdaq Endeksi
g IR 4:350,99 002%  114,86% %2,25 artigla 11.199 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da Avrupa Merkez Bankasi'nin para
v, BIST-100 (TL) 3.975,01 -0,06%  11398%  politikasi kararlarinin odak noktasinda yer almaya devam ederken, ingiltere'deki siyasi
— BIST-30 ($) 234,14 -0,03% 50,05% gelismelerin netlesmesi ile gunl pozitif yonli seyirle kapatt.
-8 BIST-100 (§) 213,91 0.11% 49,43% ABD’de borglanma maliyetlerindeki sert yikselisin etkisiyle konut fiyatlarinda artis hizi
_E BIST-Banka Endeksi 3.916,56 1,25%  145,44% yavasladi.10 kentte konut fiyat endeksi bu dénemde yillik %12,1 artti. Temmuz'da artig orani
O BIST-Mali Endeksi 3.962,17 0,94%  125,89% %14,9'du. 20 kentte fiyat endeksi dnceki ay %16 artis sonrasi Agustos’ta %13,1 artti. Ancak
. . fiyat artiglarindaki bu yavaslamaya ragmen fiyatlar gegcen seneye gore yikseldi. ABD'de
A 4 0 0,
o BIST ?mal Endelfsn 6'_285'90 0,97% 8465/0 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi ise enflasyon endiselerinin etkisiyle ekimde aylik
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik 5 3 puan azaligla 102,5'e gerileyerek 3 ayin en diisiik seviyesini kaydetti.
THYAO 6.344 1,0%
SISE 4.352 4 20/2 Almanya’da is dunyasi glveni Ekim’de iyilesti. Endeksi Ekim’de 75,6'ya yukseldi.
AKBNK 3.559 0,4% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ASA Al % - e T .
SSCS 2928 2’200 Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
ISCTR : ' D/° endeksi %0,76 ekside. Dolar/TL 18,60, Euro/TL 18,53 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar
YKBNK 2.882 1,6% endeksi 111,02 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9974 sinirinda. Brent tipi petrol
YUKSELENLER DUSENLER 91,16 dolardan, altinin onsu 1.656,56 dolardan ve grami ise 990 liradan alici buluyor.
VKING HuBVC 10,0% Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de Oncii Mal Ticaret
ULAS CosMo 10,0% Dengesi, Yeni Konut Satiglari ve DoE Petrol Stoklari verileri takip edilecek.
DAPGM ALKA 10,0%
SANEL KUTPO 9,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Tj;’g ZE’S\T/’; o 7,42x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gbre %5,8 iskontolu.
bOGUB TR KONKA — Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
—— —— - son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
T Ry 90'% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
—— SRR a.vs% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
= ORCAY ETEH belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.
SMRTG NIBAS 8,3% Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
MZHLD BASCM 8.2% gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
INVEO vevo 8,1% sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
SILVR [PURIBO 7.8%) 19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
BSARS ENE £33 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
LU YAYLA 2:2%) biylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagl éngérilmektedir. TCMB
TSKB / MRSHL A haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
S‘;z“,:: — ffgm' ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Koleksiyon Mobilya Sanayi A.$. (KLSYN; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile finans sektériinde faaliyet gdsteren bir yurtici musterisi arasinda, hareketli mobilya

Haftalik Piyasa Takvimi \

15:30 ABD Oncil MaITlcaretDengeS| tasarim ve Uretim ihtiyaclarini kargilamak Uzere Birinci Etapta; 33.718.000 TL+197.000
17:00 ABD Yeni Konut Satislari Euro+KDV tutarinda sézlesme imzalanmigtir. Mobilya sevkiyatinin Aralik 2022 tarihinde
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil) yapilmasi planlanmaktadir.

Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (TMSN; Haberin etkisi: Pozitif)

i & A 17.11.2021 tarihli Milli Savunma Bakanli§i Tersaneler Genel Mudurligl, Golcik Tersanesi
BIST Veri Bankasi % i Komutanhgi ile Timosan Motor ve Traktér Sanayi A.S. arasinda imzalanan Stratejik Isbirligi
Anlasmasi geregince 21.10.2022 tarihinde T.C. Milli Savunma Bakanhgi Tersaneler Genel
. \Q Muddurligu ile Timosan Motor ve Traktdér Sanayi A.S. arasinda, Cekici Vasita (Katir) Tahrik
Sirket Karlari u ' l Sistemi Degisimi Tedarikine ydnelik (Motor, Sanziman, Kontrol Sistemi, Diimenleme Sistemi,
= Gostergeler ve Akiler) tedarik sézlesmesi imzalanmis olup, 25.10.2022 tarihi itibariyle gizlilik

O

ve beyan goériusmeleri tamamlanmigtir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/6634/4440/Piyasa_Takvimi_24-28_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/6659/3112/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.10.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 31.837  11% -12,4% -10,9%
ABD-S&P 500 3859  1,6% -19,0% -155%
ABD-NASDAQ 11.199  2,3% -28,4% -26,5%
Almanya-DAX 13.053  09% -17,8% -16,3%
ingiltere-FTSE 100 7.013  00% -50% -2,9%
qC, Fransa-CAC40 6.251  1,9% -12,6%  3,7%
- Rusya-RTSI 1.091  27% -31,6% -41,9%
=] Brezilya-BOVESPA 114.626  -12%  94%  54%
om Japonya-NIKKEI 225 27485  09% -45% -4,6%
_-g Gin-SHANGHAI 2.991 0,5% -17,8% -16,5%
b G.Kore KOSPI 2249  06% -245% -252%
:g Hindistan-Sensex 59.544  -0,5% 22%  -2,1%
(O] BiST100 3975 -0,1% 114,0% 168,6%
BiST100 ($) 214 01% 49,4% 37,3%
BiST BANKA 3917  1,2% 1454% 208,1%
‘ti BiST BANKA ($) 211 12% 71,4% 58,6%
- BIST SINAI 6.286 -1,0% 84,7% 134,9%
8. BIST SINAI ($) 338  -1,0% 29,0% 19,6%
DoviaEmiaFaiz _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,6069 0.0%  40.4%]
B leuom 185527  00%  22,8%l
-8 !Euro/DoIar 0,9967 0,0% -12,4%_'
E‘ Dolar/Yen 14811  01%  28,7%
(] Altin ($/ons) 1.659 03%  -9,3%
o Altin (TL/gram) 992,3 04%  27,3%
Giimiis ($/ons) 19,5 0,9% -16,1%
Giimiig (TL/gram) 11,7 09%  17,8%
Brent Petrol ($/varil) 90,9 -0,9%  16,8%
VIX 28,5 0,0%  65,3%
Dolar Endeksi 111,0 -0,7% 16,0%
[Gésterge Tahvil  1546%  25,0% -31,9%l
Irr 10y1l Tahvil 11,57%  31% -52,4%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __407% _ 09% _169.4%|
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 155.179
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -287.112
Biitiin Sirketler 477 -131.933

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -94.155
PGSUS -17.448
ZOREN -16.805
FROTO -14.997
SASA -13.086
EREGL -12.686
ISDMR -8.759
AKENR -6.885
ULKER -5.681
KRDMD -4.780

Doviz Fazlasi Olanlar

GARAN
ASELS
ISKUR
ISCTR
ENKAI
TTKOM
ENJSA
SAHOL
KCHOL
SISE

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 56,05 12,68
BIMAS 140,00 149,75
CIMSA 67,10 16,38
EREGL 30,22 38,59
PETKM 13,25 12,86
TCELL 25,24 13,16
FROTO 368,30 505,08
TRGYO 12,21 4,01
TUPRS 374,50 125,85

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,8 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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32 BiSTSinai F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | e (U Ty U
gore %11,4 primli iglem goérmektedir. I }2 _ 11221
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

il %
S0] 85
-544 IR Rihedi i R - 80

Tahvil Faizi (10Y) -843 R ! 73
Tahvil Faizi (2Y) -291 e (735
TQMB AOFM B14 ' e
TUFE 6387 i 60
Kaynak: Finnet o 5

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam : .

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020°'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

1 . )
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N 9 9 a9 a9 9 9 92 92 12 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 %f@(} %f\'\(‘b Qy@ﬁl q@t‘\(} qg,flfr‘l' rﬁ)’.br'l' {&V(} r&(& P&@{‘L qu«']/ qg)‘bf'll qg;%('l' Q;@P‘l'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v V v v
: ; TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Béliimii

faizini %10,50 seviyesine gekti. http:/www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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