Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gun

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100

r 110
F 90
- 70
r 50
r 30
- 10

3 Mar 6 Mar 7 Mar 8 Mar 9 Mar 10 Mar

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 232,2

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.396,3

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,6

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 86,3
IEIST—lOO F/K Cari 5,731
yabanciPayie 290
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.930,26 -1,33% -0,25%
BIST-100 (TL) 5.384,56 -1,13% -2,26%
BIST-30 ($) 313,28 -1,41% 1,47%
BIST-100 ($) 284,45 -1,22% -3,46%
BIST-Banka Endeksi 5.092,06 0,39% 1,28%
BIST-Mali Endeksi 5.243,91 -0,54% -2,69%
BIST-Sinai Endeksi 8.785,30 -1,84% -1,34%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
EREGL 7.177 -5,2%
ISCTR 6.953 2,5%
ASTOR 5.479 6,5%
AKBNK 5.036 -1,5%
YKBNK 4.561 1,1%
OYAKC 4.198 -4, 7%
YUKSELENLER DUSENLER
ERCB CANTE 10,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiIST100 Endeksi haftanin son islem giiniinii %1,13 diistisle 5.384,56 puandan tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,39 deger kazanirken, Sinai Endeks %1,84 deger kaybetti. Sinai
Endeks’teki disiigiin temelinde Eregli ve isdemir'in temettli édemeyecegini agiklamasi etkili
oldu. Turkiye 2 yillik tahvil faizi degismeyerek %10,53 seviyesinde sabit kalirken, 10 yillik
tahvil faizi 26 baz puan azalarak %11,58 seviyesinden glinii tamamladi. Dolar/TL 18,73-19,05
araliginda hareket ederken, 20,07 sinirinda giine baslayan Euro/TL ise seans iginde 20,50
sinirini test etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 517,9 seviyesinden islem gordu.

Sanayi Uretim Endeksi verilerine gére, takvim etkisinden arindinlmis dretim Ocak'ta aylik
%1,9 ve yillik %4,5 artis kaydetti. Aylik ivmenin devam etmesi yillik Gretim verisindeki baz
etkisini de zayiflatmis ve ekonomik aktivitedeki canlihgin devamini sagladi. 2022 yilini giglu
biylime verisi ve i¢ taleple tamamlayan Tirkiye’de sanayi Uretimi nispeten zayif seyretti. Aylik
artista, uzun zamandir zayif seyreden ingaat baglanti ara mal sektérleri 6ne ¢ikarken,
makine-techizat imalatinin yani sira turizm baglantih giyim ve deri sektorlerinde egilim-usti
glglu seyir devam etti. Dayanikh tiketim ve yatinrm mallarindaki genele yaygin iyilesmeye
karsilk tekstil, kagit, ana metal ve enerji sektorlerindeki zayiflik surdu.

issizlik orani Ocak ayinda mevsimsellikten arindirimis olarak 0,5 puan azalarak %9,7’ye
geriledi; Agustos’tan bu yana en diisiik seviye. isgiicii aylik 188 bin artarken, istihdamdaki
artis 354 bin oldu ve bunun neticesinde issiz sayisi 166 bin azaldi. Tamamlayici igsizlik
gostergelerinde atil isglicti orani artmaya devam etti ve aralikta %21,3'ten %21,9'a yikseldi;
temmuzdan bu yana en yiksek seviye.

ABD’'de Dow Jones Endeksi %1,07 dususle 31.909,64 puana, S&P500 Endeksi %1,45
azaligla 3.861,59 puana ve Nasdaq Endeksi %1,76 azalisla 11.139 puana geriledi. Avrupa
borsalari da %1’i agsan kayiplarla ginu kapatti.

ABD'de tarim disi istihdam Subat ayinda 225 bin artis beklentisinin lzerinde 311 bin artti.
Issizlik orani da %3,6 ile %3,4luk beklentilerin Ustlinde gergeklesti. Ortalama saatlik
kazanglar Subat ayinda aylik %0,2 ve yillik %4,6 artis gosterdi.

ABD'de Federal Mevduat Sigorta Fonu Baskani Martin Gruenberg'in, bankalarin bilangolarinin
Fed'in hizli faiz artiglar arasinda yiiz milyarlarca dolar deger kaybeden disuk faizli tahvillerle
dolu oldugu konusundaki endiselerini dile getirmesi ve ABD’de Federal Mevduat Sigorta Fonu
da ulkenin mali sisteminde 620 milyar dolarlik risk bulundugu konusunda uyarmasi sonrasi
ABD’nin en biylik bankalardan Silicon Vadisi Bankasinin iflasini agikladi. Bu iflas piyasalarda
yeni bir kriz konusunda endiselere yol agti

Bankanin iflasi, 2008 kuresel finansal krizinden bu yana ABD'de kayitlara gecen en buyuk
banka iflaslarindan biri oldu. ABD'nin 16. blyilk bankasi olan Banka, teknoloji endistrisi
bankaciliinda uzmanlasmis konumda. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, 2008'den bu yana
ABD'de en blyik banka iflasi olarak degerlendirilen Bankay! kurtarmayacaklarini ancak
mevduat sahiplerinin ihtiyaclarini kargilamak ve krizin saglam bankalara sigramamasi igin
calistiklarini agikladi. Ayrica Fed'in sorun yasayan bankalara daha fazla mevduat destegine
imkan saglayacak bir fon yaratmak Uzerinde calistiklari belirtiliyor.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%1,28 artida. Dolar/TL 18,94, Euro/TL 20,31 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
103,89 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0720 sinirinda. Brent tipi petrol 83,24
dolardan, altinin onsu 1.880,79 dolardan ve grami ise 1.146 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde cari islemler dengesi ve perakende satis hacmi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,73x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gdre %25,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen dnumuzdeki ddnem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gbre; Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay sonrasinda %30,75 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,84, 12 ay sonrasinda ise
23,10 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2023 ve 2024’te
sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,94 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9716/7844/9402/Piyasa_Takvimi_13-17_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6716/7808/5638/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.03.2023.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

10.400 175
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL 150
ABD-DJ IND. 31910 -11% 37% -31% o700 ‘ 105
ABD-S&P 500 3862 -15%  0,6% -82%  .400 100
ABD-NASDAQ 11139 -18%  64% -13.3% e
Almanya-DAX 15428 -1,3% 108% 13,20 4400 -
ingiltere-FTSE 100 7748 -1,7%  40%  83% 2.400
qC, Fransa-CAC40 7221 -13% 115% 19,8% 25
o -0.99 2299 0, 400 0
g Rusya-RTS| 943 0,904) 2,904 o,som O S S5 B BB DD DD Do B D D DD D
'm Brezilya-BOVESPA 103.618 -1,4%  -56% -7,2% o"’b é\e«e& Q;Poo'b \;\‘"«g&“ (&po(;b é‘b"«e@ ((:po(;b é‘(’,\é‘\ Q/“\o& e‘{’,\e}‘\ Q}}Odb é\e«e@ ‘o‘"\o&
- - 0 0, 0,
> Japonya-NIKKEI 225 27753 -14% - 64% 12,3% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
gl Cin-SHANGHAI 3259 0,9%  55%  0,1%
'E G.Kore KOSPI 2411 07% 7.8% -81% 650 Endeks Kapanislari, $ 10
. Hindistan-Sensex 50.035 -0,2% -3,0%  80% 550 ’ 3
8 BiST100 5385 -1,1% -2,3% 163,6% =
BIST100 ($) 284 -12% -35% 104,2% 6
BIST BANKA 5002  04%  153% 206,4% 350 B
&  BISTBANKA(S) 260 03%  00% 139,6% 250
T  BISTSINAI 8785 -1,8% -1,3% 1385% o 2
8. BIST SINAI ($) 464 -19% -2,6% 84,9%
50 0
(] AR A A 2RO ORI A A A D
(C  DévizEmtia-Faiz Kapamis Giinlik  YBB P SO O P ST O P S O P S G P S O P S P
0, 0,
= FO'a’/TL 18,9629 0,0% 1*4/"} m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 20,3535 09%  1,6%
-8 !E“E/E’“ﬂ_____i‘ZZL__O'Sﬁ’__O’Z_"/".I 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 12.03.2019
E‘ Dolar/Yen 13214 05%  220% F279%
(] Altin ($/ons) 1.882 0,6% 3,2% ?
B awn (TLgram) 11474 06%  46% 4000 /“529%
Gumu§ ($Ions) 20,8 1,5% -13,0% 879%
Giimiig (TL/gram) 12,7 15% -11,7% 200%
Brent Petrol ($/varil) 83,1 0,4% -3,4% A R R~ . B e et it
VIX 24,8 0 9 0%
Dolar Endeksi 103,9 O’OOA) 14’406 «'8 4,'8 \'\(B fz,@ «"'Q 1«"9 \"‘9 > «""\ 4:"\ \q’\ 'z;"\ (,9, 4:0 \,{1, :z;"m &'{'b
R NG R RS G R R R S R R S A N R S
[Gésterge Tahvil 10.53%  0,0%  5.6%1 U100 YUSIN BANK
Irr 10y1l Tahvil 11,58%  -22%  17,8%l
IABD 10y Tahvil Faizi 368% -05% 520l 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 12.03.2019
—_— e e e e e e - 215%
190% POl
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 165% 5206
Doviz Fazlasi Olan Sirket 260 155.180 140%
Doviz Agigi Olan Sirket 192 -327.134 115%
PP i 0% W A :""“"\j """" . ma n a l  T AL T A W W F09%
Biitiin Sirketler 452 171.955 ‘ LW
65%
40%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar IS I IS I T G ST ST S SR R S A A | SR -]
D
THYAO -112.510 |ISCTR 13.514 S TS TS TS
FROTO -18.081 |ASELS 12.470 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS -17.663 [SAHOL 10759 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.655 |ENKAI 9713 | L0006 A
SASA -13.184 |DOHOL 8.718
180% MSCI EM
AKENR -7.872 |GARAN 7955 oo ¥76,4%
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871
140%
ULKER -6.654 |AKBNK 5.226
120%
YKBNK -6.087 |AGHOL 4095 ° 90.5%
KCHOL -5.972 |GSDHO 4.006
80%
Arastirma Model Portféy Tablosu 60%
$ y SN SR S S S AR A LA N
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. TR T T TR T G NN
AYGAZ 82,25 12,68 -84,6%
BIMAS 141,60 149,75 5,8% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 113,80 16,38 -85,6% e ===
EREGL 40,76 38,59 -5,3% 700
PETKM 16,51 12,86 221% 299
TCELL 35,16 13,16 -62,6% ggg
FROTO 615,00 505,08 -17,9% %88 ______________________________________________________
TRGYO 17,80 4,01 ~17,5% R S I I IS SO ¥
- 0, " \d S \d S \a &S \a S \d S \d S \d S w o w )
TUPRS 584,20 125,85 78,5% S S S T e T T e T e T eSS

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %24,2 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %10,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %16,1 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %34,5 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %37,8 primli iglem
| gormektedir.
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birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. ganlsmanllgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan ki§i|e_rin risk_ ve getiri tercih-leri (;likkate almgrak ki§iyg
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun igerigindeki goérus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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