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BiZim Gﬁnlﬁk 15 Mart 2023 Carsamba

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ GG PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiST100 Endeksi %2,18 deger kaybederek 5.207,32 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,33 ve Sinai Endeks %2,41 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
gline gore degismeyerek %10,82 seviyesinde sabit kalirken, 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
artarak %11,25 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 18,87-19,00 araliinda hareket
ederken, 20,33 sininnda gline baslayan Euro/TL ise seans iginde 20,40 sinirini agti.

5 Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 517,09 seviyesinden islem gordu.
::E TUIK verilerine gére 2023 Ocak ay mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis toplam ciro
endeksi, aylik %8,3 artti. Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplam ciro endeksi, ayni
2 fMar - gMar 9 Mar - 10Mar A3 Mar 14 Mar ayda yillik bazda %94 yiikseldi. ingaat sektériinde takvim etkisinden arindiriimis ciro endeksi,
= BIST Verileri ocakta yillik bazda %115,6 artis gosterdi.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 223,9  Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, hafta sonu Sanliurfa'da, Gevre, Sehircilik ve iklim
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.242,4 Degisikligi Bakani Murat Kurum ile kentsel doniisimi desteklemek amaciyla saglanacak yeni
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 39 finansman modellerine iligkin agiklamalarda bulundu. Birinci modelde_, konut Ureticisiyle
: —— : anlasan bagimsiz bolim sahiplerine piyasaya gore uygun kosullarda kredi kullandirilacak. Bu
L ﬁ'ﬂ-'ﬂoﬁﬁmﬂaﬁmﬂ"ﬂlﬁrﬂ')_ _____ v iG.I modelle, konut sahipleri hak kaybina ugramadan ve emsaller korunarak kentsel doniisiim
] BIST-100 F/K Cari 5,47I gerceklestirilecek.
LT abanciPayi% _ _ _ _ __ _ _ _ _ 2291 ABD'de Dow Jones Endeksi %1,06 artigla 32.155 puana, S&P500 Endeksi %1,65 artisla
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  3.919 puana ve Nasdaq Endeksi %2,14 artisla 11.428 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari %1’i
(3] BIST-30 (TL) 573244  -234%  -357%  agan kazanglarla giini kapatti.
o BIST-100 (TL) 5.207,32 -2,18% -548%  Avrupa Birligi (AB) Konseyi, liye 27 llkenin maliye bakanlarinin Briiksel'de gergeklestirdigi
E BIST-30 ($) 302,51 -2,40% -4,86% toplanti bitiminde agiklama yayimladi. 27 AB Ulkesinin maliye bakanlar Briksel'de uzlasti.
-g BIST-100 ($) 274,80 -2,24% .6,74%  Buna gore, AB anlagsmalarinda yer alan tye ulkelerin bltce agiklari GSYH'lerinin %3'Und,
-E BIST-Banka Endeksi 4854.20 0,33% 3,45% kamu borglarinin da GSYH'lerinin %60'ini gegmemesi referans degerleri degistiriimeyecek.
) BIST-Mali Endeksi 5.038,59 -1,50% -6,50% ABD_ Calisma Bakanligi verilerine gore $uba}_t ay|r_1da yillk enflasyon %6,4'ten %6'ya ger!led!.
o BIST-Sinai Endeksi 8.572.88 241% 372% Qeklrde_k enflasyon aylk %O,4'te[1 %O,S'e .yuksellrken yillik bazda %5,6'dan %5,5'e geriledi.
' ' ' Beklenti aylik %0,4 artis olmasi yénindeydi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk . )
ASELS 5.750 1,9% Ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi'nden yapilan agiklamada, dlkede igsizlik oraninin ocakta %3,7
ISCTR 5797 1.4% oldugu bildirildi. Ingilte_)re_ Maliye Bakani Jeremy Hunt, istihdam verilering iliskin agiklamada,
EREGL 5.349 0.7% "Zor zamanlarda issizligin rekor dusik seviyelere yakin kalmasi, isglcl piyasamizda
: ' dayanikliligin cesaret verici bir isaretidir.” degerlendirmesinde bulundu.
ASTOR 4.870 -1,9%
YKBNK 3.614 -0,1% Bugﬂn Ne Bekliyoruz...
KRDMD 2.942 1,0% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
YUKSELENLER DUSENLER endeksi yatay. Dolar/TL 18,97, Euro/TL 20,40 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
POLTK KNERT 10,0% 103,63 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi_l,0730 smlrl_nda. Brent tipi petrol 78,3
ARVDA b " doIarda.n, altinin onsu 1.898,8 dolafdan.ve grami ise 1.158,8 liradan alici buluyor. Dolar
— R — endeksinde gecen hafta yasanan yikselis, emtia piyasalarinda satislarin artmasina neden
R — . olurken; resesyonun kokusunu alan petrol bu hafta kritik 75 dolar seviyesinde islem gérmeye
DESPC EPLAS 0.7% baglad.
MACKO FRIGO 9:4% Bugiin yurt iginde konut satislari, ticretli alisan sayisi ve merkezi yénetim biitge dengesi yurt
G\?Kf::: ;:KC:; :13;/" disinda Euro Bolgesi’'nde sanayi Uretimi ABD’de de Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
YAPRK MIPAZ 8,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ONCSM OZRDN 8,1% . 3 . X
ENIEL VR T 5,47x olan BIST100 cari F/K ¢arpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %28,5 iskontolu.
MARKA ODAS 7.8% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
BRKSN DERM 7.7% son dénemde dénemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
RODRG SMART 7.6% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
RAYSG KARYE 7.6% en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
YGYO MERKO 7.6% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagdi yonli riskleri artirabilir.
S S 0% Subat ayinda %3,15 artan TUFE’nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
ADEL ELITE — gobre; Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay sonrasinda %30,75 artmasi
;(';;iﬁ :X:AZE 7'% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,84, 12 ay sonrasinda ise
} 23,10 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda

ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2023 ve 2024’te
siraslyla %3,6 ve %4,5 olacagdi éngériulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,94 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi %

10:00 Tirkiye Konut Satislari

10:00 Tarkiye Ucretli Caligan Sayisi Sirket Haberleri

11:00  Tarkiye Merkezi Yénetim Biitge Dengesi(TL) Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS; Haberin etkisi: Pozitif)

13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi Sirket sermayesinin 275,3 milyon TL’den %600 oraninda bedelsiz olarak 1,6 milyar TL artisla
0 AED FREIGILD SElk) 1,9 milyar TL'ye yiikseltiimesi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildigi agiklandi.

15:30  ABD Uretici Fiyat Endeksi

BiST Veri Bankasi

Pegasus Hava Tasimacihigi A.S. (PGSUS; Haberin etkisi: Pozitif)

Ocak-Subat doneminde gegen yilin ayni dénemine gore i¢ hat yolcu sayisi %20 artigla 1,74
2 milyona, yolcu doluluk orani 3,5 puan artigla %86,7’'ye yukseldi. Dis hat yolcu sayisi %44
Sirket Karlari artisla 2,40 milyona, yolcu doluluk orani 10,3 puan artisla %84,0’e ylkseldi. Toplam yolcu
sayisi ise %33 artisla 4,14 milyona ve yolcu doluluk orani da 7,3 puan artisla %85,2'ye
yukseldi.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/9716/7844/9402/Piyasa_Takvimi_13-17_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %28,5 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,3 iskontolu islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 142 | -1.482
Tahvil Faizi (2Y) 85 [ -1.422
TCMB AOFM -54 -550
TUFE -909 74

Kaynak: Finnet
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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