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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| 430 Diin Ne Oldu...

Gline %0,93 artigla 10.856,73 puandan baslayan ve seans iginde 10.684-10.863 araliginda
- 110 hareket eden BIST100 Endeksi, %0,27 kayipla 10.726,98 puandan giini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,69 deger kaybederken Sinai Endeks %0,52 deger kazandi. Turkiye 2

%0 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére degisim gdstermeyerek %40,11 seviyesinde sabit
- 70  kalirken 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artarak %32,25 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL
5 41,60-41,76 ve Euro/TL 48,16-48,76 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli
- - 50 CDS orani 259,7 oldu.
E - 30 TUIK verilerine gore sanayi iretimi Agustos ayinda aylik %0,4 ve yillik %7,1 artti. Sanayinin
2 Eki 3 Eki 6 Eki 7 Eki 8 Eki 9 EKi alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgili§i sektorli endeksi yillik %2,6, imalat
_-! : — sanayi sektorli endeksi %7,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
=) el sektérii endeksi %6,1 artig gésterdi.
R=f  B/ST-100 Pivasa Degeri (milyar $) 2389 " TCMB brit rezervieri 3 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 3,2 milyar dolar artarak 186,2
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.946,2 milyar dolar ile rekor seviyeye yiikseldi. Bir dnceki hafta briit rezervier 182,95 milyar dolar
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9 dlzeyindeydi. Net rezervler ise 72,7 milyar dolardan 75,2 milyar dolara yiikseldi. Swap hari¢
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 120,3 net rezervler de 57,2 milyar dolardan 59,5 milyar dolara ¢ikti.
a 'EIS_T-EO_FIK_C?ri___________16,_%;; Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi (zerinden, "Sanayi
- Ilabancn Payl % 38!4J Gretiminde olumlu egilim surdyor. _Qcak-AgL_nstos doneml_nde sanayi uret’l_ml takvim etklsmc_ie_n
————————————————— arindiriimis olarak yillik %3,9 biylirken 24 imalat sanayi sektoriiniin 18’inde artis kaydedildi.
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  Sanayimizin déniisimiinii ve Uretim kapasitesini destekleyen sermaye mallari ile yiiksek
(3] BIST-30 (TL) 11.747,89 -0,44% 9,22% teknolojili Uretim 2025 yilinda glglu performans sergiliyor. Emek yogun sektorlerde zayif
o BIST-100 (TL) 10.726.98 0.27% 9.12 seyreden Uretimi canlandirmak igin ilave destekler Uzerinde galigiyoruz. Ayrica uluslararasi
&~ . i el a kurallara aykiri subvansiyonlu Urlnlerin yurt i¢i pazarimiza erigsimini sinirlayacak tedbirleri
= BIST-Tiim 13.593,10 021%  1868%  aliyoruz. Sanayimizin rekabet giiciini kalici bigimde guglendirerek siirdirlebilir biyiime
-g BIST-Hizmet Endeksi 10.895,08 0,06% 13,62% dinamiklerini daha da saglamlastiracagiz.” degerlendirmesinde bulundu.
-E‘ BIST-Banka Endeksi 14.139,46 -1,69% -2,85% Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sanayi Uretimine iligkin "Oniimiizdeki dénemde
(7] BIST-Mali Endeksi 14.310,72 -0,03% 21.71% enflasyonla kararliikla mucadele ederken uretlr:n_e, yatinma ve ihracata verecegimiz
o . . desteklerle toplumsal refahi artirmaya devam edecegiz" aciklamasinda bulundu.
BIST-Sinai Endeksi o801 0,52% 6,34% Morgan Stanley Tirkiye ekonomisine iliskin paylastigi raporda, dezenflasyon siirecindeki
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik yavaslamanin faiz indirimlerinde de yavaslamaya neden olacagini belirterek yil sonu
THYAO 11.657 0.7% tahminlerini glincelledi. Eylil ayi enflasyon verilerinin yukari yonli surpriz yaparak
LA 8.7 0% dezenflasyon egiliminde daha fazla yavaslama oldugunu gosterdigini belirten Kurum, bu
PEKGY 7.812 10.0%  nedenle yil sonu enflasyon tahminini %30'dan %31,5'e yiikseltti. Notta, "Gida arzinin 2026'da
ISCTR 6.752 -4,0% normale donecegine ve 2026'nin dordincl geyregindeki enflasyon verilerini  olumlu
TEHOL 5.514 3,1% etkileyecegine inaniyoruz. Bu nedenle, 2026 yil sonu enflasyon tahminimizi %26'da sabit
YKBNK 4.902 -0,6% tutuyoruz.” denildi. Agiklamada "Merkez Bankasi'nin her iki toplantida da 150 baz puanlik bir
YUKSELENLER DUSENLER faiz indirimi yapacagini distnlyoruz. Sonug olarak, dnceki %37 ve %26 tahminlerimizi revize
ederek, politika faizinin 2025 sonunda %37,50 olmasini, 2026 sonunda ise %26,50'ye
DOFER LTS 10.0% 1 diismesini bekliyoruz" degerlendirmesine yer verildi.
SMRVA SELGD 10,0%
ATSYH QNBTR 10,0% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,52 azalarak
GMTAS DSTKF 10,0% 46.358,42 puana, S&P500 Endeksi %0,28 azaligla 6.735,11 puana ve Nasdaq Endeksi %0,08
EMKEL DOFRB 10,0% kayipla 23.024,63 puana geriledi. Avrupa Borsalari Alimanya hari¢ glinu dususle tamamladi.
z:;:’: ::f;:: 1:”:: ABD Bagkani Donald Trump, Gazze'de ateskes sirecinin iyi bir sekilde isleyecegini ve
e D B bdlgedeki tim dUlkelerin bu plani destekledigini belirtti. Trump, Israil ile Hamas arasindaki
o~ T e ateskes anlagsmasina gore esirlerin pazartesi veya sali ginu serbest birakilacagini belirterek,
PEKGY YGYO 7.5% "Muhtemelen ben de o gln orada olacagim. Pazar ginu yola gikmayi planliyoruz" dedi. Israil
FONET PCILT 6.4% hikiimeti, ABD Bagkani Donald Trump’in plani kapsaminda Gazze’'deki ateskes anlagsmasini
INVES ARTMS 5,.8% onayladi.
LR RSED 5.0 Fed Guvernérii Michael Barr, Fed'in ek giimrik vergilerinden kaynaklanan enflasyonu
B MAKTK 2.8 tamamen kontrol altina alma becerisine siipheyle yaklastigini, mevcut politika faizinin makul
ALKA YBTAS 5 Olgtide kisitlayici olmaya devam ettigini belirtti.
DOGUB 1ZINV 4,4%
GZNMI GLCVY 4,4% Bugiin Giindemdekiler...
rf):zz SSE';;:: :f; Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
e~ GUNDG [INER artida. Dolar/TL 41,82 ve Euro/TL 48,38 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,36

NN N | seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1570 sinirinda. Brent tipi petrol 65 dolardan,
altinin onsu 3.971,71 dolardan ve grami ise 5.341,22 liradan alici buluyor.
Haftalik Piyasa Takvimi %% m l Bugin yurt iginde perakende satis hacmi yurt diginda ise ABD’de Michigan tlketici gliven

10:00 Tirkiye Perakende Satig Hacmi endeksi verileri takip edilecek.

1700 ABD Michigan Tilketici Gven Endeksi Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
21:.00 ABD Hazine Biitge Dengesi($) Eylil 2025 tarihli TCMB piyasa katlimcilar anketine gore; Eyliil ayinda %3,23 artan
23:30 Ingiltere S&P Global Kredi Notu ve Gériinimii TUFE'nin Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 sonunda %29,86 ve 2026

sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
S 43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
~ biylmesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,2 ve %3,7 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi
Sirket Karlar \“-% | ' I beklenmektedir.
)



https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/5948/8924/Piyasa_Takvimi_6-10_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8517/5973/7469/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.10.2025.pdf
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= ax 20.400 250
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.358 -0,52% 8,97% 9,05% Endeks Kapanisglan, TL 225
ABD-S&P 500 6.735 -0,28% 14,51% 16,28%
ABD-NASDAQ 23.025 -0,08% 19,23% 25,88%
Almanya-DAX 24.611 0,06% 23,62% 27,82%
ingiltere-FTSE100 9.509 -0,41% 16,35% 15,35%
Fransa-CAC40 8.041 -0,23% 8,95% 33,37%
: Rusya-RTSI 1.021 3,13% 14,30% 11,70%
q’ Brezilya-BOVESPA 141.708 -0,31% 17,81% 9,04%
= JPN-NIKKEI225 48.580 177%  21,77%  23,51%
== Gin-SHANGHAi 3.899 -0,89% 16,33% 11,73%
m G.Kore KOSPI 3.606 1,60% 50,28% 38,99%
x Hindistan-Sensex 82.534 0,44% 5,52% 1,10%
3 BIST100 10.727 027%  912%  18,60%
[ BiST100 ($) 262 0,04%  -387% 1,80%
He | BIST BANKA 14.139 1,69%  -2,85% 8,43%
(D BiST BANKA (%) 340 -1,72% -17,81% -12,02%
BiST SINAI 13.960 0,52% 6,94% 15,73%
BIST SINAI %) 335 0,49% -9,53% -5,49%
'
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
L [DolarTL 41,8240 02%  18.2%l
8_ lEurorTL 48,3840  -01%  32,0%l
© |Euro/DoIar 1,1569 0,0% 11,s%|
C TDolariYen 152,85 -02%  -2,9%
__! Altin ($/ons) 3.971 -02% 51,3%
'8 Altin (TL/gram) 5.340,0 0,0%  79,0% 45009, Endeks Getirileri, TL Baz: 09.10.2021 =%100
Gumis ($/ons) 49,8 1,2% 72,5% 1250% B8%
E‘ Giimiis (TL/gram) 67,1 1,4%  104,0%
@ Brent Petrol ($/varil) 64,9 -04% -12,7% 1000% 767%
QA vx 16,4 08% -54%  750% W
Dol Endeks P2 _08%_ 8a%  s00% o
[Gésterge Tahvil 40,11% 0.0%  1.1%] 0o, AVt 564%
Itr 10911 Tahvil 32,25% 02% 12,1%l o e o ___.
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _413% _ 05% _ -9,8%l R R R S S S S AP
B A AR A A AL A AN P ARG g
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 341.821
Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.232.476 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 09.10.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 -890.655  325%
275% 242%
0,
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2250/" b *W\V'wey/
THYAO -219.394 | AKFIS 24478 5% PR g pf o
SASA -129.337 |HALKB 19848 120 g T ST T emee e 0%
FROTO -84.869 | YKBNK 17.350 ;5 ;’ :
5
PETKM -50.027 |ENKAI 16.259 R R T S T T S S S s
ARCLK -45.589 |ASELS 14.327 S P S B P S S P S B P S S
ZOREN -32.946 |TRGYO 12.942 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -31.937 |DOHOL 12.677 o B . -
PGSUS 25.863 | VAKBN 11.925 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
IZMDC 22,661 |ENJSA 11782 130% MSCI TR
AGHOL -21.574 |TOASO 8.958 4000 MSCI EM 118,6%
Aragtirma Model Portfoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100% .
AYGAZ 186,10 GG - 00% 99,9%
BIMAS 543,50 GG = ¢
CIMSA 44,04 GG B 80% > ™ ™ N o o o o o o “ “
o o o ¥ » * * * * * f.»
55525 3?2128 gg . RO O
ASLL, 1) 212 € - e Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlarn
TCELL 100,40 GG - 000 o e e e e e e e e e e e e
FROTO 94,05 GG - ggg
TRGYO 72,60 GG - 600
TUPRS 183,10 GG - BB
g PP 300
GG: Gézden Gegiriliyor 200 MAparge? P MG oy T AT
100
S .s»v@ e e .‘eé\ "“\;3’ SISO R AR O R R v;@
O ) QO - S s s s s S " S
e P g g g F g g e o P ¥ @
Cari CDS =260 Medyan =292 = === Min = 155 ==== Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk 10 Ekim 2025 Cuma

BiIST100 F/K, TL

| BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama T s e Tl i i T e e o)
. FIK’sina gore %139,4 primli islem gormektedir. I R Qs S R
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %117,6 primli islem 1
| gormektedir. !

S
a ¥
N
g BIST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,2 = — = AltUstBant — — — - Ara Bant
142 i :
__! BisSTSinai F/K, TL
-8 122
102
B N .
QO i Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 62
ﬂ. . gore %963,0 primli islem gérmektedir. I P e e i
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %641,4 primli islem gormektedir. 20
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Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

________________ YBB|_ Yillik 55
________________ 950
-943
Tahvil Faizi (10Y) 320 50
Tahvil Faizi (2Y) -181
TCMB AOFM -950 45
5 TUFE -1.609
+ Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini \
> %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 T L 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalk repo | v T N ;
[ faizini %8,25'e g¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini . . . . . . . . . . 25
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,\g'."“ ,\\'."“ ,@’Pb‘ oF & ¥ RGN & @Y & & RN

goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim & & & & & & & & @ @ @ @ @
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin

)
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 O N ,\q,’l’ N Q. o' X ?3'1' o A\ > o o
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 o7 o o ° R 2 ° © © ° 7 o
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve TL ) RUS. RUB G.AF. RAND BREZ REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’'e disurdi. 11 Eylil 2025'te
haftallk repo 250 baz puan indirilerek %40,50
seviyesine dusiruldi.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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