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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 166,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.089,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 51
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 94,6
IEIST—lOO F/K Cari 7,24I
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.274,27 0,36%  111,07%
BIST-100 (TL) 3.900,85 0,53%  109,99%
BIST-30 ($) 230,22 0,36% 47,54%
BIST-100 ($) 210,11 0,53% 46,78%
BIST-Banka Endeksi 3.949,99 -0,44%  147,53%
BIST-Mali Endeksi 3.875,52 0,50%  120,95%
BIST-Sinai Endeksi 6.101,39 0,91% 79,23%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 7.979 1,7%
YKBNK 5.631 -0,4%
AKBNK 5.300 0,3%
HALKB 5.149 2,1%
ISCTR 4.375 -2,1%
VAKBN 4.214 2,7%
YUKSELENLER DUSENLER
MRSHL GO KAPLM 9,2%
KMPUR 10,0% BRKO 5,5%
YUNSA 10,0% BRMEN 5,0%
CRFSA 10,0% ANSGR 5,0%
PENTA ISMEN 4,8%
CMBTN 10,0% DYOBY 4,7%
UTPYA 10,0% ULKER 4,1%
BASGZ 10,0% ISSEN | 4,0%
HUBVC AKGRT |  38%
OLMK 10,0% HEDEF |  3,8%
IMASM 10,0% ARMDA | 3,6%
YAPRK 10,0% DERIM 3.5%
SMRTG 10,0% SEKFK | 34%
CONSE 10,0% CCOLA | 33%
GESAN 10,0% HKTM | 3,1%
ORGE 10,0% HURGZ | 3,0%
IDGYO 10,0% DESA | 3,0%
MAKIM ALCAR | 2,9%
ETILR IERKIA MPARK | 2,9%
MANAS KA TKNSA | 2,7%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini sirdirerek 3.942,54 ile rekor tazeleyen
BIST100 Endeksi, %0,53 kazangla 3.900,85 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,44 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,91 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
Onceki kapanisa gore 56 baz puan azalarak %14,62 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi
15 baz puan artarak %10,69 seviyesine yukseldi. Dolar/TL, 18,53-18,63 ve Euro/TL 18,13-
18,35 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 729,2 seviyesinden
islem gordu.

TCMB, diin gerceklestirdigi Ekim ayi PPK toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini 150 baz puan indirerek %12’den %10,5’e gekti. Karar metninde, Kasim ayi
toplantisinda da benzer bir adim atildiktan sonra faiz indirim déngiisiiniin sona erdiriimesinin
gindeme alindigi belirtildi.

TCMB toplam rezervleri 14 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 2,5 milyar dolar artarak
116,03 milyar dolar ile yilin en yuksek seviyesine ¢ikti. Brit doviz rezervleri, 2,92 milyar dolar
artigla 76,17 milyar dolara yikseldi. Swap hari¢ net rezervi ise -56.4 milyar dolar oldu.

ABD Borsalari karigik seyirle bagladiklari ginu disusle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,30 azaligla 30.334 puana, S&P500 Endeksi, %0,80 kayipla 3.666 puana ve
Nasdaq Endeksi, %0,61 azalarak 10.615 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini yikselisle
kapatti.

ABD haftalik igsizlik maasi bagvurular 15 Ekim'de sona eren haftada 12 bin dugerek 214 bine
geriledi. ABD'de 2. el konut satiglari yikselen faizlerin talebi azaltmasiyla Eylil'de %1,5
dugserek 4,71 milyona geriledi.

Almanya'da uretici fiyat endeksi, Eylul ayinda aylik %2,3 artarken, yillik bazda ise %45,8
artarak rekor seviyede kalmaya devam etti.

ingiltere Bagbakani Liz Truss géreve geldikten 44 giin sonra istifa etti. Truss Ingiltere'nin en
kisa sure gorev yapan basbakani olurken, Muhafazakar Parti halefini segene kadar basbakan
olarak kalacagini ve siirecin bir hafta igcinde tamamlanacagini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,23 ekside. Dolar/TL 18,58, Euro/TL 18,17 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
113 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9770 sinirinda. Brent tipi petroliin varili
92,4 dolardan, altinin onsu 1.620 dolardan ve grami ise 968,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tiiketici giiven endeksi yurt disinda ise Iingiltere’de perakende satislar
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,24x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %8,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.$. (SUWEN; Haberin etkisi: Sinirli Pozitif)

Sirket yurtdisi pazarlardaki biiyiime planlari gergevesinde, Urdiin'de faaliyete gegmek iizere
minhasir bayilik sézlesmesi imzalamistir. S6z konusu soézlesmeye gore, 2023-2027 yillar
arasinda toplam 5 magaza agilmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5916/6573/8452/Piyasa_Takvimi_17-21_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
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_______________ 550
-289
Tahvil Faizi (10Y) -962
Tahvil Faizi (2Y) -375
TCMB AOFM -539

TUFE 324 | 4.737 | 6.387

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020°'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eyli'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil tarihli toplantisinda 100
baz puan indirim ve 20 Ekim tarihli toplantisinda
150 baz puan indirim yaparak politika faizini %10,5
seviyesine cekti.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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