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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 6.986,53 -3,71% 17,52%
BIST-100 (TL) 6.365,00 -3,57% 15,53%
BIST-30 ($) 266,27 -4,06%  -16,26%
BIST-100 ($) 242,58 -391%  -17,68%
BIST-Banka Endeksi 5.612,00 -6,32% 11,62%
BIST-Mali Endeksi 6.023,78 -4,23% 11,79%
BIST-Sinai Endeksi 10.036,43 -3,60% 12,71%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 10.547 -2,2%
ASELS 9.578 -6,1%
TCELL 6.252 0,8%
EKGYO 5.619 0,4%
TTKOM 5.412 -4,2%
SASA 4.640 -3,3%
YUKSELENLER DUSENLER
YEOTK AVHOL 10,0%
RYSAS ISATR 10,0%
VBTYZ VKING 10,0%
POLTK VANGD 10,0%
LINK AVGYO 10,0%
SAYAS IZFAS 9,9%
EMKEL RHEAG 9.9%
PASEU AVTUR 9.9%
OBASE TGSAS 9,6%
FORTE KRONT 9.6%
KTSKR KRGYO 9,2%
BRLSM BRKSN 8,8%
SAFKR GARFA 8,8%
ECZYT CRDFA 8,6%
SMART PAMEL 8,3%
MIPAZ AKSEN 8,3%
TUCLK DERIM 8,1%
MARKA RAYSG 8,0%
KLRHO CANTE
EDIP EKSUN
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyen BiST100 Endeksi,
%3,57 kayipla 6.365 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,32 ve Sinai Endeks
%3,60 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 44 baz puan
artarak %16,00 ve 10 yillik tahvil faizi 122 baz puan artarak %18,24 seviyesinden guni
tamamladi. Dun TL’de sert deger kaybi yasanirken, Dolar/TL 27,20 ve Euro/TL 30,65 sinirini
asti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 447,2 seviyesinden islem gordu.

TCMB tarafindan acgiklanan veriye gore Turkiye'deki konutlarin kalite etkisinden arindiriimig
fiyat degisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan konut fiyat endeksi (KFE), Mayis ayinda bir
onceki aya gore %3,6 artarak 877,9 olarak gergeklesti. Turkiye genelinde ortalama metrekare
fiyat1 23.573,7 TL oldu.

Disigleri Bakani Hakan Fidan, Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov ile telefonda gorustd, iki
bakan alternatif tahil ihracati yollarini ele aldi. Kremlin S6zcisu Dmitriy Peskov da, Rusya'nin
az gelismis ulkelere yardimini strdirecegini dile getirdi.

ABD Borsalari giinu yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,06 kazangla
34.952 puana, S&P500 Endeksi %0,71 artarak 4.555 puana ve Nasdaqg Endeksi %0,76 artisla
14.354 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glinii yikseligle kapatt.

ABD’de perakende satislar Haziran ayinda beklentilerin altinda aylik %0,2 artarken, yillik
%1,6 artis gosterdi. Otomobil harig satiglar ise aylik %0,3 artis beklentisinin altinda %0,2 artti.
ABD’de sanayi Uretimi, Haziran ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,5 ve yillik %0,4 azaldi.
Beklenti sanayi uretiminde aylik bazda degisim olmayacagi yoniindeydi. Kapasite kullanim
orani ise 0,5 puan azalarak %78,9 oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,11 artida. Sabah saatlerinde 27,2740 ve 30,7522 rekor tazeleyen Dolar/TL ve Euro/TL,
siraslyla 26,92 ve 30,20 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 99,8 seviyesinde
bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1198 sinirinda. Brent tipi petrol 79,7 dolardan, altinin onsu
1.974,9 dolardan ve grami ise 1.709,1 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde &nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt diginda Ingiltere ve Euro
Bolgesi'nde enflasyon ile ABD’de konut baslangiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,51x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasma gére %13,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023
sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyUmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
ise %21,48 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kontrolmatik (KONTR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yabanci bir musterisi ile yurt disinda 3 adet 132/33kV GIS Substation yapimi igin
toplamda 44.700.000 USD tutarinda EPC s6zlesmesi imzalamigtir.

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KCAER; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, 2022 yurtdigi satiglarinin %53'Uniu gergeklestirdigi Amerika Kitasindan agirlikli enerji
sektoriine yonelik Uriinler olmak Uzere 14.758.742 Amerikan dolari tutarinda yeni siparis
almistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/8932/4369/Piyasa_Takvimi_17-21_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4216/8959/1768/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.07.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,3 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazh 5 yilik
. ortalama F/K’sina gore %31,3 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %26,3 primli islem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 8,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,3 primli islem gérmektedir.
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Periyodik Raporar

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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