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BiZim Gunlﬁk 26 Kasim 2025 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen m BiST100 - 170 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 150 Diin Ne Oldu...

- 130 Gune %0,37 artigla 10.928,23 puandan baslayan ve seans iginde 10.832-10.999 aralidinda
dalgali bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,28 kayipla 10.857,17 puandan gini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,37 deger kazanirken Sinai Endeks %1,35 deger kaybetti. Turkiye 2
- 90 yillik tahvil faizi bir onceki kapaniga goére 37 baz puan azalisla %39,31 ve 10 yillik tahvil faizi 8
L 70 baz puan azalarak %32,30 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 42,36-42,46 ve Euro/TL

- 110

5 ﬁ ~ 48,90-49,23 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 241,8 oldu.
= L
_:E - Lo Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek sosyal medya hesabindan, Kasim 2025 Sektérel
'm 18 Kas 19 Kas 20 Kas 21 Kas 24 Kas 25 Kas Enﬂasy_on_BekIentiIeri ve_rilen_'ine iliskin "Hanehalklnve rgel se.l.déri]n 12 ay sonras| enf_la_syo_n
beklentileri kasimda geriledi. Gegen yilin ayni dénemine gore beklentiler 12 puan iyilesti.
_x BiST Verileri Dezenflasyon odakli politikalarimizi kararlilikla uygulamay! sirdurirken enflasyondaki
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 240 7 disusin devamiyla birlikte beklentilerdeki iyilesmenin gulglenecegini ve fiyatlama
_: . S ' davraniglarindaki katiligin azalacadini 6ngoriiyoruz. Ekonomimizi fiyat istikrarinin saglandigi,
i3 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.196,7 verimliligin arttigi ve refah diizeyinin yiikseldigi gugli bir yapiya kavusturmak igin gerekli
) BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,7 adimlari kararlilikla atmaya devam edecegiz" dedi.

BIS_T -100 islem Hacmi (milyarTL) 1557 HSBC yayinladigi raporda, gelecek yil Tirkiye'de parasal gevsemenin siirmesini,
< BIST 100 F/K Cari 14,92 enflasyondaki yavaslamanin kademeli olarak gerceklesmesini ve blyimenin i¢ talebin
1] Yabanci Payi % 36, 5| etkisiyle direngli kalmasini bekledigini belirtti. Raporda, enflasyondaki dislsin yavas
= L ——— seyretmesi anlamina gelse bile, blyumeyi %3-4 araliginda tutmanin Turk politika yapicilar igin
8. Endeksler Kapamig  Giinlilk YBB  gnemli bir 6ncelik oldugu ifade edilirken gelecek yil blylimenin %3,5 civarinda olacagini ve
© BIST-30 (TL) 11.798,42 -0,05% 9,69% manset enflasyonun bu yilin sonunda %32’den 2026 sonunda %20’ye disecedi 6ngoruldi.
o ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. K ta D J Endeksi, %1,43 artisl

BIST-100 (TL 10.857,17 -0,28% 10,44% p yir 1zlenai. apanisia ow Jones naeksl, 71, artgia
& . (T 00 00 47.112,45 puana ve S&P500 Endeksi %0,91 yukselisle 6.765,88 puana ve Nasdaq Endeksi
=§ BIST-Tim 13.715,41 -0,83% 19,75% %0,67 kazangla 23.025,59 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da gini yiikselisle tamamladi.

i . N 0 0

BIST-Hizmet Endeksi 10.521,87 0.67% 9,73% ABD Baskani Donald Trump, Rusya-Ukrayna baris surecinde ilerleme kaydettiklerini, ancak
-E BIST-Banka Endeksi 15.463,30 1,37% 6,24% sonucu gormek icin hala erken oldugunu belirtti.

& BIST-Mali Endeksi 15.858,25 029%  34,87% ABD’de uretici fiyat endeksi, Eylll ayinda aylik %0,3 ve yillik %2,7 artti. ABD'de perakende

BIST-Sinai Endeksi 13.628 1 1359 4,409 satiglar, Eylul ayinda aylik %0,2 ve yillik %4,3 artti. ABD’de ADP o6zel sektor istihdami, 8

2 ?mal nde _SI 3? 8.13 e 0__/0 Kasim'da sona eren dort haftalik ddonemde haftada ortalama 13 bin 500 azaldi. ABD'de S&P
f:::;se" Hacim ”“"“1 i";‘;’ 6“1“'1‘::‘ Case Shiller ulusal konut fiyatlar, Eyliil ayinda yillik %1,3 artti.

PAHOL 14:224 _2:202 ABD Hazine Bakanhgi, Ekim ayina iligkin bitce dengesi raporuna goére, 1 Ekim 2025'te

PEKGY 14.085 04%  baslayan ve 30 Eylil 2026'da sona erecek 2026 mali yilinin ilk ayinda federal hiikiimetin

ISCTR 0447 1.9% bltce agigl 284 milyar dolar olarak gergeklesti. Bdylece butce acidi, EKim ayinda gecen yilin

i % ayni ayina kiyasla %10 artt.
AKBNK 9.350 0,8%
VAKFA 9.098 -10,0% A.I'manya ikono:'lnli(sg 2(;)25 y(n)/llglg bugur&cu ceyreginde bir Onceki ceyrege goére degisim
YUKSELENLER DUSENLER gostermezken yillik bazda ise %0,3 buyidu.

BZRon SAGTEL Bugiin Giindemdekiler...
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Yeni gline baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,24
artida. Dolar/TL 42,47 ve Euro/TL 49,23 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,63
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1590 sinirinda. Brent tipi petrol 62,05 dolardan,
altinin onsu 4.159,82 dolardan ve grami ise 5.678,82 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de blyume, gekirdek
PCE, issizlik bagvurulari ve kisisel gelirler verileri takip edilecek.

Piyasa Katimcilari (Beklenti) Anketi...

B'-”ME CRI Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
CASA LA TUFE’nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
:;xgt B(EJSRIIE.: sonunda %23,21 artmasi I?eklenmektedir. Y_i_ne ~ayni anke_tte Do_Iar/TL’nir_1 2025 sonunda
ST e 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
CROFA I KATMR 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
MARKA ECZYT blylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagd! éngorilmektedir. TCMB haftalik
KLMSN cosmo repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi
BURVA AKENR beklenmektedir.
TEKTU HOFGS Sirket Haberleri

Oncosem Onkolojik Sistemler Sanayi ve Ticaret A.§. (ONCSM; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile Antalya Il Saghk Mudurligi arasinda "Kemoterapi llag Hazirlama Hizmet Alimi
s6zlesmesi 66.711.910,43 TL bedelle imzalanmigtir.

Haftalik Piyasa Takvimi \.

16:00 Insaat Iznler SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. (SDTTR; Haberin etkisi: Pozitif)
16:30 ABD GSYH Sirket, yurt ici bir misterisinden savunma sistemleri alaninda toplam bedeli 799.890 ABD
16:30 ABD (Cekirdek PCE Dolari olan siparis almistir.
16:30 ABD issizlik Bagvurular Burcgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. (BURVA; Haberin etkisi: Pozitif)
18:00 ABD Kisisel Gelirler Sirket ile yurtdisindaki bir musterisi arasinda 234.950,00 EURO tutarli, Mayis 2026 tarihinde
teslim edilecek Vanalarin temini konusunda anlasiimis olup, s6z konusu sdzlesme
. . imzalanmigtir.
BIST Veri Bankasi Yeo Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. (YEOTK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt disinda yurutilmekte olan bir proje kapsaminda yurt digi merkezli bir musteri
arasinda, glines enerjisi santralinin anahtar teslim insasina iligkin 75.769.139 EUR tutarindaki
s6zlesmenin temel sartlarini dizenleyen baglayici bir protokol (EPC Term Sheet)
imzalanmigtir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/6372/4186/Piyasa_Takvimi_24-28_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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BiIST100 F/K, TL
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; BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FIK’sina gore %121,0 primli islem gormektedir.
|

7
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BIST100 F/K, $

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %107,4 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

BiSTSinai F/K, TL

R T T 82

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %911,5 primli igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
25112025 _ _ _| Kapams (%) Haftaiic _YBB|_yilik 5
____________ 21050
-999 50
Tahvil Faizi (10Y) 308
Tahvil Faizi (2Y) -149
TCMB AOFM 1.050 45
5 TUFE -1.572
= Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini e 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 lemem e
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini s A W o o o o o o o o 0 oA
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,{}'.‘\ ,ﬁf@ ,09\‘ ,09” ,99“’ ,Q& ",}9‘" ,,:}Pw ,99'\‘ ,Q.@" 'iV@. ,,:}}‘w ,ﬁf‘\.

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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