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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 208,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.443,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 51

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 133,0
IEIST—lOO F/IK Cari 6,54I
0,
yabanciPayie 294
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.016,34 1,84% 18,02%
BIST-100 (TL) 6.362,93 1,48% 15,50%
BIST-30 ($) 269,28 1,77%  -15,31%
BIST-100 ($) 244,20 1,40%  -17,13%
BIST-Banka Endeksi 5.626,91 5,05% 11,92%
BIST-Mali Endeksi 5.969,72 2,54% 10,78%
BIST-Sinai Endeksi 10.218,14 1,13% 14,76%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 7.548 0,3%
YKBNK 7.136 4,8%
ASTOR 6.198 -1,4%
AKBNK 6.101 6,7%
ISCTR 5.639 3,8%
KOZAL 5573 1,0%
YUKSELENLER DUSENLER
DERIM IHAAS 10,0%
DESA PRZMA 10,0%
1ZINV PEGYO 9.9%
IDEAS CANTE 9.2%
ISATR LUKSK 8,7%
ALFAS YAPRK 7.6%
AYCES NATEN 7,3%
TETMT SEKFK 5.7%
OSTIM TSGYO 4,7%
GEREL QUAGR 4,6%
BRKVY PENTA 4,5%
EMKEL KTLEV 4,2%
TURGG BURVA 42%
VAKFN SMRTG |  3,7%
BRKSN KARYE | 3,7%
MZHLD SONME |  3,7%
VKING DOKTA | 3,5%
EDATA TMPOL | 3,5%
AVGYO BIOEN | 3,5%
AKSGY GZNMI | 3,3%

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
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12 Temmuz 2023 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %1,61 artisla baslayan ve seans iginde alicili seyrini surdirerek 6.386,84 ile rekor
tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,48 kazangla 6.362,93 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %5,05 ve Sinai Endeks %1,13 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanigsa gore 41 baz puan artarak %14,19 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi
degismeyerek %16,59 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 26,02-26,23 arahdinda
hareket ederken, Euro/TL din ginin ilk saatlerinde 29,1323 ile rekor kirdi. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 452,4 seviyesinden islem gordu.

TCMB tarafindan acgiklanan verilere gore cari denge, Mayis ayinda 7,9 milyar dolar agik
verirken, 12 aylik cari islemler acigi, 59,96 milyar dolara yukseldi. Cari acigin ylkselmesinde;
o6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin, Mayis ayinda énceki yilin ayni ayina goére 1,7
milyar dolar artarak 10,5 milyar dolara ylkselmesi ve hizmetler dengesi kaynakli giriglerin 86
milyon dolar azalarak 3,86 milyar dolara gerilemesi etkili oldu. Altin ve enerji hari¢ cari denge
ise 1,3 milyar dolar agik verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada
"Programimizin énemli bir hedefi de piyasa kosullari elverdidi olglide uluslararasi rezerv
birikimini saglamaktir. 26 Mayis'ta 98,5 milyar dolar olan Merkez Bankasi rezervleri, 30
Haziran'da 108,6 milyar dolar seviyesine ¢ikmistir. Ayni ddnemde net rezervler ise 14,2 milyar
dolar iyilesme gostermistir. Son dénemde rezervlerde gdzlenen bu hizl artis cesaret vericidir.
Merkez Bankasi rezerv artisina katki saglayacak rasyonel politikalarin yani sira tlkemize ilave
dis kaynak saglamaya yénelik calismalarimiz da hizla devam etmektedir. lyilesmenin devami
icin gereken adimlari atmaya devam edecegiz." ifadelerini kullandi.

Cumhurbaskani Erdogan, ABD Baskani Biden ile bir araya geldi. ABD ile stratejik mekanizma
kapsaminda siranin devlet baskanlari dizeyinde istisarelere geldidi kanaatinde oldugunu
belirterek, ABD Baskani Biden'la NATO Zirvesi kapsaminda yaptigi gérismeyi bunun ilk
adimi olarak gérduguni beliten Cumhurbaskani Erdogan, goérismede ikili iliskileri ve glvenlik
alanindaki isbirligi imkanlarini ele aldiklanni ifade etti.

ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,93 kazangla
34.261 puana, S&P500 Endeksi %0,67 artarak 4.439 puana ve Nasdaq Endeksi %0,55 artigla
13.761 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da ginu yikselisle tamamladi.

Almanya’da Haziran ayinda tiketici fiyat endeksi, aylik %0,3 artarken, Mayis ayinda %6,1
olan yillik enflasyon, Haziran ayinda %6,4’e yikseldi. Boylece Ulkede enflasyon orani art arda
¢ ay suren duslsune son verdi. Artista gida fiyatlar belirleyici olurken toplu tasima ve eneriji
desteklerinin son bulmasinin da etkili oldugu belirtildi. Alimanya’da ZEW ekonomik beklenti
endeksi, Temmuz ayinda 6nceki aya kiyasla 6,2 puan azalarak eksi 14,7 seviyesine geriledi.
Boylece endeks, Aralik 2022'den bu yana en dusuk degerine indi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 26,12 ve Euro/TL 28,82 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar endeksi 101,4
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1030 sinirinda. Brent tipi petrol 79,3 dolardan,
altinin onsu 1.938,8 dolardan ve grami ise 1.628 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde sanayi uretimi yurt disinda ise ABD enflasyon verileri 6n plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,54x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %13,0 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’'nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay sonrasinda
%30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 26,18, 12 ay
sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 40,3 milyar
dolar, 2024 yihinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2023 ve 2024'te sirasiyla %3,8 ve %4,5 olacagl 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %17,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda ise %19,30 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4416/8872/2124/Piyasa_Takvimi_10-14_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1116/8898/0951/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.07.2023.pdf
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ABD-S&P 500 4439  067% 1562% 1517% 400 ! 125
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %13,0 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %30,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %28,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %4,5 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %59,7 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %32,6 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

o
BIST100 Cari F/K, $

Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 8,9 = = = AltYUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/FAVO

A

, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $

o
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 = — — AlWUstBant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam R ~.. 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo \I\\Wﬂ\,\ i
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki Py W 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika pEE e Qe {%——M\—LLJ AJ 1 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 6\"9 @'.ﬂ' @'.15" &m ,\\'9 0’9 Q\‘“’ &."’ @’9’ Qb.f“’ s,’f’ é,’f’ 6\'.9’
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal v v v v v v v NG XV XV g NG
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ie 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120% ot
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% f = SO Arww A,
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90% !
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Qv 2 Qv o Qv Qv \,{p @ '5(«{’5 b;{/b P B P

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \qﬁ‘ \r,/‘,b‘ \q,‘?f N NN an \q,'.lf R o) \,1,?3 \q}) \qﬁ
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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