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Bizim Haftalik

Hacim, milyar TL (Sag Eksen)

10.641

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL)

iElST-mo FIK Cari
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Endeksler Kapanig Giinlik

BIST30 11.4547  -0,55%
BIST100 10.565,7 -0,59%
BIST30 ($) 2712 -0,74%
BIST100 ($) 250,1 -0,78%
BISTMali  15.180,7 -0,35%

BISTSinai 13.631,2 -0,64%
BISTBanka 14.372,3 -0,61%

Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 46.923
ABD-S&P 500 6.701
ABD-NASDAQ 22.773
Almanya-DAX 23.810
ingiltere-FTSE 100 9.674
Fransa-CAC40 8.144
Rusya-RTSI 979
Brezilya-BOVESPA 157.162
Japonya-NIKKEI 225 51.063
Gin-SHANGHAI 3.990
G.Kore KOSPI 4.012
Hindistan-Sensex 84.563
BIST100 10.566
BiST BANKA 14.372
BIST SINAI 13.631

Haftalik
-3,27%
-3,28%
-3,73%
-3,74%
-2,89%
-3,89%
-3,85%

Guinlik
-1,1%
-0,5%
-0,4%
-1,0%
-1,4%
-1,1%
-1,5%
-0,3%

0,4%
-1,0%
-3,8%

0,1%
-0,6%
-0,6%
-0,6%

YBB Yillik
6,5% 11,3%
7,5% 13,6%
-11,2% -10,7%
-10,4%  -8,9%
29,1% 42,4%
44% 10,5%
-1,3%  10,5%

YBB 365Giin
10,3% 7,3%
13,9% 12,6%
17,9% 19,2%
19,6% 23,6%
18,4% 19,9%
10,3% 11,4%

9,6% 10,6%
30,7% 23,0%
28,0% 31,9%
19,1% 16,0%
67,2% 66,0%

8,1% 8,7%

7,5% 13,6%
-1,3% 10,5%

4,4% 10,5%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Giinliik

Haftalik YBB

IE__________’____’____’____’_I

6,7% 111,0%
1,3% -13,6%
9,7%  25,0%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 42,3298
IEuroITL 49,2095

uro/Dolar 1,1616
Dolar/Yen 154,4
Altin ($/ons) 4.076,7
Altin (TL/gram) 5.548,6
Giimiis ($/ons) 51,0
Gumiis (TL/gram) 69,4
Brent Petrol ($/varil) 64,3
VIX 21,7
Dolar Endeksi 99,3
[Gésterge Tahvil 40,24%
TR 10y1l Tahvil 32,88%
ABD 10y Tahvil Faizi 4,12%

s e e e e e e e e e e e e e e e e )
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

10 - 14 Kasim 2025

o Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt iginde sanayi iiretimi ve cari islemler yurt
diginda ise Almanya’da enflasyon ile Ingiltere ve Euro Bélgesi’nde biiyiime
verileri takip edildi. Ayrica ABD'de federal hiikiimetin yeniden agilmasina
yb6nelik gelismeler piyasalarin odaginda yer aldi.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,3 artarken Eyliil
ayinda %2,4 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,3’e geriledi. Ingiltere
ekonomisi, 2025 yilinin liglincii ¢eyreginde ceyreklik bazda %0,1 ve yillik
bazda %1,3 bliyiidii. Euro Bélgesi ekonomisi, 2025 yilinin li¢iincii geyreginde
bir énceki ceyrege gére %0,2 ve bir énceki yilin ayni ¢eyregine gére %1,4
biiyiime gésterdi.

ABD Senatosu, yerel saatle Pazartesi gecesi 1 Ekim'de kapanan federal
hiikiimetin yeniden agilmasina ydénelik gecici biitce tasarisini onayladi. ABD
Senatosu’nun ardindan Temsilciler Meclisi de gegici blit¢e tasarisini onayladi.
Sonrasinda GCarsamba giinii ABD Bagskani Trump, ABD'de federal hiikiimete
Ocak ay1 sonuna kadar finansman saglanmasini 6ngéren blitce tasarisina imza
atti ve béylelikle iilke tarihinin en uzun siireli kapanmasi 43. giiniinde sona
erdi. Kiiresel piyasalarda hafta icinde karigik bir seyir izlendi.

Tiirkiye’de sanayi lretimi, Eyliil ayinda aylik %2,2 azalirken yillik %2,9 artti.
Cari denge, Eyliil ayinda 1,1 milyar dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimh
dis ticaret acigi 5,4 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler
7,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler dengesi
ise 6,8 milyar dolar fazla verdi. Haftaya pozitif baslamasina ragmen hafta
genelinde saticili bir seyri izleyerek 10.373,75 seviyesine kadar gerileyen
BIiST100 Endeksi, %3,28 kayipla 10.565,74 puandan haftayi tamamladi. 42,21'li
seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL, 42,3348 ile tarihi zirvesini yenilerken
Euro/TL, 49,3692 ile rekor kirdl.

Yurt disi1 yerlesik yatirnmcilar, 31 Ekim-7 Kasim 2025 haftasinda reel olarak
(fiyat ve kur etkisinden arindirilmis) 35,7 milyon dolar hisse senedi alimi, 311,5
milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 5,6 milyon
dolar Ozel Sektér Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik
gercek kisilerin déviz mevduati 464 milyon dolar azalarak 132.310 milyon
dolara ve tiizel kigilerin déviz mevduati 829 milyon dolar azalarak 77.505
milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 908 milyon
dolar azalarak 2.234 milyon dolar (94 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine yukseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan ve 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan indirerek %39,50’ye dustirdi.

Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,42
ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9
milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim - i
- I\:'I a?n_ Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) 0 o Haftanin ilk islem giinine %0,46 artisla 10.974,29 puandan baslayan ve seans basinda
i’ THYAO 47,04 -7,1% -2,0% 11.044,47 seviyesine kadar yilkselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle
E KOZAL 30,17 18,9% 49,5%  disiise gecti. Endeks, %1,24 kayipla 10.789,03 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
m AKBNK 24,91 -4,3% -8,1%  %1,97 ve Sinai Endeks %1,35 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,89, 10 yillik tahvil
v ISCTR 24,70 -4.4% 7,7% faizi 0’/0.32,24 ve ABD 10 ){I!!Ik tahvil faizi %4,137 seviyelerin({en. ha’\ft.a aciligini yapti. DoIar/TL.
= EREGL 2028 -8,5% 1,1% 4(1:%21;:3\;(3' ;szrc;/EII_dSS,M U seviyelerden haftaya basladi. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli
.-g ASELS 1949 9% 288 20iK veriler gbre sanayi i timi, Eylul ayinda aylik %2,2 azalirken yillik %2.,9 artti. Sanayini
470 o verilerine gore sanayi Uretimi, Eylil ayinda aylik %2,2 azalirken yillik %2,9 artti. Sanayinin
(1v YKBNK 19,42 4’70/° 4’40/0 alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi yillik %3,1, imalat
T BIMAS 18,30 -2,1% 3,4% sanayi sektorl endeksi %2,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektoru
KCHOL 17,56 -4,5% -3,9%  endeksi %5,3 artis gosterdi.
EKGYO 16,00 -6,8% 40,2%  ABD Senatosu, 1 Ekim'de kapanan federal hiikimetin yeniden agilmasina yonelik gegici butce
Kaynak: Forex tasarisini onayladi. ABD'de hiikiimete ocak ay! sonuna kadar finansman saglanmasini éngéren
butce tasarisi, Senato'da yapilan oylamada kabul edildi. Tasarinin Temsilciler Meclisi'nde de
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER
Ui s gbrusltlmesi, burada da kabul edilirse ABD Bagkani Donald Trump'in imzasina sunulmasi
L .
© SKYLP 60,6% GZNMI 409% bekleniyor.
B = SANEL 44,4% QUAGR 38,7% ABD Bagkani Donald Trump, Senato'da uzlagsmaya varilan federal hikimetin agiimasina
8- MANAS  31.6% BAYRK 7% yépeli.k tasariy! destekledigini st.iyledi. Trump, Hi.ndi.stanl ile gegmiste )./.apllandar?. cok _fa_r_kll__ve
© aam I 25 0% adil bir anlasma yapacaklarini ifade ederken Hindistan'in Rus petroli almayi 6nemli dlgide
c e — azalttigina isaret ederek, "Hindistan'a gimrik vergilerini dislrecegiz, yani bir noktada." ifadesini
o HATEK | 21,2% BORLS s kulland. Ayrica Trump sosyal medyadan, Yiiksek Mahkeme'nin genis kapsamli tarifelerine karsi
P 9,0% 2% arar vermesi durumunda Ulkenin ekonomik ve ulusal givenlik felaketiyle karsi karsiya
S BMSTL | 19,0% CEMZY 21,2% k id da Ulkenin ek ik lusal givenlik felaketiyle ki k
(o] KOZAL | 18,9% KZBGY |  259% kalacagini ifade etti. Trump ydnetimi, tarife gelirlerini kullanarak disik ve orta gelirli
.E TRHOL | 18,8% HDFGS | 253% Amerikalilara 2 bin dolar édeme yapmay! planlarken kalan gelirleri ise ABD’nin borcunu
@ LIDER | 17.4% HEDEF | 24.8% azaltmak igin kullanilacaklarini bildirdi.
o ETYAT | 16,6% OYYAT |  241% ABD ve Cin, deniz tasimacihigindaki sorusturmalarini karsilikh olarak askiya aldi. Pekin
SMRVA | 16.2% ONRYT | 235% yonetimi, nadir toprak elementi ihracatina yé')nelik. kl?lﬂa"r‘rjl.a \_/e gemi sirketlerine yénglik
e o e sorusturmanin askiya alinmasinin ardindan fentanil 6ncili kimyasallarin Kuzey Amerika
=5 MARMR . Ulkelerine ihracatini da kontrol altina alacagini bildirdi.
DITAS | 151% 22,5% ) .
T \ T ABD Baskani Donald Trump sosyal medya hesabindan, hava trafik kontrolorlerinin derhal
fi - islerine donmesi gerektigini belirterek is basi yapmayanlarin maaslarindan énemli 6lgtide kesinti
VAKFN |14,2% B:j:: 2182 yapilacagini ifade etti.
DENGE | 13,3% 20,8%
- ’ Sali
TERA | 13,3% DOFRB | 20,5% . R . . )
s 3: e . TUIK verilerine gore perakende satis hacmi, Eylil ayinda aylik %2,2 ve yillik %14,3 artti. Ticaret
TMPOL. |43,1% — satig hacmi ise aylik %4,7 ve yillik %10,3 artig gosterdi.
ECILC ,6% GIPTA | 19,9% . . . . R . .
12 6: : Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye bor¢lanma piyasalarina dair
it L TSGYO | 19.4% paylastigi raporda, borglanma araglar piyasasinin 2025'in Uclncu c¢eyreginde yillik bazda
. o %19,5 artarak 505 milyar dolari astigi belirtilirken piyasanin blylUmesini strdirecegi ve 2026'da
YBB YUKSELENLER DUSENLER 550 milyar dolara ulasacagi 6ngérdu. Raporda, yiiksek dis finansman ihtiyaglari, yaklagan borg
vadeleri ve fonlama gesitlendirmesinin blyimenin temeli olacagi dile getirildi. Raporda "Piyasa,
TERA 3125 BJKAS 62% doviz ve faiz dalgalanmalarina, jeopolitik belirsizliklere, ylksek enflasyona ve yiiksek finansman
TRHOL 3:3/73 YAPRK 61% gereksinimlerine kiyasla distk dis likiditeye maruz kalmaya devam ediyor" ifadesine yer verildi.
HEDEF 1583 ’ ESCAR B ABD Bagkani Donald Trump, Hindistan mallarina uygulanan gimrik tarifelerinin bir noktaya
14‘3,5 kadar dugureceklerini ve anlagsmaya yakin olduklarini séyledi. Trump ayrica, Hindistan
TEHOL % VESTL 58% Bagbakani Narendra Modi'nin kendisine Rusya’dan petrol alimini sonlandiracagina dair séz
SMRVA 1229 ATEKS 579% verdigini de ifade etti.
PEKGY | 985% RAYSG 4% Carsamba .
CRDFA | 560% SANFM 0% TCMB venle_;rme gore cari dgnge, Eylul ayinda 1_,1 milyar dolar _fazla verdi. Od_e_meler denge3|
tanimli dig ticaret acidi 5,4 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler 7,7 milyar
ENSRI | 480% VESBE 51% dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler dengesi ise 6,8 milyar dolar fazla verdi.
ADESE | 450% LINK 51% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan cari agik verisine iliskin “Finansman
PASEU | 380% TUREX 49% kalitesini iyilegtiren, Gretim kapasitesini ve istihdami artiran dogrudan yatirimlar, yilin ilk dokuz
IEYHO . . ay! itibariyla 11,4 milyar dolar ile son on yilin en ylksek seviyesine ulasti. Net dogrudan yatirnm
R . & girisi gegen yilin ayni dénemine gore sinirl artarak 4,3 milyar dolar gergeklesti. Enerjide disa
MMCAS | 346% YBTAS 4% bagimlihgi azaltan, ihracatta ve hizmet ticaretinde katma degeri ve rekabet glclini artiran
GMTAS | 339% NATEN 45% politikalarimizla surdurulebilir cari dengenin temellerini saglamlastiracagiz.” dedi.
SNKRN | 3235 ICUGS % S&P Global R:atmgs Kidemli Direktori Fr?nk Qlll, Turkiye e"ko.n.om|S| icin odak n.c.Jkt.as[nl.n
enflasyonla muicadele olmaya devam ettidini ifade ederek "Bizim tarafimizda, Turkiye'nin
MAGEN | 318% BANVT 43% mevcut uzun vadeli kredi notu BB- ve gériinim duragan. Su an igin bu seviyenin makul
KLRHO | 299% TSPOR 42% oldugunu dusltnuyoruz. Riskler dengeli, mali sonuglarin olduk¢a cesaret verici oldugunu
, ; dusunuyorum." dedi. Gill, Turkiye’de yillik enflasyonun hali hazirda %30 civarinda oldugunu ve
ILIES 3k CCINY 42 tahminlerinin bu yil sonu igin %28 oldugunu belirtirken "Merkez Bankasi'nin 2026 yil sonu
EMKEL | 269% DYOBY 4% enflasyon hedefi %16. Bizim gelecek yil i¢in ortalama enflasyon tahminimiz %20 seviyesinde."
RALYH | 246% BRKO 40% aciklamasinda bulundu. Gill, Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunun yatirim yapilabilir seviyeye
BRMEN Waue % 9, dénme siirecinde enflasyonun tek haneye distriilmesinin belirleyici rol oynayacagini kaydetti.
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Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Si
Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
FROTO
PETKM
MOGAN
ZOREN
RGYAS
1ZMDC
AKENR
PGSUS

rket

-221.448
-140.800
-83.416
-46.922
-33.467
-31.123
-23.131
-22.661
-21.694
-20.566

Adet
301
288
589

Milyon TL
689.189
-1.236.254
-547.066

Doviz Fazlasi Olanlar

BIGEN
VESTL
GARAN
ENKAI
AKFIS
DOHOL
HALKB
BINHO
ENJSA
ASELS

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 205,50 GG
BIMAS 544,50 GG
CIMSA 43,60 GG
EREGL 23,90 GG
PETKM 16,74 GG
TCELL 93,15 GG
FROTO 94,70 GG
TRGYO 74,45 GG
TUPRS 199,20 GG
THYAO 269,00 GG

GG: Gozden Gegiriliyor

Anahtar Gostergeler

TUFE - Ekim 2025
UFE - Ekim 2025

GSYH Biiyiime Hizi - 2C

273.417
50.404
34.257
29.978
25.888
19.642
18.893
18.118
18.058
17.225

Arastirma Model Portféy Tablosu

Pot. Get.

32,87%
27,00%
4,80%

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

-84,1
-109,7

3.Eki 10.Eki

307,75

-358,49

3.Eki 10.Eki

-178,0
17.Eki

151,08

17.Eki

242,8

-118,5

35,7

24.Eki 31.Eki 7.Kas
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

374,43

-441,83
24.Eki 31.Eki

311,49

7.Kas
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ABD Senatosu'nun ardindan Temsilciler Meclisi de 1 Ekim'de kapanan federal hikimetin
yeniden agilmasina yonelik gegici bitce tasarisini onayladi. Sonrasinda ABD Baskani Trump,
Beyaz Saray'da duzenledigi torende, ABD'de federal hikimete ocak ayl sonuna kadar
finansman saglanmasini 6ngoren bltge tasarisina imza atti. Boylelikle Ulke tarihinin en uzun
sureli kapanmasi 43. guniinde sona erdi.

Beyaz Saray Basin Sozcisu Karoline Leavitt, yaptigi agiklamada, Baskan Donald Trump'in,
gumrik vergilerinden hiukumet kasasina giren parayi kullanarak Amerikallara 2 bin dolar
o6demeye kararl oldugunu ifade etti. Leavitt ayrica hiikimetin kapanmasi nedeniyle Ekim ayi
istihdam ve enflasyon verilerinin muhtemelen hi¢ yayinlanmayabilecegini belirtti.

Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,3 artti. Eylul ayinda %2,4 olan yillik
enflasyon, Ekim ayinda %2,3’e geriledi.

Persembe

TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satiglari, Ekim ayinda yillik %0,5 azalarak 164 bin
306 oldu. Ipotekli konut satiglari yillik %11,5 artarak 23 bin 527 ve diger konut satiglari yillik
%2,3 azalarak 140 bin 779 oldu. ilk el konut satis sayisi yillik %4,9 azalarak 54 bin 866 ve ikinci
el konut satis sayisi yillik %1,8 artarak 109 bin 440 olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan
konut satislari yillik %0,8 azalarak 2 bin 106 oldu. Ulke uyruklarina gére en ¢ok konut satisi
Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satiglari Ocak- Ekim déneminde yillik %16,2
artarak 1 milyon 293 bin 33 olarak gergeklesti.

TCMB brut rezervleri 7 Kasim haftasinda 183,6 milyar dolardan 185 milyar dolara ¢ikti. Net
rezervler ise 69,3 milyar dolardan 73,3 milyar dolara yikseldi. Swap hari¢ net rezervler de 52,7
milyar dolardan 58,4 milyar dolara gikti.

ABD Bagkani Donald Trump, ylksek gida fiyatlarini diistirmek amaciyla énemli giimrik vergisi
indirimleri ve Latin Amerika Ulkeleriyle yeni ticaret anlagsmalari hazirliyor. Agiklanan cerceve
anlasmalar kapsaminda Arjantin, Guatemala, El Salvador ve Ekvador ile ABD, sidir eti, muz ve
kahve cekirdekleri gibi yaygin gida maddelerinde vergileri azaltacak. Ayrica Trump ydnetimi,
isvigre ile devam eden miizakerelerde saat ve cikolata gibi triinlerde de vergilerin diigiiriilmesini
oéngoruyor.

Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktéri Kevin Hassett, ekim ayi istihdam raporunun
issizlik orani verileri olmadan yayinlanacagini agikladi. Hassett, 3 Ekim'de yayimlanmasi
gereken eylul ay! istihdam raporunun ise zaten hazir oldugunu ve gelecek hafta
aciklanabilecegini ifade etti. Ayrica Hassett baska bir agiklamasinda, gelecek yil gorev suresi
dolacak olan Jerome Powell'in yerine Fed baskanligina aday gdsterilmesi halinde bu gérevi
kabul edecegini ve bunu ABD Baskani Donald Trump’a sdyledigini ifade etti. Hassett, Fed'in
aralik ayindaki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda faiz oranini 25 baz puan
disurmesini bekledigini soyledi ancak Powell'in, uzun slren hikimet kapanmasi ve
beklenenden iyi gelen enflasyon rakamlari g6z 6nine alindiginda, daha agresif bir indirim
yapmaya mecbur kalmamasinin kendisini sasirttigini belirtti.

ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin Giglinci geyredinde ceyreklik bazda %0,1 ve yillik bazda %1,3
biylidi. ingiltere ekonomisi, Eyliil ayinda aylik %0,1 kigtliirken yillik %1,1 blyidi. ingiltere’de
sanayi Uretimi, Eylul ayinda aylik %2 ve yillik %2,5 azaldi.

Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi, Eylul ayinda aylik %0,2 ve %1,2 artti. Piyasa beklentisi, aylik
bazda %0,7, yillik bazda %2,1 artacag yonindeydi.

Cuma

TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda iicretli caligan sayisi,
Eyliil ayinda aylik %0,2 ve yillik %1,1 artti. Ucretli calisan sayisi Eylil ayinda yillik 16 milyon
169 bin 476 oldu. Ucretli galisanlarin alt detaylarina bakildiginda; icretli calisan sayisi yillik
olarak sanayi sektoriinde %3,7 azalirken insaat sektoriinde %7,4 ve ticaret-hizmet sektérinde
%2,5 artti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya lzerinden Piyasa Katilimcilari Anketi
sonuglarina iliskin “Yakin donem gelismelerine duyarli olan enflasyon beklentileri, Kasim ayinda
da artig gosterdi. Diger taraftan siki para ve maliye politikasi, hedef enflasyonla uyumlu
yonetilen/yonlendirilen fiyat ayarlamalari ile arz yonli tedbirlerimiz dezenflasyon sirecini
desteklemektedir. Kararliikla uyguladigimiz politikalarla dezenflasyonun siirmesini ve
6nimuzdeki doénemde beklentilerin hedeflerimize yeniden yakinsamasini 6ngoriiyoruz."
degerlendirmesini yapti.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin Gglincl geyreginde bir 6nceki ceyrede gore %0,2 buylrken
bir 6nceki yilin ayni geyregine goére %1,4 biyldu. Euro Bolgesi'nde ihracat Eylil ayinda yillik
%7,7 artisla 256,5 milyar euro ve ithalat %5,3 artarak 237,1 milyar euro oldu. Bdylece Euro
Bolgesi'nde dis ticaret dengesi, 19,4 milyar euro fazla verdi.

Haftanin son islem giiniine %0,22 azahsla 10.604,89 puandan baslayan ve seans iginde saticili
seyrini siirdirerek 10.440,44 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,59 kayipla
10.565,74 puandan gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda saticili bir seyir izleniyor. Turkiye 2
yillik tahvil faizi %40,24, 10 yilik tahvil faizi %32,88 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,115
seviyelerinden iglem goriyor. Brent tipi petrolin varili 64,27 dolardan, altinin onsu 4.076,04
dolardan, grami ise 5.646,62 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



