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Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 14.715,86 0,40% 20,39%
BIST-100 (TL) 12.943,19 0,08% 14,93%
BIST-Tiim 16.011,03 0,43% 12,84%
BIST-Hizmet Endeksi 11.587,54 0,11% 9,73%
BIST-Banka Endeksi 17.619,92 -0,71% 6,53%
BIST-Mali Endeksi 17.902,09 0,59% 9,46%
BIST-Sinai Endeksi 15.900,83 -0,27% 13,47%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 15.438 3,3%
THYAO 13.405 0,3%
AKBNK 9.618 -0,6%
TUPRS 9.211 -1,7%
ISCTR 9.181 -0,2%
YKBNK 6.863 -0,7%
YUKSELENLER DUSENLER
KUVVA KLRHO 10,0%
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BESTE BIGCH 6,1%
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1ZINV ISKPL 5,4%
SMART AYES 5,4%
ZERGY PKART 5,3%
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PKENT AYGAZ 5,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,13 azaligla 12.916,67 puandan baslayan ve seans iginde 12.824-13.087 araliginda
karigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,08 kazangla 12.943,19 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,71 ve Sinai Endeks %0,27 de@er kaybetti. Turkiye 2 yilik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 56 baz puan artisla %38,16 seviyesine yukselirken 10
yillik tahvil faizi 18 baz puan azalarak %30,69 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,77-
44,00 ve Euro/TL 50,95-51,29 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS
orani 234,9 oldu.

TCMB’nin Subat Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'na goére, yillik enflasyon gida ile alkol-tutin-altin
gruplarinda belirgin oranda yukselirken, diger ana gruplarda geriledi. Aylik fiyat artisinda
o6zellikle gida grubunun etkisinin belirgin oldugu belirtilen raporda, sebze, beyaz et ile sit ve
sut Urtnlerindeki fiyat artiglarinin gida enflasyonunda belirleyici oldugu bildirildi. Gida fiyatlari
Uzerinde hava kosullarinin yani sira Ramazan ayina 6zgu unsurlarin da etkisinin hissedildigi
de belirtildi. Raporda, Subat ayinda enflasyonun ana egiliminin yataya yakin seyrettigi ifade
edildi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,49 artisla
48.739,41 puana, S&P500 Endeksi %0,78 yikselisle 6.869,50 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,29 kazangla 22.807,48 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikseligle tamamladi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Baskani Donald Trump'in daha 6nce agikladig
%15'lik kuresel gumrik tarifelerinin bu hafta uygulanmaya baslanacagini acikladi.

ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) Bej Kitap raporunda, birgcok bélgede ekonomik belirsizlik,
fiyatlara kargl artan hassasiyet ve dusik gelirli tiiketicilerin harcamalarini kismalari nedeniyle
satislarin baski altinda kaldigi ifade edildi. Raporda, imalat faaliyetlerinin bir 6nceki doneme
gore iyilestigi, bu kapsamda sekiz bélgenin buyime, iki bdlgenin ise daralma bildirdigi
aciklandi.

ABD’de mortgage basvurular 27 Subat ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla %11
artti. 30 yilhk mortgage ortalama faiz orani ise degismeyerek %6,09 oldu. ABD’de ADP &zel
sektor istihdami, Subat ayinda 63 bin kisi artti. Piyasa beklentisi, 50 bin artmasi yéniindeydi.

ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran'a yonelik operasyonlarin hiz kesmeden siirecegini
belirterek daha biyilk saldiri dalgalarinin yolda oldugunu ifade ederken ABD ve Israil'in
saldirilarin ilk giinlerinde binlerce hedefi vurdugunu ve iran'in deniz giiciine agir darbe
indirildigini séyledi.

ABD Senatosu, Baskan Donald Trump'in iran'a yoénelik saldirilarinin Kongre onayina tabi
olmasini 6ngdren savas yetkileri tasarisini reddetti.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, faiz oranlarinin ¢eyrek puan indirilecegi yoniinde
daha dnce dile getirdigi 6ngoriye artik eskisi kadar glivenmedigini belirtirken yilin ilerleyen
déneminde bir faiz indirimi bekledigini, ancak son jeopolitik gelismelerle birlikte bu durumu
deg@erlendirmek igin daha fazla veriyi incelemesi gerektigini ifade etti.

Fed Guvernori Stephen Miran, Orta Dogu'daki savasin ABD ekonomisi Uzerindeki etkisine
iliskin bir goris belirtmek icin heniiz gok erken oldugunu belirterek faizleri diistirmeye devam
etmenin hala uygun oldugunu disindugini soyledi.

Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. ABD’de ISM hizmet PMI, Subat ayinda 56,1
oldu. ABD’de S&P Global hizmet sektori PMI ise Subat ayinda 51,7’ye gerilerken imalat ve
hizmet sektdrlerini kapsayan bilesik PMI, 51,9 degerini aldi. Aimanya’da hizmet sektéra PMI,
Subat ayinda 52,4'ten 53,5e yikselirken bilesik PMI, 52,1'den 53,2'ye ¢ikti. Ingiltere’de
hizmet sektdrd PMI, 53,9 ve bilesik PMI, 53,7 degerini aldi. Euro Boélgesi’nde hizmet sektéri
PMI, Ocak ayinda 51,9 ve bilesik PMI 51,9 oldu.

Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Ocak ayinda %6,1 oldu. Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi
(UFE), Ocak ayinda aylk %0,7 artarken yillik %2,1 azald1.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Bagkani Kazuo Ueda, Orta Dogu'daki gatismanin, ham petrol
ve dider enerji fiyatlarinin yani sira uluslararasi finans piyasalari gibi kanallar araciligiyla tlke
ekonomisi Uzerinde blyUk bir etkiye sahip olabilecedi konusunda uyardi. Ueda, ayrica her
ceyrekte giincellenen ekonomik gérinimin gerceklesmesi halinde gosterge faiz oraninin
yukseltiimesinin uygun olacagdi yoniindeki BOJ'un durusunu tekrarladi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,48
ekside. Dolar/TL 43,98 ve Euro/TL 51,15 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 99,10
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1595 sinirinda. Brent tipi petrol 84,00 dolardan,
altinin onsu 5.143,20 dolardan ve grami ise 7.275,37 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise Euro Bdlgesi'nde
perakende satiglar ve ABD’de dis ticaret dengesi ve issizlik bagvurulari verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Ocak ayinda %4,84 ve S$ubat
ayinda %2,96 artan TUFE’nin Mart ayinda %1,89, Nisan ayinda %1,89, 2026 sonunda
%24,11 ve 2027 sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2026 sonunda 51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin
2026 sonunda 26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagi
6ngoérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise
%28,95 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/7245/9312/Piyasa_Takvimi_2-6_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/7243/1581/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/7243/4281/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.03.2026.pdf
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y) 367 50
Tahvil Faizi (2Y) -8
TCMB AOFM -800 45
TUFE 751

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo '
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki = e~ 3
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 . . . . . . . “ . o o o 25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve &7 RGN & QY & &7 RN v v Y v o
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda > > > > > > > > > > ~ o~ >

haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti. 90%
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Periyodik Raporar

TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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