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11 Ekim 2023 Cargsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
r 170  Din Ne Oldu...
| 128 Giine %1,36 artisla baslayan ve seans icinde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %3,04
kazangla 8.442,79 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,26 ve Sinai Endeksi
" 10 943,10 deger kazandi. Tirkiye 2 ve 10 yillik tahvil faizleri bir dnceki kapanisa gére
90 degismeyerek sirasiyla %24,17 ve %26,62 seviyelerinde sabit kaldi. Dolar/TL 27,63-27,98 ve
c r 70 Euro/TL 29,21-29,67 araliinda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani
(7] - 50  409,1 oldu.
::E 30 TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi Agustos ayinda bir énceki
om 3 EKi AEK - 6 Eki - — =g aya gbre 56 bin kisi azalarak 3 milyon 223 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,2 puan azalarak
N %9,2 seviyesine geriledi. Issizlik orani erkeklerde %7,5 ve kadinlarda %12,6 oldu. Istihdam
= BIST Verileri orani degisim gostermeyerek %48,4 ve igglcine katilma orani ise 0,1 puan azalarak %53,3
=§ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 262,3 ggglialgﬁ;fle;lgsg;aiS 24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani aylik 0,7 puan
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.253,6 o . . . .
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 47 TUIK \_/e_rllerlne gore sanayi uret_lrvm Agustos ay!r)da aylik %0,8 az§1llrken,__ y_llllk /03,1_ artti.
: — Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakciligr sektori endeksi yillik
o IEIS_T-L)O_I§Iim_He£m|_(nlIErE_)_ —— _12&11 %5,1, imalat sanayi sektorii endeksi %1,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve
] BIST-100 F/K Cari 8,29I dagitimi sektort endeksi %4,9 artti.
= LYabanci Payi % 34,9 e ;
————————————————— Uluslararasi Para Fonu (IMF), Global Ekonomik Goériniim Raporu’nda kalici enflasyon ve
8. Endeksler Kapanig  Gunliik YBB  zayif biiyime uyarisi yaparak 2024 yili kiiresel biylime tahminini %3'ten %2,9'a dustrdu.
© BIST-30 (TL) 8.823,19 2,51% 48,42% 2023 tahmini ise degismeyerek %3’'te birakti. IMF'ye goére savas nedeniyle enerji ve gida
0 BIST-100 (TL) 8.442.79 3.04% 53.250% p|yasa_|_ar|ndak| bozuln_w_a_)_/a, onlarca yilin en ylksek sew_yesmdekl enflasyonla miicadele igin
N : : : daha 6nce benzeri gérilmemis sikilasmaya ragmen kiresel ekonomi yavaslamis olsa da
= BIST-30 ($) 319,03 2,15% 034%  durmadi. Raporda, Tiirkiye blyiime tahmini 2023 yili igin %4'e yiikseltilirken, 2024 yili icin
-8 BIST-100 () 305,28 2,68% 3,60%  biylme beklentisi %3'e yukseltildi. Kurum, Temmuz ayindaki tahminlerinde, Turkiye
E BIST-Banka Endeksi 8.699,71 326%  7304%  ekonomisinin bu yil %3 ve gelecek yil %2,8 blylyecegini 6ngérmustd. IMF, Turkiye'nin 2023
.0 BIST Mali Endek 8.628.94 2,84% 60,13% ;/HLSZrIEIiasyon tahminini %50,6'dan %51,2'ye ve 2024 yili tahminini %35,2'den %62,5'e
o BIST-Sinai Endeksi 13.764,46 3,10% 54,58% .
Cumhurbagkani Erdogan, Orta Dogu'ya kalici barigin gelebilmesi ancak Filistin-Israil
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik sorununun nihai bir ¢6zime kavusturulmasi ile mimkun oldugunu belirterek, gerilimi artiracak
THYAO 7.710 4,8% her turli adimdan kaginilmasi gerektigini dile getirdi.
ASELE S-71LL 23 ABD Borsalarl gunu pozitif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,40 artarak 33.739,30
PETKM 5.662 6,3% puana, S&P500 Endeksi %0,52 artisla 4.358,24 puana ve Nasdaq Endeksi %0,58 kazangla
EREGL 5.192 4,2% 13.562,84 puanla gini tamamladi. Avrupa Borsalari %1,80'i agan deger kazanclariyla giinu
TUPRS 4.726 -0,2%  kapatti.
WS S S Amerikali tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi Eylil'de % 3,7'ye yiikseldi.
YUKSELENLER DUSENLER ) ) ) ) ] o o ]
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, uzun vadeli Hazine tahvillerinin getirilerindeki son
POLTK ORI HAAS 1003 artisin, Fed'in normalde artirmasi gerekecek kadar faiz artirmasina gerek olmadigi anlamina
KONYA TN IDEAS | 2,8% gelmesinin mimkiin oldugunu, ancak bunu kesin olarak bilmenin zor oldugunu belirtti.
BVSAN OFSYM | 2,7%
ESCOM LG YKSLN | 2,5% ABD'de Mortgage Bankacilar Birligi (MBA), Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) ve Ulusal Konut
YEOTK UG  ASELS | 2.3% ingaatcilar Birligi (NAHB), artan konut maliyetleri nedeniyle ABD Merkez Bankasina (Fed)
FONET Ol  ANELE | 2,3% faiz artirnmlarini durdurma gagrisinda bulundu.
TSPOR FORTE | 2,1%
DOBUR XAl SUNTK | 2,1% Avrupa Merkez Bankasi (AMB), yaz aylarindaki yiksek sicakliklarin enflasyonda daha sik ve
MACKO G| BANVT | 2,0% yukari yonli baskilara yol agabilecegini belirtti.
BFREN 10,0% ICBCT | 1,7% " .
I — XD | AcesA | 17% Bugiin Ne Bekliyoruz...
MIREHAL L0050 UFUK g% Yeni giine baglarken Asya piyasalari, karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,05
DRIZED s DITAS [l ekside. Dolar/TL 27,73 ve Euro/TL 29,43 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 105,8
Ry IDGYO |ElEE% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0612 sinirinda. Brent tipi petrol 87,8 dolardan,
PRDGS 200 PAPIL [EIIR% altinin onsu 1.860,3 dolardan ve grami ise 1.658,9 liradan alici buluyor.
BRSAN 10,0% OTKAR | 1,4%
TKNSA 10.0% KLGYO | 1.2% Bugtin yurt iginde cari islemler dengesi, perakende satis hacmi yurt disinda ise ABD’de uretici
EDIP OZKGY |'1,0% fiyat endeksi verileri takip edilecek. Ayrica, ABD Merkez Bankas! (Fed), 19-20 Eyldl tarihli
SMART [l REEDRINR'S% FOMC toplanti tutanaklarini agiklayacak.
VANGD [BEEeRe) PINSU | 0,8%
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Eyliil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

Haftalik Piyasa Takvimi

.
D

gore; Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay sonrasinda %44,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 30,14, 12 ay sonrasinda ise

09:00 Almanya Tilketici Fiyat Endeksi R ' . - "
10:00  Tiirkiye Cari Iglemler Dengesi($) 37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 44,3 milyar dolar, 2024 yihinda
10:00 Tirkiye Perakende Satis Hacmi ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2023 ve 2024'te
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi sirastyla %3,9 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

%30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda ise %32,44 olmasi beklenmektedir.
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Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3716/9659/3463/Piyasa_Takvimi_9-13_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/9683/8977/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.10.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 33.739 0,40%  1,79%  15,53%
ABD-S&P 500 4.358 0,52% 13,51%  20,65%
ABD-NASDAQ 13.563 0,58%  29,58%  28,65%
Almanya-DAX 15.424 1,95%  10,77%  25,67%
ingiltere-FTSE100 7.628 1,82%  2,37%  9,61%
Fransa-CAC40 7.162 2,01% 10,64%  18,79%

c Rusya-RTSI 997  -1,03%  2,67%  -0,84%
E Brezilya-BOVESPA 116.737 137%  6,38%  0,69%
=1 JPN-NIKKEI225 31.747 2,43% 21,66%  17,08%
m Gin-SHANGHAI 3.081 0,00%  -0,26%  1,88%
Y G.Kore KOSPI 2.452 2,08%  9,66%  9,84%
=3 Hindistan-Sensex 66.468 0,59%  9,25%  14,22%
E BIST100 8.443 3,04% 53,25% 136,65%
Hee | BIST100 ($) 305 2,68% 3,60% 58,17%
(O] BiST BANKA 8.700 3,26%  73,04% 163,32%
BiST BANKA ($) 315 2,90% 16,98%  78,71%

BIST SINAI 13.764 3,10% 54,58% 138,82%

I.ti BIST SINAI ($) 498 2,74% 4,50%  59,45%

=

8. Doviz-Emtia-Faiz__ _ _ Kapamis _Giinliik_ _ YBB
o [Dolar/TL T 277275 0,0% 48 3%l
o leuwom 204174 01%  46,9%l
a¢ Ewomolar 10600  01% 1,00l
- Dolar/Yen 148,90 0,1%  13,4%
-8 Altin ($/ons) 1.859 -0,1% 2,0%
.E Altin (TL/gram) 1.657,5 0,0%  51,2%
[} Giimiig ($/ons) 21,8 01%  -8,7%
B Gimis (TL/gram) 195  02%  353%
Brent Petrol ($/varil) 87,8 0,2% 2,1%

VIX 17,0 0,0% -21,4%

Dolar Endeksi 105,7 -0,2% 2,1%
[Gésterge Tahvil 24.17%  -82% 142,4%l
Irr 10y11 Tahvil 26,62%  1,4% 170,8%l
lABD 10y Tahvil Faizi 464% 020 _ 19,7%l

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 290 245.554

Doviz Acigi Olan Sirket 193 -381.045

Bitiin Sirketler 483 -135.491

Déviz Agigi Olanlar

Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -563.179 [ TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |[KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 |[ENJSA 9.609
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 [VAKBN 8.486
ULKER -6.941 [ YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 158,70 GG -
BIMAS 320,00 GG -
CIMSA 37,22 GG -
EREGL 45,08 GG -
THYAO 238,10 GG -
PETKM 24,64 GG -
TCELL 53,95 GG -
FROTO 889,00 GG -
TRGYO 35,52 GG -
TUPRS 147,60 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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13 BIST100 F/K, TL

BIST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %10,3 primli iglem gormektedir.
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BIST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %11,8 iskontolu islem [
| gormektedir. |

P W o @ AV
T ol @ @ oY @

o °
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — - - Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %80,3 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = AlWUstBant — = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | Dt T R
F/K’sina gore %44,8 primli islem gormektedir. I °

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama Il 009 e et e A e e e e AL
FD/IFAVOK carpanina gére %101,2 primli iglem [

| gormektedir. |

Sinai Eqdeksi 6,0x olan dolar bazlh 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %62,6 primli iglem
| gormektedir.



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan)
Kapanig (%)| Haftalk

10.10.2023

1.800

"""""""" T1752
Tahvil Faizi (10Y) 1.419
Tahvil Faizi (2Y) 1.175
TCMB AOFM 1.800
TUFE -2.192

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra vyapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylul
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagditiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolumi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolumi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disunduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

