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Bizim Gunluk 4 Kasim 2025 Sall

OHacim (milyar TL), Sag Eksen m BiST100 190 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
r 170 Diin Ne Oldu...

" 150 Haftanin ilk islem giiniine %0,44 artisla 11.019,60 puandan baslayan ve seans genelinde
- 130 alicih seyrini sirdirerek 11.152,28 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %0,81
- 110 kazangla 11.060,39 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,66 ve Sinai Endeks
L g9 %1,57 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gbre 21 baz puan
azalisla %39,80 ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan azalarak %31,81 seviyesine geriledi.

5 70 Dolar/TL 42,03-42,09 ve Euro/TL 48,41-48,61 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazl 5
= - 50 yil vadeli CDS orani 244,4 oldu.
E 27Ek  28EK  29Ek  30EK 31 Ek  3Kas  lstanbul Sanayi Odasi (SO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Eylil ayinda 46,7 iken Ekim
ayinda 46,5 gerileyerek son g ayin en dusik degerini aldi. Boylelikle endeks, imalat sanayi
é BIST Verileri sektorunin faaliyet kosullarinda bozulmanin devam ettigi yoniinde sinyal verdi.
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 246,1 TUIK verilerine gore tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda beklentilerin altinda aylik %2,55 artt!.
= y . L Eylil ayinda %33,29 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %32,87'ye geriledi. Yillik gekirdek
(O] BISTal00 !’lyasa Zecilel OOl enflasyon ise %32,05 oldu. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Ekim ayinda aylk %1,63 ve
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 3,9 yillik %27,0 artig gdsterdi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1640 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya (izerinden "Dezenflasyon siirecinde
a |BIST-100 F/K Cari 15,62| gegcici dalgalanmalar yasanabiliyor. Son dénemde bir yavaslama gozlense de genel tablo
- |labanc:| Payl % 36'2J qegi'_srpedi. Deste_kleyici_kﬂr?sel ve yur} ici kosullar sayesinde dez_er_wflasyont_m devam etmesini_
B e e e e e e ongoruyoruz. Bltge imkanlarn dogrultusunda, 2026 vyl icin vergi ve harglardaki
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  giincellemenin, enflasyon hedeflerini dikkate alarak yeniden degerleme oranindan daha
O BIST-30 (TL) 12.013,38 0,61% 11,69% dislik oranda yapilmasi hususu giindemimizde. Kalici fiyat istikrari hedefimiz dogrultusunda
o . . politikalarimizi kararlilikla uyguluyor, enflasyon Ulzerindeki arz yonli baskilar azaltacak
& BIST-100 (TL) 11.060,39 0,81% 12,51% yapisal adimlari atiyoruz.” degerlendirmesini yapti.
'8 BIST-Tim 14.250,82 0,98% 24,42% ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %0,48 azalisla
BIST-Hizmet Endeksi 11.035,68 0,35% 15,09% 47.336,68 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,17 artarak 6.851,97 puana ve Nasdaq
-g BIST-Banka Endeksi 1499393 0.66% 3.02% tEar:‘:Jaelr;sI;cﬁ;OAG kazangla 23.834,72 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu karigik seyirle
BIST-Mali Endeksi 15.795,91 1,14% 34,34% ) ) -
o . : ’ ’ Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, “Aralik toplantisi igin kararsizim. Enflasyon tarafi
BIST-Sinai Endeksi 14.576,77 1,57%  1166%  beni endiselendiriyor; ¢iinkii son 4,5 yildir hedefin (izerinde ve yanlis yénde ilerliyor” dedi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Goolsbee, bu yil igin 6ngérdigl iki faiz indiriminin zaten gergeklestigini, ancak faiz
THYAO 12.056 0,9%  indirimlerinin fazla ('jnd?n yUklemeli yapllmasmm_ riskli olabilecegini vurguladi. Fed Guvue_rn_ér_i.'!
AKBNK 8.741 0.5% Lisa C_)ook Lisa Cook, "lleriye baktigimizda, politika dnceden belirlenmis bir yolda degil. Ikili
ISCTR 8.692 229, yetkinin her iki tarafi icin de risklerin arttigi bir donemdeyiz" dedi. Cook, Baskan Donald
: : 5 Trump'in gmrik vergilerinin etkilerinin ekonomiye yansimasiyla birlikte enflasyonun gelecek
EREGE ZED el yil da yiksek kalmasini bekledigini sdyledi. Fed Uyesi Stephen Miran, para politikasinin
YKBNK 7.549 0.5%  Kisitlayici olmaya devam ettigini ve biiyiik gapl faiz indirimlerini savunmaya devam edecegini
GARAN 6.554 -0,1% sdyledi.
uileanduan DOSENLER ABD ISM imalat PMI, Ekim ayinda bir énceki aya gére 0,4 puan azalarak 48,7'ye geriledi.
OYAYO (78 DUNYH 10,0% S&P Global imalat sektéri PMI, Eylil ayinda 52 iken Ekim ayinda 52,5 degerini aldi.
:'ﬁzz: _:g% BBUK';‘:: :gg; Almanya’'da imalat sektérii PMI, Ekim ayinda 49,6 oldu. ingiltere’de imalat sektéri PMI, 49,7
ey : KRTEK 10:0% olarak gergeklesti. Euro Bolgesi’nde imalat sektérii PMI, 50,0 degerini ald1.
cosmo ESEN 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
SODSN BORLS 10,0% o ) . o ) .
VERUS TEKTU 10,0% Yeni gline baslarken Asya piyasalar saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,54
PRKAB LYDYE 8,6% ekside. Dolar/TL 42,07 ve Euro/TL 48,52 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,80
POLTK BINBN 8,5% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1525 sinirinda. Brent tipi petrol 64,65 dolardan,
K BORER 70 altinin onsu 3.974,60 dolardan ve grami ise 5.377,48 liradan alici buluyor.
LYDHO EYGYO 5,9%
::;": ‘;‘;{'\‘Ii 5573;/“ Bugiin yurt icinde mevsim etkilerinden arindiriimis TUFE yurt disinda ise Euro Bélgesi'nde
— ALMAD 5‘2'% enflasyon ile ABD’de dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.
PRDGS HLGYO 51% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
KMPUR HDFGS 4,8%
MARMR EPLAS 4,8% Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
TURSG SEYKM 4,7% TUFE'nin Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026
BURVA KLRHO 4,5% sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
EMKEL EIEEL 444 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi dngérilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda

biylmesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,3 ve %3,8 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi
beklenmektedir.

i 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

Haftalik Piyasa Takvimi e%

13:00 EuroBolgesi  Tuketici Fiyat Endeksi

16:00  Tirkiye Mevsim Etkilerinden Arindiriimis TUFE Teknik Takip Listesi

6:30 ABD Dis Ticaret Dengesi(S) 4-11 Kasim 2025 dénemi igin teknik takip listemizde KLKIM, SNGYO, ASELS, FROTO ve

18:00 ABD Fabrika Siparigleri PGSUS yer almaktadir.
S Pay Kapanig  Destek-1 Destek-2 Direncg-1 Direng-2 Zarar Kes
BIST Veri Bankasi N 8/ KLKIM 34,24 33,90 33,30 35,00 35,50 33,20
SNGYO 4,97 496 4388 5,06 5,45 4,82
Sirket Karlan @\® o ' I ASELS 202,60 200,00 197,00 207,00 215,00 196,50
= FROTO 100,10 98,70 97,50 102,00 107,00 97,10
PGSUS 213,50 208,00 207,00 214,50 226,00 206,90


https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/6190/7532/Piyasa_Takvimi_3-7_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/6189/5342/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/6215/6093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.11.2025.pdf
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-~ " 20.400 275
Borsalar Kapanis Gunliik YBB  365Giin Endeks Kapan|§larl, TL ’ 250
ABD-DJ IND. 47.337 048%  11,26%  12,57% 225
ABD-S&P 500 6.852 017%  1650%  1961%  19-400 200
ABD-NASDAQ 23.835 046%  2343%  30,67% :gg
Almanya-DAX 24.132 0,73%  21,21%  2533% 10.400 125
ingiltere-FTSE100 9.701 0,16%  18,70%  18,64% 100
Fransa-CAC40 8.110 -0,14%  9,88%  34,50% 5.400 75
c Rusya-RTSI 1.001 151%  12,10%  19,51% 50
25
B Brezilya-BOVESPA 150.454 061%  2508%  17,43% 400 E== — 0
—] E 9 U L A A A A 020000 DD 0D 1D VDD D ANAN AN AN AV VAV AL aDaDAD D AR AR AR AR A DD D 5
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[Cafl]  Cin-SHANGHAI 3.958 -046%  1809%  20,97% B SR S S R A R A A S e SRS SRS SRS S
> G.Kore KOSPI 4131 2,14%  72,18%  62,50% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
:: Hindistan-Sensex 83.881 -0,12% 7,24% 5,21% 650
c BIST100 11.060 081%  1251%  24,48%
= BIST100 ($) 263 037%  -3,23%  2,59%
(0] BIST BANKA 14.994 0,66%  3,02%  2507% 450
BIST BANKA ($) 358 068% -13,38%  2,04%
BIST SINAI 14.577 157%  11,66%  20,22%
- BIST SINAI ($) 348 159%  -611%  -1,92% 250
©
& DovizEmtinFaiz | _ Kapanis Giiniik _ _YBB
8_ IBotarTL 42,0699 0.1%  18,9%] o oo
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I~ =0 _"ir___———’———'?’ST/"——z’S—o/"a s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 153,77 -0,3% -2,37
‘g Altin ($/ons) 3.981 07% 51,7% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 03.11.2021 =% 100 1054%
Altin (TL/gram) 5.384,7 -0,7%  80,5%  41000%
E‘ Giimiis ($/ons) a7 A% 52% 715%
& Giimiis (TL/gram) 64,6  -1,0%  96,4% ¢ MNWW
Brent Petrol ($/varil) 64,7 -0,3% -13,1% 500% 7 233%
VIX 172 16%  -12% 2500 A i .Y
Dolar Endeksi 99,9 0,1% -7,.9% y B 5 <
e e L O 0%
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375% irileri : =9
T ey e Adet MilyonTL ... Endeks Getirileri ($), Baz: 03.11.2021 =% 100
Doviz Fazlasi Olan Sirket 292 329.289 275% 240%
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130% ——MSCITR 124,8%
ZOREN -31.123 [YKBNK 14.722 MSCIEM 1970
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1ZMDC -22.661 [TRGYO 12.942 110%
(]
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. 0,
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Degisim (Baz Puan)

YBB| Yillik
el L
-1.050 |

-1.059
Tahvil Faizi (10Y) 108
Tahvil Faizi (2Y) -361
TCMB AOFM -1.050
TUFE -1.572

Kaynak: Finnet
2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.

Periyodik Raporar

Bizim Gunluk

www.bmd.com.tr

4 Kasim 2025 Sali

—TLREF

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
55

50

45

40

---------- . 35

30

25

o

& & @
L3 L L L o L o L L o L Ly

125%
115%
105%
95%
85%
75%
L _ ——RUS.RUB G.AF.RAND —— BREZ. REAL
— HIN. RUPI MEK. PESO — MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disgi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boélimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmug ve yayinlanmig izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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