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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 292,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.648,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 190,6
fBIST-100 F/K Cari 18,381
WCEEREIRETTED 37,0,
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 14.051,99 0,25% 14,96%
BIST-100 (TL) 12.805,81 0,45% 13,71%
BIST-Tiim 15.771,55 0,32% 11,15%
BIST-Hizmet Endeksi 11.422,92 -0,66% 8,18%
BIST-Banka Endeksi 17.662,58 0,03% 6,79%
BIST-Mali Endeksi 17.662,53 0,40% 7,99%
BIST-Sinai Endeksi 15.620,45 -0,42% 11,47%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 24.107 6,6%
THYAO 13.108 -1,3%
ISCTR 11.419 -1,2%
TRALT 9.977 -1,9%
YKBNK 8.365 0,4%
AKBNK 7.557 1,2%
YUKSELENLER DUSENLER
BALAT 10,0% ENSRI 10,0%
OBASE (LN BRMEN 10,0%
GRNYO (X7 TEHOL 10,0%
SEGMN (X7l KRPLS 7,7%
IHAAS (X783 MTRYO 7,4%
EDATA X7l GMTAS 7,2%
MARMR I8 RYSAS 6,1%
TERA [[X78 SMRVA 5,9%
MEYSU ([N EUPWR 5,8%
MEPET 10,0% (1413 5,6%
VAKFA (K8l AEFES 5,2%
YYLGD MEGAP 4,9%
VSNMD GEDIK 4,7%
cosMo ATEKS 4,5%
AHSGY KZGYO 4,4%
EPLAS ATATP 4,3%
EKIZ AVOD 4,3%
AKYHO EFOR 4,3%
KLRHO EUHOL 4,3%
8,2% 4,2%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,10 artisla 12.760,83 puandan baslayan ve seans iginde alicili seyrini surdirerek
12.914,06 ile zirve yenileyen BIST100 Endeksi, %0,45 kazangla 12.805,81 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,03 deger kazanirken Sinai Endeks %0,42 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 12 baz puan azaligla %35,86 seviyesine
gerilerken 10 yillik tahvil faizi 22 baz puan artarak %30,03 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL
43,25-43,30 ve Euro/TL 50,38-50,98 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 219,6 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére konut satiglari, Aralik ayinda yillik %19,8 artarak 254 bin 777
oldu. Konut satiglari, 2025 yilinin tamaminda ise yillik %14,3 artarak 1 milyon 688 bin 910
olarak gergeklesti. Ipotekli konut satiglari, 2025 yilinda yillik %49,3 artarak 236 bin 668 ve
diger konut satislari ise %10,1 artarak 1 milyon 452 bin 242 oldu. ilk el konut satis sayisi
%11,6 artarak 540 bin 786 ve ikinci el konut satiglar %15,6 artarak 1 milyon 148 bin 124
olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan konut satislari, %9,4 azalarak 21 bin 534’e geriledi.
Ulke uyruklarina gére en gok konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.

TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Kasim ayinda aylik %1,84 ve
yillik %34,24 artti. Ana gruplarda tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde yillik %35,49
ve tarimsal yatinma katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %27,01 artis gergeklesti.

TUIK verilerine gére yurt disi iretici fiyat endeksi (YD-UFE), Aralik ayinda aylik %1,88 ve
yillik %32,46 artti. Sanayinin iki sektorunin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiliginda
%44,75 ve imalatta %32,24 artis olarak gerceklesti. Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri;
ara mallarinda %29,91, dayanikh tiiketim mallarinda %40,24, dayaniksiz tiketim mallarinda
%40,63, enerjide %13,93, sermaye mallarinda %31,02 artis olarak gergeklesti.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %1,76 azaligla
48.488,59 puana, S&P500 Endeksi %2,06 disusle 6.796,86 puana ve Nasdaq Endeksi
%2,39 kayipla 22.954,32 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dususle tamamladi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD’nin Grénland Gzerinden
uyguladigi ek tarifelerin yanhs bir adim oldugunu ifade ederek bu tir uygulamalarin bdlgesel
is birligine zarar verdigini soOyledi. Leyen, AB’nin bolgenin guvenligini glgclendirmeyi
amagclayan kapsamli bir paket Uzerinde ve adadaki ekonomik ve sosyal kalkinmayi
desteklemek amaciyla yatirmlarin artirlmasina yoénelik yeni girisimler lzerinde c¢alistiklarini
ifade etti.

Fransiz hikimeti, ABD Baskani Donald Trump'in Fransa Cumhurbaskani Emmanuel
Macron'un Gazze igin olusturulan Barig Kurulu’na katilma davetini kabul etmemesi halinde
%200 gumrik vergisi uygulayabilecegi yonindeki agiklamalarini bir nevi santaj olarak
degerlendirirken Fransa ve Avrupa Birligi'nin (AB) bu duruma kars! tepkisiz kalamayacagini
belirtti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, ABD Bagkani Donald Trump'in ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) bagmsizligina yoénelik saldinsinin ciddi bir yayilma riski
olusturabilecedi konusunda uyarida bulundu. Bailey, Trump'in yeniden bagkan olmasindan bu
yana artan jeopolitik gerilimlere ragmen biyumenin ve piyasalarin beklenenden daha istikrarli
oldugunu ifade etti.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik %0,2 ve yillik %2,5 azaldi. Almanya’da
ZEW ekonomik beklenti endeksi, 2024 yili Aralik ayinda 45,8 iken 2025 yili Ocak ayinda
59,6'ya yukseldi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,17
artida. Dolar/TL 43,29 ve Euro/TL 50,76 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,60
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1716 sinirinda. Brent tipi petrol 63,32 dolardan,
altinin onsu 4.874,27 dolardan ve grami ise 6.785,11 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Ingiltere’de enflasyon ve
ABD’de bekleyen konut satislari verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; 2025 yili Aralik ayinda %0,89
artan TUFE'nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda
ise 51,89 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil
sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girigsim Elektrik Sanayi Taahhut ve Ticaret A.S. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurticinde yerlesik bir firma ile firmanin sahip oldugu glines enerjisi santrali sahalarinin
“Enerji Nakil Hatti insaat, Tedarik, Nakliye, Montaj ve Devreye Alma Yapim Isi" igin
anlasmaya varmistir. Anlasma baz bedeli vergiler haric 8.900.056,25 USD'dir. Giincel
USD/TL baz kuru ile anlasma bedeli vergiler harig 385.124.120, -TL'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/6820/6155/Piyasa_Takvimi_12-16_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1317/6820/0278/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.01.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 48.489 -1,76% 0,88%  11,50%
ABD-S&P 500 6.797 2,06%  -0,71%  13,35%
ABD-NASDAQ 22.954 2,39%  -1,24%  16,93%
Almanya-DAX 24.703 -1,03% 0,87%  17,69%
ingiltere-FTSE100 10.127 -0,67% 1,97%  18,85%
Fransa-CAC40 8.063 -061%  -1,07%  33,72%
Rusya-RTSI 1.108 -0,53% -0,52% 22,33%
Brezilya-BOVESPA 166.277 0,87% 320%  3534%
JPN-NIKKEI225 53.584 -0,65% 558%  39,35%
Gin-SHANGHAI 4.130 0,40% 4,06%  27,40%
G.Kore KOSPI 4.906 0,42%  16,42%  94,42%
Hindistan-Sensex 81.393 0,96%  -4,49% 6,23%
BiST100 12.806 0,45%  13,71%  28,34%
BiST100 ($) 264 -0,91% 7,34%  -451%
BiST BANKA 17.663 0,03% 6,79%  16,36%
BiST BANKA ($) 409 -0,22% 597%  -577%
BIST SINAI 15.620 -0,42% 11,47% 20,62%
BIST SINAI ($) 362 -0,67%  10,61%  -1,24%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[Dolar/TL ~ ~ 43,2935  0,1%  0,9%l
|Euro/TL 50,7599 0,0% 0,4%I
_EuroIDoIar 1,1716 0,0% .0,3%_
Dolar/Yen 15818  0,0%  1,0%
Altin ($/ons) 4.874 2,5% 13,0%
Altin (TL/gram) 6.784,5 2,5% 14,0%
Giimiig ($/ons) 94,7 0,5%  33,2%
Gumis (TL/gram) 131,8 0,5%  34,4%
Brent Petrol ($/varil) 64,2 -1,1% 5,5%
VIX 20,1 6,6%  33,8%
Dolar Endeksi 98,6 -0,8% 0,3%
[Gésterge Tahvil 3586%  -0,3%  -3,9%l
Itr 1011 Tahvil 30,03%  07%  3,6%l
lABD 10y Tahvil Faizi 428%  04% __2,4%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389

Doviz Acigi Olan Sirket 292 -1.235.225

Bitiin Sirketler 593 -813.836

Déviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar
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MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
MSCI TR

MSCI EM 137,0%

THYAO -221.448 | GARAN 34.257
SASA -140.800 [ENKAI 29.978
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642
MOGAN -33.467 |[HALKB 18.893
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
RGYAS -23.131 [ENJSA 18.058
1ZMDC -22.661 |ASELS 17.225
AKENR -21.694 [ TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |[VAKBN 15.153
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 618,00 GG -
CIMSA 45,06 GG -
EREGL 25,68 GG -
PETKM 17,23 GG -
TUPRS 226,90 GG -
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110%

100%

90%

80%
»

»
R
) P

109,4%

V2] “
\9? '.\& N
v > »

o
A%
o

»
¥

»
bx"»
N

»
oV
B

»
oV
™

o
K: s¥
3

,i\

o o
\'), \’L‘}
o

Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

21 Ocak 2026 Carsamba

BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %172,2 primli islem gérmektedir.

Aaaddddaa

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %149,7 primli islem
| gormektedir.
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Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
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arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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