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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 239 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Glne %0,22 artigla 14.401,72 puandan baglayan ve gln iginde 14.578,98 seviyesine kadar
ylkselen BIST100 Endeksi, %0,88 kazangla 14.495,77 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi, %0,18 ve Sinai Endeks, %1,21 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki

- 130
kapanisa gore degisim gostermeyerek %41,22 seviyesinde sabit kalirken 10 yillik tahvil faizi 9
- baz puan artarak %34,33 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 45,15-45,23 ve Euro/TL 52,83-
D E - 80 53,01 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 245 oldu.
_:E Sl: TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindirimis tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik
'm - 30 %34 artti.
28 Ni 29 Ni 30 Ni 1™ 4aM 5M
N = = = i i & Hazine ve Maliye Bakani Simsek, esel mobil sisteminin devreye alinmamasi halinde
= BiST Verileri gnfla(ljsyonudn g:_(l)k daha yﬂksetl: sevilyelelze éll}?cagln] l;)elirktf[i._$im§%k.:t"'.Pegol Fyag_armdakikarg_s,
r— 3 ] L 1s dengede ilave agiga sebep olacak. Enflasyonist etkisi var. Bitin bunlar bir gergek. Biz
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 3131 ayri bir gezegende degiliz. Diinyada ¢ok blylk arz soku var ve bu Turkiye'yi etkileyecek"
- iyasa Degeri (milyar 121, dedi.
(0] BIST-100 Pi Degeri (milyar TL) 14.121,9
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3.9 TCMB Baskani Fatih Karahan, Meclis Plan ve Biitge Komisyonu'nda yaptigi sunumda, basta
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1765 enerji ve ulastirma hizmet fiyatlarinda olmak izere savasin etkilerinin hissedildigini ve Nisan
a FBIST-100 F/K Cari 1583)  ayinda da bu durumun enflasyon iizerindeki etkilerinin net bir bicimde gérildigini sdyledi.
- Ilabancn Payl % 34,7J| Enerji_ kaynakli etkile__rir_1_ }EISE{ va__ded_e de\_/am edecegini l_)elirten Karahe_\n "Bu etkilerin orta
e e R R e e e e e e e vadeli enflasxon gOrinim0  Uzerindeki yansimalar ise para politikasi durugsumuzla
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  sekillenecek. Oniimiizdeki dénem para politikas! kararlarini alirken bu unsurlari géz éniine
& BIST-30 (TL) 16.637,20 0,91% 36,11% alaca@iz. Savas dezenflasyon sirecini olumsuz etkilese de kararliigimizi degistirmiyor.
Oniimiizdeki dénemde de tiim para politikasi araglarini temel amacimiz olan fiyat istikrari
a 0, 0,
& BIST-100 (TL) 14.495,77 0.88% 28,72% dogrultusunda kullanmaya devam edecegiz." ifadelerini kulland.
" — _Tii 0, 0,
'8 BIST Tl_Jm . 18.222,78 0,9504 28‘430& TCMB’nin Nisan Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nda “Nisan ayinda akaryakit fiyatlarinda
BIST-Hizmet Endeksi 12.831,49 0.99%  2151%  sijregelen artislara ek olarak, mesken tarifelerine ydnelik diizeniemeyi takiben dogal gaz ve
-E‘ BIST-Banka Endeksi 16.503,93 0,18% -0,22% elektrik fiyat artislari 6ne ¢ikmistir. Mart ayinda goérece ihmli seyreden gida fiyatlari nisan
(7] BIST-Mali Endeksi 19.708,84 0,95% 20,51% ayinda hem islenmemis hem de islenmis gida kaynakli olarak ivmelenmistir.” Ifadeleri yer ald1.
o BIST-Sinai Endeksi 18.472,80 1.21% 31,83% Goldm’an Sa_chs, Nisan ay! eqﬂa§yon vefisinin beklen?ilerin Uz?rinde ge__lmefsin_i_n ardindan
ERE AT g = SRR TCMB’nin faiz oranlarini dordiincli ¢eyrede kadar sabit tutacagini ve dordinci geyrekten
n YuksekHacim acim (mTL) ""li sonra faiz oranini %34'e indirecegini 6ngordu. Notta, ayrica faizdeki indirim doéngusinin
SASA 17.061 2% yeniden baglamasinin, Kérfez'deki savasin gidisatina ve kiiresel enerji fiyatlarina bagli oldugu
UHAS 1152 % da belirtildi. Goldman Sachs, yil sonu enflasyon tahminini %26 seviyesinde korudu.
ASTOR 10.843 1,9%
EREGL 8.695 39% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %0,73 artisla
AKBNK 8'083 0'10/ 49.298,25 puana, S&P500 Endeksi, %0,81 artarak 7.259,22 puana ve Nasdaq Endeksi,
SCTR 6'802 _0‘50; %1,03 kazangla 25.326,13 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da Ingiltere harig giinii yUkseligle
. : % tamamlad..
YUKSELENLER DUSENLER . . . .
ABD’de ISM hizmet PMI, Nisan ayinda 6nceki aya kiyasla 0,4 puan azalarak 53,6 oldu.
S FastEl (0102 ABD’de S&P Global hizmet sektorii PMI, 51,0 oldu. Imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan
ponR e 10:006 bilesik PMI da 51,7’ye yiikseldi. ABD’de ihracat, Mart ayinda aylik %2 artarak 320,9 milyar
S - L 109% dolara ve ithalat %2,3 artisla 381,2 milyar dolara yiikseldi. Dis ticaret agi§i, Mart'ta aylik %4,4
2D SMRVA 1.5% artarak 60,3 milyar dolar oldu.
NETCD TMPOL 7,2% )
AHSGY EFOR 7,0% ABD Bagkani Donald Trump, "Pakistan ve diger Ulkelerin talebi Uzerine, Iran'a karsi
EMPAE RODRG 6,6% yurattugimiz harekatta elde ettigimiz muazzam askeri basarilar ve ayrica Iran temsilcileriyle
TATEN BURVA 6,5% tam ve nihai bir anlasmaya varilmasi yoniinde biyik ilerleme kaydedilmis olmasi dolayisiyla,
ATLAS LIDER 5,8% abluka tam olarak yurdrlikte kalmakla birlikte, (taraflar arasi) anlasmanin nihai hale getirilip
HATSN BAHKM 5.8% imzalanip imzalanamayacagini gérmek igin Ozglrlik Projesi'nin kisa bir sireligine
NTGAZ MMCAS 5.7% durdurulmasina karsilikli olarak karar verdik." agiklamasinda bulundu.
MCARD BMSTL 5,4% . L
PKART AGYO 5.2% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Orta Dodu'da yasanan savasin
PRZMA DOGUB 4,9% enerji maliyetlerini artirdigini ve bunun Avrupa'nin fosil yakitlara ve enerji ithalatina
PATEK GWIND 4,9% bagimliigini azaltmasi igin bir uyar niteligi tagsimasi gerektigini dile getirdi.
DCTTR SANKO 47% P :
oDAS ENSRI — Bugiin Giindemdekiler...
GSDDE HOROZ 4,4% Yeni giine baslarken Asya piyasalari poztif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
YAPRK I SAYAS 4,4% artida. Dolar/TL 45,23 ve Euro/TL 53,11 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 98,10
ANELE BURCE 4,49 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1730 sinirinda. Brent tipi petrol 108,08 dolardan,

altinin onsu 4.666,40 dolardan ve grami ise 6.786,77 liradan alici buluyor.
Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya, Ingiltere, Euro

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>
Bolgesi’nde PMI verileri takip edilecek.

10:55 Amanya  HCOB Bilesik PMI Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
1100 Ingitere  S&P Global Bilegik PMI

Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Nisan ayinda %4,18 artan

11:30 Euro B?Igesi HCOB I-!izmet Sektblrij PMI TUFE’nin Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027 sonunda %20,13 artmasi
12:00 Euro Bolgesi ~ Urefici Fiyat Endeksi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise
15:15 ABD ADP Ozel Sektdr Istihdami 53,62 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 44,3 milyar dolar, 2027

\Q A sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve
% /‘/\V 2027'de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacag 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk

BIST Veri Bankasi
toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi beklenmektedir.

. & irket Haberleri
Sirket Karlan \% | ' I (s:w Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. (CWENE; Haberin Etkisi: Pozitif)
= Sirket ile misterisi Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda, arazi tipi glines
enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 32.493.961,50 USD tutarinda
— l sdzlesme imzalanmistir.



http://www.bmd.com.tr/application/files/3517/7788/7633/Piyasa_Takvimi_4-8_Mayis_2026.pdf
http://www.bmd.com.tr/application/files/1917/7787/6309/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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= oo 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 300
ABD-DJ IND. 49.298 0,73% 2,57% 19,60% 20.400 \ 275
ABD-S&P 500 7.064 0,81% 3,19% 25,02% .
ABD-NASDAQ 25.326 1,03%  897% 4193%  15.400
Almanya-DAX 24.402 1,71% -0,36% 4,53%
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B e S S — &
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %134,4 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %132,5 primli islem 1
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

BiIST100 F/K, TL

162 BiSTSinai F/K, TL
142 118,12
122
R e e | 102
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gére %1003,1 primli islem gérmektedir. 1 U I ¥ I
I 1 42 @ o e e e e e e e e — e — e —— e — ) —————— -
T T I T TSI . 22
2
Aol o L I VI3 0 ") Ky VIR 3 VIR TR~ R~ S RS T TR\ T\ - S - - - S~ R TR TS~ T R = R~ S -3
g;y,\fvo’fv\r\, nyn;v“;v,\fy w‘:y.\fv";»‘;\, V w':vNf\,”’fv%fy,\fyc;ykw\'\'%'v%w,\fye’fy&w ,\“’,,;",,,‘\'
o7 ey f\:,b'?n:'":'n: '5"5,_;":@ L %,b“'sr‘:‘w":'":@“‘aﬁr‘;r‘:'r\:ﬂ:rbf»r\:
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
140 BiSTSinai F/K, $
120 ’
100
80
60
e h ek e e e e e e e e s ek s = s I . P
! . . a0
| Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yilikortalama |1 @ = & o c - c e m e e e e e e e e e e e e e e e e mmm e mm e mm et e, —— - -
. F/K’sina goére %1031,7 primli igslem gormektedir. 20
o
| e el i
___________________________ 20 o e e e e e Lo
-40
S SN SN SN NN DD OSSO TIPSO 0L 0 0 0 o0 O
45"5"5',,".‘":"5"5'5 f‘a',‘;ﬂaﬂsm o’ ﬂ;,,,'?ﬂ:n;'-;f-; n:',,;n:'blb"-; n:'ﬁ,"n:fs'h;
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant
17 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
16
15
14
13
i
e e h ek e e e e e e ek s s s - ] mmm e e m e e e e e e e e e e e e e e e s g P - - -
] : : 1
| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 e e e e s e
FD/FAVOK carpanina gére %67,8 primli iglem ?}
| gormektedir. s
___________________________ g
Fa T2 200 200 20 S S S SO M I s s O G TR R B B A A A B R R R G e e e
n;o/\c:vsv\ el NN My &t AL N T o ~ ~ N

9
Sinai Endeksi 8,4x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 ?,
FD/FAVOK carpanina gére %36,4 primli iglem t 6

| gormektedir. ! 5

4
3

o RO > RIS N RS
- - DT M ey eyt 0y T M eyt ey oy ey e e - - o Ric - M~ M~ M ar DT oM 6y

o o’
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

) )
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 8,4 — — — AltYUstBant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

—TLREF

6 Mayis 2026 Carsamba

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

55

Degisim (Baz Puan)

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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