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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _go PIYASALARA ANALITIK BAKIS

l 70 Diin Ne Oldu...

- 60 BIST100 Endeksi giinii %1,01 artis ile 3.553,43 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,34 Sinai Endeks %0,57 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 46 baz puan artarak
%16,23 ve 10 yillik tahvil faizi 69 baz puan artarak %13,50 seviyesinden ginu tamamladi.
- 40 Gune 18,55 seviyesinde baslayan Dolar/TL, gun i¢inde 18,59 sininni asarken, Euro/TL 17,90-
18,19 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 765,1 seviyesinden

c F30 -
(7] islem gordu
= 20
= Turkiye Ekonomi Politikalarini Arastirma Vakfi tarafindan yayimlanan Perakende gliven
om 6 Eki = Eki TEe TES e TEEr 10 endeksine gore Eylul 2022'de iglerin durumu Agustos 2022'ye gére 10,9 puan, Eylil 2021'e
N goére de 32,1 puan geriledi. Katihmcilarin yarisi iglerin gegen yihin ayni dénemine gore
= BIST Verileri kotulestigini belirtti. Gelecek Ug ayda satis fiyatinda artis bekleyen perakendecilerin orani
.= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 152.4 yukselirken istihdam beklentisi distu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.829,7 TCMB toplam rezervleri 7 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 6 milyar 928 milyon dolar
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 32 artarak 113 milyar 976 milyon dolara yikseldi. Yabanci yatirimcilar son 5 haftadir hisse
: —— : senedi piyasasindan ¢ikis yapiyor. Devlet tahvillerindeki gegen haftaki satisiyla birlikte
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ.)_ _____ 2 &81 yabanc yatinmcilarin son 5 haftalik satigi 825,2 milyon dolara ulasti.
® BIST-100 F/K Cari 6,65| . . . - .
- Yabanci Pay! % 319 Calisma ve Sosyal G_uve__nllk Bakani Bilgin, iarallk__aylnc_ia asgari lcrete enflasyon_gn tahr_lbatlrjl_
= — — — — — — — "1 ortadan kaldiracak bir diizenleme yapilacagini séyledi. Bilgin tutarin igverenin ¢deyebilecegi
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB bir rakam olmasi gerektigini belirtti.
& 0, 0,
g ECIROe) 388381 1.06% 9L,7%% ABD’de Dow Jones Endeksi, %2,83 artis ile 30.039 puana, S&P500 Endeksi %2,60 artisla
v, BIST-100 (TL) 3.553,43 101%  9129%  3.670 puana, Nasdaq Endeksi %2,23 artigla 10.649 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da
— BIST-30 ($) 209,18 1,03% 34,06% gunu pozitif yonlu seyirle kapatt.
-8 BIST-100 (§) 191,39 0,99% 33,70% ABD'de Eylil ayina iliskin tiiketici fiyatlari da enflasyonun kalici olduguna iligkin sinyaller verdi.
_E BIST-Banka Endeksi 3.310,64 0,34%  107,47% Yillik enflasyon %8,2 ile beklentileri asti. Cekirdek gostergelerde de rekor seviyeler kaydedildi.
) BIST-Mali Endeksi 3.428,15 0,87% 95,44% Enerji ve gida harig¢ TUFE Eyliil'de bir énceki aya gére %0,6 artti. Bdylelikle 1982 yilindan bu
. . yana cekirdek enflasyon en ylksek seviyeye c¢iktl. Yillik gekirdek enflasyon da %6,6 olarak
o BIST-?mal Endeksi 5'_735'07 0.5726 (?_8’47% kaydedildi. Yellen daha g¢ok iglerinin oldugu degerlendirmesinde bulunurken Merkez
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  Bankasinin fiyat istikrarini saglama sorumlulugu olduguna dikkati gekti. Tiketici fiyatlari
THYAO 8.179 3,4% verileri Fed’in Kasim'da 75 baz puanlik faiz artis beklentisinin ylizde 100 oldugu belirtildi.
SASA 3.698 6,7% R . L
AKBNK 2596 0.6% ABD'de issizlik maasina ba§vurular|q sayisl gegen _ha_lfta 6 haftanin en yuksek_sewyesme
' cikti. ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gore issizlik maasi bagvurulari 8 Ekim'de sona
PETKM 2.574 0,1% eren haftada 9 bin artisla 228 bin oldu.
ASELS 2.093 -1,7% o )
YKBNK 2.012 2.1% Uluslararasi Enerji Ajansi OPEC+'nin Uretimi azaltma kararinin fiyatlar klresel ekonomiyi
resesyona sokacak seviyelere tirmandirma riski yarattigi uyarisi yapti. Ajans, ylkselen
YUKSELENLER DUSENLER fiyatlarin piyasa oynakliginin boyutunu artirdigini belirterek "Petrol fiyatlar halihazirda
MZHLD ISATR 10,0% durgunlugun esiginde olan kiresel ekonomi igin kirlma noktasi olabilir" ifadesine yer verdi.
KAPLM RODRG 10,0% . i
— T T Bugiin Ne Bekliyoruz...
ARASEE NS 2000 Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda yukari yénlii bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
PR DIYERSS B.9% endeksi %0,55 artida. Dolar/TL 18,56, Euro/TL 18,17 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar
G Sl 7:2% endeksi 112,40 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,98 sinirinda. Brent tipi petroliin
YAPRK ULUUN Al 94,71 dolardan, altinin onsu 1.668,21 dolardan ve grami ise 995,0 liradan alici buluyor.
EMNIS ETYAT 6,1%
BAYRK IDEAS 57% Bugiin yurt iginde énemli Tarim UFE, Piyasa Katimcilari Anketi, Konut Satiglar ve Ucretli
AZTEK DOKTA 5.1% Caligan Sayisi verileri, yurt disinda Euro bdlgesinde Dis Ticaret Dengesi, ABD’de Perakende
SAYAS DYOBY 4.9% Satislar ve ithal Fiyatlari verileri takip edilecek.
ENSRI KZBGY 4,7%
1ZMDC YAYLA 4,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
SUWEN MEPET | 4.0% 6,65x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %15,7 iskontolu.
UTPYA DIRIT | 3,8% e . S R
CILT e Turklyg ozellndt-_:t_ 2018_ ve 2015_3 yillinda artan piyasa voIatlI_ltesmlrJ azalmasiyla I_39rsa Istanbul
i SMRTG BREER son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
S KRV ImER fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
e KONTR INNEE en dstk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimiizdeki dénem igin
EPLE UsAK [mmEEEE belirsizliklerin artiyor oimasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.

B Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Eyliil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
l gbre; Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay sonrasinda %36,74 artmasi

lik Piyasa Takvimi %

s beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,51, 12 ay sonrasinda ise
10:00 Tiirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi 22,07 olmasi éngorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 45,9 milyar dolar, 2023 yilinda
10:00 Tirkiye Konut Satislari ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2022 ve 2023'te
10:00 Tiirkiye Ucretli Galisan Sayisi siraslyla %4,8 ve %4,5 olacagdi éngériulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
12:00 Euro Bélgesi Dig Ticaret Dengesi(Euro) %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda ise %15,42 olmasi beklenmektedir.
15:30 ABD Perakende Satiglar ) )

17:00 ABD Michigan Tketici Giiven Endeksi Sirket Haberleri
. " S Alcatel Lucent Teletag Telekomiinikasyon A.S. (ALCTL; Haberin etkisi: Pozitif)
BIST Veri Bankasi < Sirket ile Tiurk Telekomiinikasyon A.S. arasinda 4,7 milyon dolar tutarinda PON (riinlerine

iliskin satis, bakim ve destek hizmetlerini igeren yeni is emri imzalandigi agiklandi.

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7016/6538/3276/Piyasa_Takvimi_10-14_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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6.400 150
Borsalar Kapanis Ginlik  YBB 365Gin . Endeks Kapaniglari, TL 105
ABD-DJ IND. 30039  28% -17,3% -12,6%
ABD-S&P 500 3670 26% -230% -159% 400 100
ABD-NASDAQ 10.649  22% -31,9% -26,9%  3.400 75
Almanya-DAX 12.356  15% -22,2% -190% 5 400 50
ingiltere-FTSE 100 6826  04% T6% -44% e
qC, Fransa-CAC40 5879  10% -17.8% -25%
- Rusya-RTSI 968  1,5% -39,3% -482% 400 0
g Brezilya-BOVESPA 114300 -05%  9,0%  0,7% oc;o" /\0@" o(;o" & S ocp"' «e@"’ o(;»" /\e@" o‘?w /\é&
- 0, - 0, - 0,
> Japonya-NIKKEI 225 27114 33%  -58%  -4,0% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
in- . 9% -15,6% -13,4%
Pl Gin-SHANGHAI 3073  19% -156% -13,4% - .
f G Kore KOSPI 2213 23% -257% -24,1% Endeks Kapamiglari, $
Bl Hindistan-Sensex 58276  1,8%  00% -3,3% 550
[GQl BisT100 3553  10% 91,3% 150,8% 450 £
BIST100 ($) 191 10% 337% 21,9%
BIST BANKA 3311 03% 107,5% 162,4% 350 4
‘6 BIiST BANKA ($) 178 03% 450%  28,7% 250
L  BISTSINAI 5735  0,6% 685% 127,8% 10 2
8. BIST SINAI ($) 309  05% 17,8% 105%
50 0
m — A A g Q B N N NS N D o N a g g
o I%o#z/—;:n_ﬂa-_l’a&___]l%g%g;i _Gﬂl Iu_k — _YEB.I o «0& o «0& & »\0& il »\0(0 Sl «06\ Sl »\‘?’&
0, 0,
= | otar : gk 40*2/"| m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,1816 02%  20,4%
-8 lEuro/Dolar 0,9785 0,1% -14,0%' 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 14.10.2018 460%
E‘ Dolariven 14745  02%  28.1% 4000 5%
@ Altin ($/ons) 1.670 02%  -8,7% . &
B At (TLgram) 997,7 03% 280% -00% )
Giimiis ($/ons) 19,0 0,8% -18,2%  200%
Giimils (TL/gram) 114 09%  147% 1000 et e ey g T e T .
Brent Petrol ($/varil) 94,7 0,1%  21,6%
9 9 0%
VIX ; 31,9 0,0% _ 855% G L S R N A S, AR AR A AR, LA LA, LA g
Poomm— = OO P F P S F P S S S S
K - =
Gosterge Tahvil 16,23% 25,0% -28,5% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 1350%  54% -44,5%l
IABD 10y Tahvil Faizi 3,94%  -04% 160,6%l 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 13.10.2018
—_——— = — == = 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo 148%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153,773  |150%
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.395  129%
e 100%
Butiin Sirketler 477 -132.622 504
0
50%
Do6viz Agigi Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar R G S S T . BT S S A W AT AN A SR, AN, i
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 A R PTG ST R POE
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 130%
SASA -13.086 | ENKAI 8.379 120%
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
] 110% 143,7%
ISDMR 8.759 |ENJSA 6.839 100%
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799 90%
0
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 0%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 700/“ MSCI TR
(1]
MSCI EM
. 60% 67,5%
Arastirma Model Portféy Tablosu 270
s Y : RN AR R I AR R A AR A AN
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. K3 ICREERS N N\ N\ N\ N\ g I\ N N
AYGAZ 50,55 12,68 -74,9%
BIMAS 123,50 149,75 21,3% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 64,50 16,38 -74,6% o == eem s oo e eoomcecoooecomomooooomooy
EREGL 29,24 38,59 32,0% 700
PETKM 14,67 12,86 12,3% 99
TCELL 23,36 13,16 -43,7% ggg
FROTO 342,20 505,08 47,6% %88 ______________________________________________________
TRGYO 9,55 401 -580% e e e AN S Ee e W
- 0, S \d o \d " \d S \a S \d S \a " \d S Al &S \d
TUPRS 330,60 125,85 61,9% R I I .

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,7 iskontolu islem gérmektedir.

c
£
b=
(1]
e
=2
c
Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %37,4 iskontolu islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 5,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %16,8 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE ——Tahvil Faizi (10Y)
________________ Yilk 90
600 | _.. 85
____________ 580 mm = 80
Tahvil Faizi (10Y) e EEEEE ! ;g
Tahvil Faizi (2Y) -234 ! 65
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Q Kaynak: Finnet ST 55
—. - - @@ oo 1 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam : o
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki =
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ,s'}"

%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal N

(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N 9 9 q, 0, 9, 0, a, a, a, a,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 QQI} Vf\'\(‘l' b(.@{“/ \V',\(‘L \uﬂ:‘l’ \‘x’.br'l' \Q('L \V?;‘L \&{)’ \Q(} \&q’ \@(J’ vf@q’
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17 N }L N RUS. RUB GAFE RAND BREZ R'\EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$
baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Béliimii

seviyesine cekti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumui gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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