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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 280 PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
230
Gine %0,79 azalisla 14.116,29 puandan baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyerek

13.876,66 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,25 kayipla 14.050,56 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,06 ve Sinai Endeks %1,22 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 15 baz puan azalisla %39,78 ve 10 yillik tahvil faizi 5

r 180

N baz puan azalisla %34,35 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 48,25-48,30 ve Euro/TL 55,90-
5 L 80 56,12 araliginda hareket etti. TUrkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 220,1 oldu.
_:|= Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli
E - 30 Program (OVP) hazirliklarn kapsaminda, is dinyasinin ¢ati kuruluglari, sivil toplum kuruluslari
26 Agu 27 Agu 28Agu 31A3u  1Eyl 2 Eyl ve sanayiciler ile Cumhurbagkanligi Kdilliyesi'nde bir araya geldi. Yilmaz "Katilimci ve
_x < — istisareye dayali bir anlayisla hazirladigimiz 2027-2029 dénemi Orta Vadeli Programimizin
E BIST Verileri detaylarini 6 Eylul Pazar giinii kamuoyuyla paylasmay! planhyoruz" dedi.

:g BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 9) 284,1 ABD Borsalan guni yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,56 artigla
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.690,6 53.061,95 puana, S&P500 Endeksi %0,46 kazancla 7.666,60 puana ve Nasdaq Endeksi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.0 %0,45 yukselisle 26.217,83 puana ¢ikti. Avrupa Borsalari ise gunu dusugsle tamamladi.

BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) 1945 ABD'de ADP 6zel sektor istihdami Agustos ayinda 38 bin kisi artti. ABD'de fabrika siparisleri
a BIST 100 F/K Carl 13,531 Temmuz'da aylk %0,9 artti.
= (YabanciPayi% ¢ 326,  ABD Bagkani Donald Trump, Iran'a yonelik yeniden baslayan saldirilarin uzun strmesini
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB _bekler_ngdigini be_lirtirken, ABD'nin _HUrmUz_Bogazrnm kc_:ntrol[]n[] elinde _t_uttugu yonundeki
© BIST-30 (TL 1 . . ifadesini yineledi. Trump, Iran'a istedikleri zaman yeniden saldirilar dizenlemeye hazir
o =30(TL) 6.330,00  097%  3359%  olduklarini belirtti.
N BIST-100 (TL) 14.050,56 -1,25% 24,77% ABD Merkez Bankasi (Fed), Bej Kitap raporunun Eylul sayisini yayimladi. Raporda ekonomik
— BIST-Tiim 18.133,06 -1,09% 27,79% faaliyetin Temmuz bagindan bu yana ihml artis gésterdigi, 12 bélgenin 10'unun hafif ila orta
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.554,31 111% 18,89% hizda buyime bildirdigi ve 2 bdlgede herhangi bir degisiklik olmadigi kaydedildi. Tuketici
E. . ) ) harcamalarinin genel olarak hafif arttigi ve imalat faaliyetlerinin gogu bdlgede hiz kazandig
- BIST-Banka Endeksi 16.395,57 -0.06%  -087%  pelirtilen raporda, gelecek aylara iliskin genel gériinim olumlu olsa da yiksek enerji fiyatlari,
& BIST-Mali Endeksi 19.252,70 -0,75% 17,72% izlenen politikalar ve uluslararasi gatigsmalarin etkilerine iligkin belirsizligin arttigi ifade edildi.
BIST-Sinai Endeksi 19.489,19 -1,22%  39,08% New York Fed Bagkani John Williams, ABD'de enflasyonun asagi yonli bir seyir izledigini ve
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk enflasyon beklentilerinin kontrol altinda bulundugunu belirtti. Gumruk vergilerinin fiyatlar
THYAO 20.114 -3,3% Uzerindeki ilk etkilerinin zayiflamaya basladigini, yiksek enerji fiyatlarinin ise heniz ikincil
KTLEV 14.477 -9.8% etkilere yol agmadigini sdyleyen Williams, hizmet enflasyonundaki yukari yonli baskinin
TUPRS 13.505 2.6% surdiguni kaydetti. Williams, mevcut faiz seviyesinin tam istihdam ve fiyat istikrari hedefleri
YKBNK 11.899 2.0% arasindaki denge agisindan iyi bir noktada oldugunu ifade etti.
AKBNK 10.877 -0,6% Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Alman ekonomisinin daha
ASELS 9.015 -1,0% yuksek bir blyime rotasinda oldugunu belirterek ilk iki ¢eyrek verileri dogrultusunda bu yil
YUKSELENLER DUSENLER yaklasik %1'lik bir biylime oranina ulasma yolunda ilerlediklerini séyledi.
T LS O Cin'de hizmet sektéri PMI, Agustos ayinda Temmuz'daki 50,4 seviyesinden 51,4'e ylkseldi.
VESTL PASEU 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
LYDYE ODINE 10,0% L. . X o . .
R S I Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
TKNKA EUPWR 10,0% artti. Dolar/TL 48,31 ve Euro/TL 56,20 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,37
INTET HEDEF 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 94,16 dolardan,
KARSN GESAN 10,0% altinin onsu 4.422,19 dolardan ve grami ise 6.867,35 liradan alici buluyor.
S CEIEY 9:9%) Bugiin yurt icinde enflasyon yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de
‘f::ﬁ T;',.fz 3:; hizmet sektérii PMI verileri takip edilecek.
KARCL | 7 LIDER 9,9% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
ULAS KTLEV 9’8:"' Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
’;‘éﬁ;‘z KoowT % TOFE'nin Agustos ayinda %1,67, Eyliil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027
EUYO he—— 9:7%:' sonunda %21,94 artmasi t_)eklenmektedir. Y__ine__a_)_/nl anke_tte Do_Iar/TL‘nir_] 2026 sonunda
AETED e A% 51,66 ve 12 ay sonrasinda ise 57,43 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
SKYMD PRZMA 9.2% 50,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
RODRG T 8.7% blylimesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagr 6ngérilmektedir. TCMB
HUBVC AKSUE 8,6% haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi
ZOREN I FZLGY beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
3.09.2026 tarihli teknik takip listemizde IHEVA, DOFER, RGYAS ve DMSAS yer almaktadir.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:00  Tirkiye Tiketici Fiyat EndekS|

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

10:00 Tarkiye Yurtigi Uretic Fiyat Endeksi Pay Kapanig Destek-1 Destek-? Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
11:00 EuroBolgesi Hizmet Sektori PMI
1200 EuoBolgesi  Urefic Fiyat Endeks IHEVA 1,97 1,96 1,34 1,98 2,00 1,93
1530 ABD Dis Ticaret Dengesi DOFER 27,68 27,66 27,36 27,92 28,24 27,10
=)
BIST Veri Bankasi % /,’\v/ RGYAS 204,70 203,80 201,30 205,10 207,70 199,50
DMSAS 8,38 8,33 8,27 8,39 8,50 8,27

Sirket Karlan “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/8824/4288/Piyasa_Takvimi_31_Agustos-4_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4517/8815/8401/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.08.2026.pdf
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— . 25.400 325
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 53.062 0,56% 10,40% 17,15% Endeks Ka pani §I ari, TL ggg
ABD-S&P 500 7.667 0,46% 12,00% 19,50% 20.400
ABD-NASDAQ 26.218 0,45% 12,80% 23,21%
Almanya-DAX 25.839 -0,50% 5,51% 10,01% 15.400
ingiltere-FTSE100 10.756 -0,30% 8,31% 17,99%
Fransa-CAC40 8.281 -0,26% 1,61% 37,33% 10.400
Rusya-RTSI 791 0,00% -28,98% -30,03%
: Brezilya-BOVESPA 185.205 3,05% 14,94% 31,97% 5.400
w JPN-NIKKEI225 64.326 -2,85% 26,75% 52,47%
# Cin-SHANGHAI 3.952 0,28% -0,41% 1,98% 400
:: G.Kore KOSPI 6.596 0,51% 56,53% 109,88% c?’é
om Hindistan-Sensex 76.702 0,17% 40,00%  -456% O7SK ©
i BiST100 14.051 -1,25% 24,77% 24,56% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
:: BIiST100 ($) 261 -1,14% 5,75% -2,11% 650 10
— BiST BANKA 16.396 -0,06% -0,87% 0,40%
c BIST BANKA ($) 340 -0,09% -11,83%  -10,23% 550 Endeks Kapanislan, $ 8
:= BiST SINAI 19.489 -1,22% 39,08% 32,16%
0 BIST SINAI ($) 404 -1,25% 23,70% 16,00% 450
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 350
a [Dolar/TL 48,3147 01%  12,6%] 250
.E leurorTL 56,2179 04%  11,2%l 150
|IEuro/Dolar 1,1599 01%  -1,3%l
8_ Dolar/Yen 157,33 -0,9% 0,5% 50««««%$‘b%ngg§°°§\\\\vawﬂ)%suuuwogwwbb
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E 2:::: ﬁlflgzm) 6 3&32 1;; 12’23’ R R R R S A R R AR e A R R SRR G
. ’ 3y (] y (]
E Giimiis ($/ons) 66,1 1.2% 7.0% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Giimiis (TL/gram) 102,7 13%  47% 7509, Endeks Getirileri, TL Baz: 02.09.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 94,3 -1,4% 54,9%
E VIX 15,2 7.0%  13%
(7] Dolar Endeksi 99,6 01% _13%  500% ¥ Sadd
Q. [Gésterge Tahvil 39,78%  -0,4%  6,6%l M
0,
It 1011 Tahvil 3435%  -02% 184%l o500, Jp— 387%
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _477% _ -0.6% _14.1%! e
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 0% T S S S S S S
Dé6viz Fazlasi Olan Sirket 314 450.444 D A I i i R I AR R > S N
Déviz Agig Olan Sirket 309  -1.760.245 XU100 XUSIN XBANK
Butiin Sirketler 623  -1.309.800
275% Endeks Getirileri ($), Baz: 02.09.2022 =%100
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225%
THYAO -268.708 |ENKAI 35.462 o ;‘752:;0
- . 9 o
SASA -139.911 |AKFIS 32.910 : /'M W/ g W”‘
TTKOM -110.526 |GARAN 32.011 125% | v P 146%
FROTO -95.782 |ALTNY 25.120 75% '
ALARK -80.329 | AKBNK 18.890
25%
TCELL -63.680 |HALKB 18.119
KU I, - S I K, S G - S S I
VESTL -47.485 | BINHO 17.449 & é@‘ Qj" S é"‘ Q@"’ & é;»‘ Q@"' & é’b‘ Q@"’ )
PETKM -36.418 | SISE 17.121 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -34.963 |DOHOL 15.951 o . . -
MOGAN -32.086 |ENJSA 11.993 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
155% MSCI TR
Aragtirma Model Portfdy Tablosu :gg:f’ MSCIEM 134,2%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 12 50;
o
BIMAS 406,25 GG - 115% 121.6%
CIMSA 44,00 GG - 105%
EREGL 37,60 GG - 95%
PETKM 19,95 GG - 85%
TUPRS 392,25 GG - 75%
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %101,1 primli islem gérmektedir.

T e e i

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %97,0 primli islem
| gormektedir.

Gunlik Bililten
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
45

Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Gunliik Biilten

Periyodik Raporiar

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz’'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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