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= BiST100

Endeksler Kapanig
BIST-30 (TL) 5.764,46
BIST-100 (TL) 5.231,02
BIST-30 ($) 306,87
BIST-100 ($) 278,47
BIST-Banka Endeksi 4.304,48
BIST-Mali Endeksi 4.794,28
BIST-Sinai Endeksi 8.521,10
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL)
THYAO 11.924
ASELS 6.414
AKBNK 5.577
KOZAL 3.629
TUPRS 3.479
EKGYO 3.162
YUKSELENLER
ONCSM VKING
TNZTP IMASM
SANEL IDGYO
SNICA GUBRF
SDTTR GLRYH
ADEL KOZAA
HKTM TSKB
ASTOR KONKA
EYGYO KONTR
SOKE AKBNK
EMKEL HALKB
MERCN GARAN
KRGYO BUCIM
EPLAS TKFEN
MRGYO IHGZT
RODRG YATAS
0zsuB RTALB
BRKVY KNFRT
GARFA TMSN
GENIL KOZAL

Haftalik Piyasa Takvimi e%

16:30 ABD
18:00 ABD
18:00 ABD

Kisisel Gelirler
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250ca 26 Oca
2245
4.217,2
4,8
90,3
7,43|
29'3J
Giinliik YBB
-1,62% -3,03%
-1,26% -5,05%
-1,68% 3,49%
-1,32% -5,50%
-3,49% -14,38%
-1,80% -11,03%
-0,71% -4,30%
Giinluk
-1,1%
-1,1%
-3,9%
-3,4%
-1,9%
-1,2%
DUSENLER
10,0%
5,8%
5,5%
5,0%
4,7%
4,6%
4,0%
4,0%
3,9%
3,9%
3,8%
3,8%
3,8%
3,7%
3,6%
3,5%
3,5%
3,4%
3,4%
3.4%

Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

Bekleyen Konut Satislari

Cin Shenzhen ve Shanghai Borsalari "Gin Yeni Yili"

nedeniyle kapali olacak.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine diisiigle baglayan ve seans iginde karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, kapanisa
dogru gelen satiglarla disiise gegerek %1,26 kayipla 5.231,02 puandan guni tamamladi.
Bankacilik Endeksi %3,49 ve Sinai Endeks %0,71 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi
bir énceki kapanisa gére 23 baz puan artarak %9,17 ve 10 yillik tahvil faizi 73 baz puan
artarak %9,65 seviyesinden giini tamamladi. Dolar/TL 18,73-18,84 araliginda hareket
ederken, 20,51 seviyesinden gline baslayan Euro/TL, gun iginde 20,35'li seviyelere kadar geri
cekildi. Trkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 549,4 seviyesinden iglem goérdu.

TCMB, 2023 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Raporda, 2022'deki savas nedeniyle
enerji ve emtia fiyatlarinin olaganistu yukseldigi, enerji fiyatlari soku 2022 yilinda basta
enflasyon olmak uzere tim ekonomik gostergeleri etkileyen bir boyut kazandigi ve son
dénemde enerji fiyatlarinda 6nemli gerilemelerle normallesme egilimi gorilmeye baslandigi
belirtildi. Banka, enflasyon tahminlerinde herhangi bir degisiklige gitmeyerek 2023 yil sonu
tahminini %22,3 ve 2024 yil sonu tahminini %8,8’de sabit tuttu.

TCMB, 19 Ocak tarihli PPK toplanti 6zetlerinde azalan dig talebin toplam talep kosullar ve
liretim (izerindeki etkilerinin yakindan izlendigine vurgu yapti. Ozetlerde para politikasinda
surdurilebilir fiyat istikrar hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gbézeten
liralasma odakl bir yaklasimin sergilenmeye devam edilecegi ifade edildi. Ayrica, parasal
aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarini kararlilikla kullanmaya devam
edecegi ve fonlama kanallari basta olmak zere tim politika arag setini liralasma hedefleriyle
uyumlu hale getirecegi belirtildi.

TCMB'nin karsi taraf oldugu kur korumali mevduat islemlerindeki faiz siniri kaldirihyor.
TCMB'den bankalara gonderilen yazida bankalarca agilan vadeli Turk Lirasi mevduat
hesaplarina uygulanacak azami faiz oraninin, TCMB tarafindan belirlenen bir hafta vadeli
repo ihale faiz oraninin altinda olmamak kosuluyla bankalar tarafindan belirlenebilecegi ifade
edildi.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), serbest piyasadaki elektrik tavan fiyatini 4.200
TL/MWh'den 3.650 TL/MWh'ye dusurdu. EPDK Bagkani Mustafa Yilmaz'in yaptigi agiklamaya
gore, serbest piyasada satilan elektrik fiyati (izerinden tiiketim yapan sanayi kuruluslarinda
elektrik tiiketim bedelinin Subat'tan itibaren %12 diizeyinde dismesi bekleniyor.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,61 artisla 33.949
puana, S&P500 Endeksi, %1,10 artarak 4.060 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,76 kazancla
11.512 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giinu yikselisle kapatti.

ABD ekonomisi, 2022 yilinin son geyreginde beklentilerin {izerinde %2,9 biyudi. Ekonominin
en bilyuk bolimini olusturan kisisel tiketim ise %2,1 ile tahminlerin altinda bir artig gosterdi.
ABD'de igsizlik maasi bagvurulari, 21 Ocak ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 6 bin kisi
azalarak 186 bine geriledi. Yeni konut satislar Aralik’ta %2,3 artigla yillik 616 bin adet oldu.
Dayanikli mal siparigleri ise Aralik'ta aylik %5,6 artarak 286,9 milyar dolar oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken “Yeni Ay Yil" nedeniyle Cin piyasalari kapaliyken diger Asya
Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay. Dolar/TL 18,80,
Euro/TL 20,45 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi 102 seviyesinde bulunurken,
Euro/Dolar paritesi 1,0870 sinirinda. Brent tipi petrol 87,9 dolardan, altinin onsu 1.925,6
dolardan ve grami ise 1.164 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de kisisel gelirler ve
Michigan tuketici giiven endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,43x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %3,8 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yénlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gbre; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.


https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/7360/1142/Piyasa_Takvimi_16-20_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2016/7377/0760/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.01.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.949 06% 24% -0,6%
ABD-S&P 500 4060 1,1%  58% -6,7%
ABD-NASDAQ 11512  1,8% 10,0% -26,4%
Almanya-DAX 15133  03% 87% -2,1%
ingiltere-FTSE 100 7.761 02%  42%  3,9%
qC, Fransa-CAC40 7.09%6  0,7%  9,6% 17,7%
= Rusya-RTSI 986  -0,1%  1,6% -24,0%
=] Brezilya-BOVESPA 114178  01%  40%  2,6%
oM Japonya-NIKKEI 225 27.384  01%  4,9%  0,9%
_-g Gin-SHANGHAI 3.265 0,8%  57% -4,9%
= G.Kore KOSPI 2487  08% 112% -8,6%
:g Hindistan-Sensex 59.470 -1,2% -2,3% 2,8%
(O] BiST100 5231 -1,3% -51% 168,9%
BiST100 ($) 278 -1,3%  -55% 92,7%
BiST BANKA 4304 -35% -14,4% 149,5%
‘6 BIST BANKA ($) 229 -35% -14,8% 79,8%
- BIST SINAI 8521 -0,7% -4,3% 148,3%
8. BIST SINAI ($) 454 0,8% -48% 78,6%
DoviaEmiaFaiz _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,8005 00%  05%I
B leuom 20,4396  -03%  2,1%l
-8 !Euro/DoIar 1,0871 -0,2% 1,6%_'
E‘ Dolar/ven 13001  -0.2%  -1,0%
(] Altin ($/ons) 1.925 -0,3% 5,6%
o Altin (TL/gram) 1.163,6 -0,3% 6,1%
Giimiis ($/ons) 23,8 -0,5%  -0,5%
Guimus (TL/gram) 14,4 -0,4% 0,0%
Brent Petrol ($/varil) 87,9 0,5% 2,2%
VIX 18,7 0,0% -13,6%
Dolar Endeksi 101,8 0,2% -1,6%
[Gésterge Tahvil 9.17%  26%  -8.0%l
Irr 10y1l Tahvil 965%  82%  -1,8%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __353% _ 129 _ 9.0
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 266 166.293
Doviz Agigi Olan Sirket 183 -290.181
Butiin Sirketler 449 -123.888

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -95.956 |GARAN
FROTO -19.180 |ISCTR
PGSUS -18.269 |ASELS
ZOREN -17.755 |SAHOL
SASA -13.184 | TTKOM
EREGL -9.146 |[ENKAI
ISDMR -8.683 |[KCHOL
AKENR -7.684 |[ENJSA
ULKER -6.422 |GSDHO
KRDMD -6.146 |DOAS

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 88,95 12,68
BIMAS 133,90 149,75
CIMSA 86,35 16,38
EREGL 39,02 38,59
PETKM 17,09 12,86
TCELL 39,20 13,16
FROTO 512,90 505,08
TRGYO 17,50 4,01
TUPRS 615,20 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

24.213
18.040
12.630
11.966
9.291
8.075
5.035
4.620
4.006
3.702

Pot. Get.

-85,7%
11,8%
-81,0%
-1,1%
-24,8%
-66,4%
-1,5%
-77,1%
-79,5%
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,8 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,7x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,1 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %26,1 primli islem gormektedir. I

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %21,3 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %31,6 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %20,5 primli iglem
| gormektedir.
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Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 53]-1.313
Tahvil Faizi (2Y) 35(-1.218
TCMB AOFM -4 -500
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun icerigindeki goérus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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