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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 261,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.752,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 147,5
IEIST-100 FIK Cari 12,621
WELERElERTs 354,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 16.217,83 -1,06% 32,68%
BIST-100 (TL) 13.198,84 -1,04% 17,20%
BIST-Tiim 16.252,71 -1,22% 14,54%
BIST-Hizmet Endeksi 11.605,08 0,21% 9,90%
BIST-Banka Endeksi 16.761,68 0,27% 1,34%
BIST-Mali Endeksi 16.954,85 -1,87% 3,67%
BIST-Sinai Endeksi 17.613,11 -1,75% 25,69%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
THYAO 16.213 1,5%
TUPRS 14.621 -4,3%
AKBNK 11.002 0,9%
ASELS 7.386 -0,9%
ASTOR 7.335 -1,3%
YKBNK 7.190 0,5%
YUKSELENLER DUSENLER
RYSAS KARCL 10,0%
MEPET KRDMB 10,0%
KRTEK KAPLM 10,0%
ECZYT TGSAS 10,0%
OYYAT USAK 10,0%
YEOTK AZTEK 10,0%
NETGL IEYHO 10,0%
MTRYO SANFM 10,0%
KBORU TEHOL 10,0%
KARSN SEGMN 10,0%
CRFSA HATSN 10,0%
ECILC UFUK 10,0%
KERVN ATSYH 10,0%
GESAN LYDYE 10,0%
PSDTC CEOEM 10,0%
BEGYO TERA 10,0%
DURDO ONCSM 10,0%
SAMAT BIGEN 10,0%
SEGYO SVGYO
EGEEN ANELE
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,76 azaligla 13.236,57 puandan baslayan ve seans iginde 13.169-13.370 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %1,04 kayipla 13.198,84 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,27 deger kazanirken Sinai Endeks %1,75 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir dnceki kapanigsa gére 28 baz puan azalarak %39,63 seviyesine gerilerken
10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla %35,08 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 48,76-48,83
ve Euro/TL 55,83-56,08 araliginda hareket etti. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
238,8 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiketici
gliven endeksi, Agustos ayinda 90,8 iken Eylul ayinda %1,3 artarak 91,9 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye-ABD s Konseyi (TAIK) tarafindan
dizenlenen konferansta zorlu kuiresel kosullara ve bolgede yasanan savasa ragmen Tirkiye
ekonomisinin gugli ve dayanikli oldugunu belirtti. Simsek konusmasinda "Ekonomimizin
soklara kargi dayanikhhgini destekleyen saglam temeller var. Sabit sermaye yatirimlarimiz
kisi basina gelirimize oranla ylksek. Son iki yilda verimlilik artisinda da gugli bir ivme
yakaladik. Bu iki unsur, orta vadeli buylime gérinimimuzi destekliyor. Toplam borgluluk
oranimizin dusikligu, kamu maliyesindeki hareket alanimiz, azalan dig kirilganliklar, artan
uluslararasi rezervler ve KKM'den ¢ikis da ekonomimizin dayanikhihgini artirdi" ifadelerini
kullandi.

TCMB Baskan! Fatih Karahan sunumunda, 6nimuzdeki donemde enflasyon gorinimini
kuresel goklar ile yurt ici dinamiklerin sekillendirecegini belirtti. Karahan sunumunda enerji
fiyatlarinda yukari yonla risklerin surdigiini, zayif talebin ise dezenflasyonu destekledigini
ifade etti. Sunumda, enflasyon beklentilerinin arz soklarina ragmen kontrol altinda kaldigi,
ancak son dénemdeki yukselisin tedbirli olunmasi gerektidi vurgulandi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Birlesmis Milletler Zirvesi'nde kiresel gelir
adaletsizligine ¢6zum Uretecek yeni bir paradigma insa edilmesi gerektigini belirterek, bunun
yolunun ortak kalkinma, dayanisma ve baglantisalliktan gegtigini sdyledi.

ABD Borsalar ginu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,36 azalisla
51.863,69 puana gerilerken S&P500 Endeksi degismeyerek 7.764,64 puandan gunu
tamamladi. Nasdaq Endeksi ise %0,45 kazangla 27.244,28 puana yikseldi. Avrupa Borsalari
da gunu karisik seyirle tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Birlesmis Milletler Genel Kurulu'ndaki konugmasinda Iran'a
anlasma cagrisinda bulunarak "Secimden sonra bir anlagsmaya varacagimiza inaniyorum"
dedi. Trump, ABD'li yetkililerin iranl temsilcilerle gerceklestirdigi tic saatlik gériismenin gok
verimli gegtigini belirterek yakin zamanda yeni bir gériisme planlandigini agikladi.

Boston Fed Bagkani Susan Collins, faiz artisinin enflasyonu merkez bankasinin %2'lik
hedefine geri dondiirmeye yardimci olacagini sdyledi.

Richmond Fed Baskani Tom Barkin, enflasyonist soklarin etkisinin azalmasinin zaman
alabilecegini belirterek yiiksek seyreden fiyat baskilarinin kalici hale gelme riski tasidig
uyarisinda bulundu.

iran Meclisi Ulusal Giivenlik Komisyonu, Hirmiiz Bogazi'ndaki gegis diizenlemelerine
uymayan gemilerin yuklerinin %20'sine el konulmasini veya ayni degerde para cezasi
uygulanmasini 6ngéren diizenlemeyi onayladi.

Avrupa Birligi (AB) Ulkeleri, Rusya'ya yonelik 3 binden fazla kisi ve kurulusu kapsayan
yaptirmlarin 36 ay uzatilmasi konusunda anlasti.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
artida. Dolar/TL 48,84 ve Euro/TL 55,83 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 100,75
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1420 sinirinda. Brent tipi petrol 98,48 dolardan,
altinin onsu 4.328,74 dolardan ve grami ise 6.797,06 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Almanya, Euro Bolgesi,
Ingiltere ve ABD'de PMI verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Eylul 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Agustos ayinda %1,84 artan
TUFE’nin Eyliil ayinda %2,12, Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027
sonunda %22,69 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,57 ve 12 ay sonrasinda ise 58,60 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,1 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biiylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagl ongérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
23.09.2026 tarihli teknik takip listemizde SANEL ve LMKDC yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
SAMEL 41,10 41,08 40,50 41,44 42,00 40,42
LMKEDC 22,80 22,66 22,44 23,00 23,10 22,30



https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/8998/2738/Piyasa_Takvimi_21-25_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6717/8936/8525/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.09.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.864 -0,36% 7,91% 11,82%
ABD-S&P 500 7.765 0,00% 13,43% 16,00%
ABD-NASDAQ 27.244 0,45% 17,22% 19,55%
Almanya-DAX 25.579 0,02% 4,44% 8,72%
ingiltere-FTSE100 10.708 -0,29% 7,82% 16,06%
Fransa-CAC40 8.155 0,20% 0,07% 35,25%
Rusya-RTSI 862 0,00% -22,64% -16,77%
Brezilya-BOVESPA 187.423 0,44% 16,32% 29,16%
JPN-NIKKEI225 65.019 1,38% 28,12% 44,34%
Cin-SHANGHAI 3.939 -0,33% -0,75% 3,12%
G.Kore KOSPI 7.049 0,44% 67,26%  104,59%
Hindistan-Sensex 74.856 0,44% -12,16% -9,40%
BiST100 13.199 -1,04% 17,20% 16,86%
BIST100 ($) 238 0,00% 330%  -12,63%
BIST BANKA 16.762 0,27% 1,34% 2,85%
BIST BANKA ($) 344 0,06% -10,83% -14,48%
BIST SINAI 17.613 1,75% 25,69% 18,22%
BIST SINAI () 362 -1,95% 10,59% -1,01%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliuk YBB
[Dolar/TL 48,8367 0,1% 13,8"/:'
leurorTL 55,8438 0,1%  10,5%}
|EwroiDolar 11426 029 _-28%l
Dolar/Yen 157,63 0,2% 0,6%
Altin ($/ons) 4.335 -0,5% 0,5%
Altin (TL/gram) 6.807,4 -0,4% 14,4%
Giumius ($/ons) 66,3 -1,1% -6,7%
Giimiis (TL/gram) 104,2 -1,0% 6,2%
Brent Petrol ($/varil) 98,4 -0,8% 61,6%
VIX 14,2 -4,4% -5,3%
Dolar Endeksi 100,6 0,2% 2,3%
[Gésterge Tahvil 39,63% 0,7%  6,2%]
Itr 10y11 Tahvil 35,08% 03%  21,0%}
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _494% _ 05% _18.3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 313 451.621
Déviz Agig Olan Sirket 312 -1.752.562
Biitiin Sirketler 625 -1.300.941

Doviz Agigi Olanlar

THYAO
SASA
TTKOM
FROTO
ALARK
TCELL
VESTL
PETKM
PGSUS
MOGAN

-268.708
-139.911
-110.526
-95.782
-80.329
-63.680
-47.485
-36.418
-34.963
-32.086

Doviz Fazlasi Olanlar

ENKAI
AKFIS
GARAN
ALTNY
AKBNK
HALKB
BINHO
SISE
DOHOL
ENJSA

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse
BIMAS
CIMSA
EREGL
PETKM
TUPRS

GG: Gozden Gegiriliyor

Kapanis Hedef Fiyat
430,25 GG
42,92 GG
37,82 GG
20,92 GG
397,00 GG

35.462
32.910
32.011
25.120
18.890
18.119
17.449
17121
15.951
11.993
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %87,0 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %79,5 primli islem
| gormektedir.
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142
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- Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %218,1 primli islem gérmektedir.
|
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| Sinai Endeksi 10,2x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %225,4 primli islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %46,9 primli iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilinin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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