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Endeksler Kapanig Giinliik YBB

BIST-30 (TL) 14.290,21 1,34% 16,91%

BIST-100 (TL) 11.482,60 1,32% 1,96%

BIST-Tiim 13.288,96 1,33% -6,34%

BIST-Hizmet Endeksi 10.122,52 0,70% -4,14%

BIST-Banka Endeksi 16.398,25 1,94% -0,86%

BIST-Mali Endeksi 13.532,30 1,28%  -17,26%

BIST-Sinai Endeksi 13.745,16 2,05% -1,91%

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
ASELS 13.463 0,8%
THYAO 12.454 0,8%
YKBNK 9.719 2,0%
AKBNK 8.691 2,2%
TUPRS 8.119 1,7%
ASTOR 7.442 8,2%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem gunine %0,84 azaligla 11.237,83 seviyesinden baglamasina ragmen
seans iginde alicili bir seyir izleyerek 11.500,78 seviyesine kadar yiikselen BiST100 Endeksi,
%1,32 kazangla 11.482,60 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,94 ve Sinai
Endeks %2,05 deger kazandi. Tirkiye 2 yillk tahvil faizi bir dnceki kapanigsa gére 11 baz
puan artisla %39,49 ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artigla %35,79 seviyesinden islem
g6rdu. Dolar/TL 50,04-50,17 ve Euro/TL 55,87-56,40 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 249 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlig: verilerine gére Hazine’nin nakit gelirleri Ekim ayinda 1 trilyon 391
milyar lira, giderleri ise 1 trilyon 721 milyar lira olarak gerceklesti. Buna gére Hazine nakit
dengesi, Ekim ayinda 329,9 milyar lira acgik verdi. Faiz digi denge ise 50,9 milyar lira agik
verdi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump ile telefonda goristu.
Goriusmede, Tirkiye-ABD ikili iligkileri ile bolgesel ve kiresel gelismeler ele alindi. Erdogan,
iran ile ABD arasindaki gerilimin sona ermesi ve sorunlarin diplomasi yoluyla ¢éziilmesi
gerektigini belirtti.

ABD Borsalar ginu karigik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,46 azalisla
51.285,73 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %0,31 artarak 7.376,86 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,09 kazangla 24.579,43 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise giini duslsle
tamamladi.

ABD’de tarim digi istihdam, Ekim ayinda 65 bin kisilik beklentinin Gzerinde 165 bin kisi artti.
Issizlik orani %4,2'den %4,1’e geriledi. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,4 ve yillik %3,1
artti. ABD’de Michigan tuketici gliven endeksi, Kasim ayinda 51’e yikseldi.

ABD Baskani Donald Trump, iran konusunda kazandiklarini ve artik meselenin bunu simdi mi
yoksa daha sonra mi bitirecekleri oldugunu sdéyledi. Trump, Iran’in bazi komsularinin mevcut
durumun korunmasini tercih ettigini ifade etti.

ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, iran’ln taleplerinin kabul edilemez ve bazi durumlarda
asirt ve anlamsiz oldugunu belirterek Iran’la gérismelerde bir atilimin esiginde olmadiklarini
soyledi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, para politikasinin daha da sikilastiriimasi gerekecegi
yonunde beklentisi oldugunu soyledi. Daly, faiz artiglarinin zamanlamasi ve biyukligine
iliskin heniiz net bir degerlendirme yapilamayacagini belirtti.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin Basbakan Yardimcisi Hi Lifing ile yaptigi gériismede
Cin'in Busan Mutabakati kapsamindaki taahhditlerini eksiksiz ve derhal yerine getirmesi
gerektigini vurguladi.

Cin, ABD mallarina uyguladigi %24’lik ek glimrik vergisini iki ay slreyle daha askiya aldigini
acikladi. Cin, ABD ithalatina uygulanan %10’luk genel giimriik vergisinin ise sirdirilecegini
bildirdi.

Almanya’da sanayi Uretimi Eylil ayinda aylik %0,7 ve yillik %0,4 artti. Beklenti aylik %0,1
disus, yillik bazda %1,2 artis olmasi yoniindeydi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Eylul ayinda aylik %0,7 azalirken yillik %0,4 artti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, enflasyon rakamlarinin
onumuzdeki geyreklerde yiiksek kalmaya devam edecegini belirtti. Lagarde, Aralik ayinda faiz
oranlarinda yeni bir adim atilacagini bugiin kesin olarak sdyleyemeyecegini ifade etti.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,65
artida. Dolar/TL 50,18 ve Euro/TL 56,09 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 102,09
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1160 sinirinda. Brent tipi petrol 96,90 dolardan,
altinin onsu 4.112,97 dolardan ve grami ise 6.636,58 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde énemli bir veri akigl bulunmazken yurt disi tarafta Almanya’da dis ticaret
dengesi verisi takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2026 tarihli TCMB piyasa katihmcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,58 artan
TUFE’nin Kasim ayinda %1,18, 2026 sonunda %29,63 ve 2027 sonunda %23,33 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise
59,26 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 48,5 milyar dolar, 2027
sonunda ise 43,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
2027'de siraslyla %2,9 ve %3,9 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026
yil sonunda ise %35,00 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

9.11.2026 tarihli teknik takip listemizde SAFKR, PNLSN ve KRVGD yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
SAFKR 14,30 14,27 14,17 14,41 14,59 14,05
PMLSH 27,82 27,66 27,44 27,98 28,38 27,06
KRVGD 2,15 2,14 2,12 2,18 2,19 2,10



https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/9362/1966/Piyasa_Takvimi_2-6_Kasim_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/9385/7735/9A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/9334/6481/BIST_Sirketleri_Nakit_Temettu_Dagitim_Tarihleri_30.10.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5517/9360/5733/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.11.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %53,7 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,1 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina .
I gdre %76,0 primli islem gérmektedir. 1

Sinai Endeksi 10,4x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %87,6 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %7,3 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %19,4 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Bizim Gunluk

TCMB, 2020’deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan
indirimle haftalik repo faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul
2020’de son iki yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi
ve politika faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti.
22 Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yili Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde
degisiklige gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda
haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak %19'a
yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12
Adustos PPK toplantilarinda ise faiz oraninda
degisiklik yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB,
politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18
Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz
puan indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB politika
faizini, 2022 yihnin ilk toplantisinda, 17 Subat, 17
Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21 Temmuz
tarihli toplantilarinda degistirmeyerek %14 olarak
sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’'ta 100, 22 Eylil'de
100, 20 Ekim’de 150 ve 24 Kasim tarihli toplantisinda
150 baz puan indirim yaparak politika faizini %9,00
seviyesine ¢ekerken, 22 Aralik’taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023
yilinin ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
%9 seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine c¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim’'de 500 baz puan, 23 Kasim’da 500 baz puan
ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine c¢ikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine gekerken 17 Nisan
tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylul
2025'te 250 baz puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve
11 Aralkta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yilinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusururken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da 11
Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10 Eylil'de %37,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Ekim’de
politka faizini 100 baz puan indirerek %36,00
seviyesine gekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha énce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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