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12 Aralik 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine yatay baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen BiST100
Endeksi, %2,34 kayipla 7.728,44 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,97 ve
Sinai Endeks %2,81 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 12
baz puan artarak %38,56 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 56 baz puan azalarak
%25,08 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL, 28,84-29,04 ve Euro/TL 31,09-31,36 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 323,6 oldu.

TCMB verilerine gore cari denge, Ekim ayinda 186 milyon dolar fazla verirken, Eylil ayinda
51,7 milyar dolar olan 12 aylik cari iglemler ac¢igi, Ekim ayinda 50,7 milyon dolara geriledi.
Cari fazla veriimesinde; 6demeler dengesi tanimh dis ticaret agiginin, EKim ayinda énceki
yilin ayni ayina gére 1,6 milyar dolar azalarak 4,9 milyar dolara gerilemesi etkili oldu.

TUIK verilerine gére sanayi Uretimi Ekim ayinda aylik %0,4 azalirken, yillk %1,1 artis
gbsterdi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Ekim ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektorl endeksi yillik %3,7, imalat sanayi sektori endeksi %1,3 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %3,5 artt.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Ekim ayinda bir énceki
aya gére 163 bin kisi azalarak 2 milyon 961 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,5 puan azalarak
%8,5'e geriledi. Igsizlik orani erkeklerde %7,0 iken kadinlarda %11,3 olarak tahmin edildi.
istihdam orani ise 0,3 puan artarak %48,5 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta
issizlik orani bir dnceki aya gore 0,4 puan azalarak %16,3’e geriledi. Bu yas grubunda issizlik
orani; erkeklerde %13,8, kadinlarda ise %21,0 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek agiklanan cari denge, sanayi Uretimi ve issizlik
rakamlarini iligkin degerlendirmesinde uygulanan politikalarla bir yandan kirilganhklar
azaltirken diger yandan yatirim, istihdam, Uretim ve ihracat odakl sirdirllebilir blyimeyi
tesis ettiklerini belirtti. Simsek, "Uygulamaya koydugumuz politikalarimizin sonuglarini her
glin aliyoruz, program hedeflerimiz bir bir gergceklesmeye devam edecek." dedi. Simsek,
baska bir konusmasinda gegen giinlerde yaptigi, vergiyi tabana yayacagiz agiklamasinin
yanhs anlagildigini aktararak, "Burada demek istedigim kayit disi vergiyle miicadele etmekti.
Vergi reformlar ile vergi 6demeyenlerin Uzerine gidecediz demek istedim. Vergide adaleti
iyilestirmemiz lazim" dedi. Simsek, Tirkiye'nin ekonomik durumunun her gecen giin daha da
iyilestigine dikkat gekerek, mevcut programin aksatilmadan devam ettigini sdyledi.

ABD Borsalar guni yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,43 kazangla
36.405 puana, S&P500 Endeksi, %0,39 artigla 4.622 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,20
artarak 14.432 puana yukseldi. Avrupa Borsalari Ingiltere harig ylkselisle kapandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Kasim ayina ait TUketici Beklentileri Anketi
sonuglarina gére Amerikali tiketicilerin gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan
enflasyon beklentisi Kasim'da 0,2 puan azaligla %3,4 ile Nisan 2021'den bu yana en dusuk
seviyesine geriledi. Gelecek 3 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi %3'te, 5
yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi %2,7 seviyesinde kald.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 28,99 ve Euro/TL 31,25 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103,9
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0770 sinirinda. Brent tipi petrol 76,5 dolardan,
altinin onsu 1.987 dolardan ve grami ise 1.852,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde dénemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ingiltere’de issizlik ile
ABD’de enflasyon verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %3,28 artan TUFE'nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay sonrasinda %43,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 29,9961, 12 ay sonrasinda ise
39,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,7 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyumesinin 2023 ve 2024’te
siraslyla %4,1 ve %3,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

12-19 Aralik 2023 dénemi igin teknik takip listemizde GUBRF, ASELS, ENKAI, ALBRK ve
THYAO yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

12 -19 Arahk 2023

izim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
GUBRF 348,00 346,30 344,00 350,10 352,00 341,00
ASELS 46,18 45,80 45,30 46,90 47,60 45,24
ENKAI 33,00 32,70 32,40 33,50 34,10 32,34
ALBRK 3,94 3,90 3,86 4,04 4,12 3,86
THYAQ 246,30 244,40 242,00 248,10 251,00 241,30



https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/0202/4462/Piyasa_Takvimi_11-15_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/0227/9885/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.12.2023.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir ! :
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

o - 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 36.405 0,43% 9,83% 8,75%
- 0, 0, 0,
ABD-S&P 500 4.622 0,39%  20,39% 17,49% 10.400

ABD-NASDAQ 14432 020% 37,89%  31,15%
Almanya-DAX 16794 021% 2062%  16,87%
ingiltere-FTSE100 7545 013%  125%  091% 5.400
Fransa-CAC40 7552 033% 16,65%  2524%
Rusya-RTSI 1048 -060%  7.97%  -4,66%
Brezilya-BOVESPA 126916 -0,14%  1566%  18,04% 400

=

D

=1 JPN-NIKKEI225 32.792 1,50% 2567% 17,53% (:b\\ 0&'(\ '3:% AR ~°f\6~ > 2 m\ @@ﬁ@&;w @%”\owﬁe”rk%'ﬂ&%@@%@

om Gin-SHANGHAI 2989 -0,09%  -3,26%  -6,81% o R i G ar s A R A S A A A A

> G.Kore KOSPI 2537 047% 1345%  6,20% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

Hes | Hindistan-Sensex 69.915 -0,02%  14,91%  12,44% 650 10
E BiST100 7.728 -2,34%  40,28%  54,41% Endeks Ka pan|§|ar|, $

e BIST100 ($) 267 -2,42%  -924%  -0,51% 550 8
(O]

BiST BANKA 8.540 -0,97%  69,86%  94,75% 450
BiST BANKA %) 296 -1,05% 9,90% 25,49% 6
BIST SINAI 12239  -2,81% 37.45%  48,55% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 424 -2,89% -11,07%  -4,28% 250 4
= = 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
Botarml 289946  00% 5500 50 o
© ' QAR 2R DD D @@w"fbfﬁfﬁ‘m"'m"”\«""ﬂ”ﬁfﬂ”'ﬂ’.'ﬁ”
o« IEWO;-I;LI Si’ggzg O’OZf 56’03: % e % o % &Q" SRS S \‘\e«e‘o@'\o&\\ &Q/\o"’b\s\e«é‘\é“\
uro/Dolar . ) )
& oA DD 006 06 mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 145,51 -0,5% 10,8%
-8 Altin ($/ons) 1.986 0,3% 8,9% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.12.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.851,5 03%  68,8%  1000% 945%
(1) Giimiis ($/ons) 22,9 03%  -4,3% 800% 6%
Q.  Gimis (TL/gram) 214 03%  484% oo
Brent Petrol ($/varil) 76,5 0,6% -11,1% 200% 269%
VIX 12,6 0,0% -41,7%
Dolar Endeksi 1041 01% _ 06% O L ee——— e .
[Gésterge Tahvil 38.56%  0.3% 286,8%l e s e o e e v o e e e o
" N v Vv 4V % vV Vv V V
lrr 10y Tabvit 2508%  -22% 1551%l @ o o A @ AT & AT S @
IABD 10y Tahvil Faizi 421%  07%  85%l
—————————————— o — - XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 11.12.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 348.826 i;iz"
Déviz Agigi Olan Sirket 199 525382 650/;’ 190%
Butiin Sirketler 495 -176.556 140%
144%
1152@ u,-‘_"‘ ———— A _ A S ) ____N _Ad M _a ____of" % 114%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 22 (f
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 400/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 'b,\q' S S D ’b@ » 1:1:\ KA R 4:151, K TP B P )
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 DR G G R S R g R SRR G R & & & +°
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |ENKAI 19.256 L . . .
AKENR 10.452 |ASELS 18.888 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
IZMDC 9.434 AKBNK 18.356 115% MSCI TR
B : 110% MSCI EM
KRDMD -8.746 |[TTKOM 15.718 105
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 1000/" 104,1%
ARCLK -5.037 |BINHO 9.901 ° 101,0%
95%
. 0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu gg Of
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 800/0
(1]
AYGAZ 122,90 GG - 0,)51, Rz Wa”b ’5,.{; &5 6.];5 &:i'b ’\,:3, Q,'f’ g‘f" \Q,}'b \\,}‘b
BIMAS 316,25 GG - KR & o N N g o o & AU K
CIMSA 30,98 GG -
EREGL 38,50 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
. 900 o e e e e e e e e e e e e e
THYAO 246,30 GG 800
PETKM 19,11 GG - 700
TCELL 58,00 GG -1
FROTO 794,00 GG - ggg
TRGYO 33,24 GG - 200 Mwepnger ¥ VNN s Y _____
100
VLIS Ll SE : PXTLL L LD PR S FTT TN F S
TR A S T S S LSS SR 2 G G G ARG G
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © b.'\ © '?v.\ © .?v.\ © 's;.\ © .&;\ © '?v.\ © sv\ © "\or.\ © .\b"\ © .:cv.\

Cari CDS =324 Medyan =310 = === Min = 155 = === Maks =871



Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %15,3 iskontolu islem gérmektedir.

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %27,3 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %27,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %8,3 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %42,0 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %23,2 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ¥
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal v

goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Qv o @ @ @ P bq’/b

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 NG \(,/f\‘ \qj}‘ \q,'.b‘ \q}‘ \qj'f Q% \q,’.\‘ \qu‘ \(,/9‘ N NS NG

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

TL .
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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