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BHacim (milyar TL), Sag Eksen ®BIST100 ., PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 139 Diin Ne Oldu...

L 110 Haftanin son islem gunine hafif saticili baglayan ve 4.807,59 seviyesine kadar gerileyen
BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarla yiikselise gecerek %0,33 kazancla 4.874,34
" 90 puandan giini tamamladi. Bankacillk Endeksi %2,28 deger kaybederken, Sinai Endeks
L 70 %0,22 deger kazandi. Tuarkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 14 baz puan
azalarak %10,81 ve 10 yilik tahvil 5 baz puan azalarak %11,43 seviyesinden giini

5 = tamamladi. Cuma giint Dolar/TL 18,57-18,67 bandinda hareket ederken 19,41’li seviyelerden
= 30 gline baslayan Euro/TL seans iginde 19,30 sinininin altina kadar geriledi. Turkiye'nin dolar
E L bazli 5 yil vadeli CDS orani 528,3 seviyesinden iglem gordu.
18 K 21K 22K 23 K 24 K 25 K
N o - o - o “ TCMB, yilin ikinci finansal istikrar raporunu acgikladi. Raporda, Tirkiye'de hanehalki
E BIST Verileri borlgll(LIJIungnurF, Ison 10 glfyrek Iboyun(_:a_ kgsinfis__ilzd __avz'_algn??ﬁ/tgld_de'&/am ettigli_ ve hﬁlilelhacljkl
c . : ry—— varliklarinda liralasmanin kuvvetlenmesinin 6ngorildigu belirtildi. Ayrica, gelismis ulkelerde
Hes | BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2110 resesyon beklentilerinin artmasi nedeniyle kiresel iktisadi faaliyetin yavasladigi kaydedildi.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.925,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,0 Cumhurbaskani Recep Erdogan, faizde tek haneye inildigini, bundan sonra bdyle devam
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 111,1 edecegini ve enflasyonun da inecegi agiklamasinda bulundu.
- == == |
© BIST-100 F/K oCarl 6'76| ABD Borsalari “Sukran giini” nedeniyle yarim gun islem gordugiu Cuma guni karisik bir seyir
= (YabanciPayi% __ 2961 izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,45 artigla 34.347 puana yikselirken, S&P500
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB Endeksi %0,03 azalisla 4.026 puana ve Nasdaq Endeksi %0,52 kayipla 11.226 puana
© BIST-30 (TL) 5.265,19 022%  160,01% geriledi. Avrupa Borsalari ise giinl pozitif tamamladi.
m BIST-100 (TL) 4.874,34 0,33%  162,39% Bugiin Ne Bekliyoruz...
5 BIST-30 ($) 283,01 0,23% 81,37% Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
-8 BIST-100 ($) 262,00 0,34% 83,03% %0,49 ekside. Dolar/TL 18,62 ve Euro/TL 19,30 seviyelerinden iglem goruyor. Dolar endeksi
: 106,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0360 sinirinda. Brent tipi petroliin 81,4
-E BIST-Ban_ka Endel@ el L0 dolardan, altinin onsu 1.749,8 dolardan ve grami ise 1.048,3 liradan alici buluyor.
[} BIST-Mali Endeksi 4.729,45 157%  169,63%
o BIST-Sinai Endeksi 8.086,73 0,22%  137,55% Bugln yurt icinde ve yurt digsinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
0, .
lggﬁg 2'233 2’8; 6,76x olan BIST100 cari F/K ¢arpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %13,5 iskontolu.
: i Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
EREGL 5.413 1.0% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
EKGYO 5.172 9,2% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
KRDMD 4.755 2,8% en duslik seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6niimizdeki dénem igin
PETKM 4.505 3,9% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
YUKSELENLER DUSENLER Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,14, Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay
TbGYo L0.0x xg‘r}: igg:" sonrasinda %37,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
ng:i — S— 19,54, 12 ay sonrasinda ise 23,35 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
TRGYO 10'00/: SMRTG 9’90/;’ 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
e 10'0% p—— T buylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
RS 10'0% . 5 (;% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
SANKO —— . %315,88 olmasi beklenmektedir.
KSTUR MzHLD — Sirket Haberleri
EGEEN HEKTS 7,9% . L - . . o,
— S T Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)
LR KMPUR B Sirketin %100 bagh ortakligi olan Smart Gilines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile
SARKY VBTYZ 6.1% Turkiye'de yerlesik bir Holding arasinda KDV hari¢ 43.759.300,00 ABD Dolari tutarinda Proje
UZERB CMENT 5.8% Gelistirme ve Anahtar Teslim Arazi Glnes Enerjisi Santrali Muhendislik, Tedarik, Kurulumu
SNICA CONSE 5,0% projesine iliskin 6n 6deme bedeli 25.11.2022 tarihinde alinmistir.
YESIL PENTA 5,0%
JANTS ETYAT 4,8%
PRDGS AGESA 4,7%
SMART ZOREN 4,2%
KUYAS KARYE | 39%
KLNMA KCAER | 3.8%n

Haftalik Piyasa Takvimi \

10:00  Turkiye Dis Ticaret Dengesi(Final- $ GSY1,
10:00 Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi

13:00 Euro Bélgesi Ekonomik Goriinim Endeksi
16:00 Almanya Tuketici Fiyat Endeksi

17:00 ABD Sanayi Uretimi

BIST Veri Bankasi % /,"v/

=)
Sirket Karlari \% n ' I
\'\
Strateji Raporu % - I‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/6875/7494/Piyasa_Takvimi_21-25_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9616/6901/1553/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.11.2022.pdf
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10.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL 125
ABD-DJ IND. 34347  05% -55% -1,6% o400 |
ABD-S&P 500 4026 00% -155% -124% 400 100
ABD-NASDAQ 11.226  -05% -28,2% -27,5% 75
Almanya-DAX 14541 00% -85% -47% 400 50
ingiltere-FTSE 100 7487 00% 14% 63% 5 400 .
qC, Fransa-CAC40 6.712  03% -62% 11,3%
=] Rusya-RTSI 1141  -05% -28,5% -31,3% 400 0
D BUS)T BOVESPA 108.977 26tyo 400/'J 660/0 AN S R S R, S R, R R SN
Frad rezilya- . -2,6% ,0% ,6% & & F P F P P S TS
Japonya-NIKKEI 225 28152  -05% -22% -3,9% . . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3070  -1,0% -157% -14,6% a5 .
=l s cosss o 7ax oow | 550 Endeks Kapanisiari, $
:: Inaistan-sensex . , 270 ,170 , 970
(G} BIST100 4874  03% 162,4% 169,0% 450 &
BIST100 ($) 262  03% 830% 77,0%
BIST BANKA 4348  -23% 172,5% 167,7% 350 4
‘6 BiST BANKA ($) 234 -23% 90,0% 81,1% 250
- BIST SINAI 8.087  02% 137,6% 153,7% 150 2
8. BIST SINAI ($) 435 02% 657% 64,6%
= 50'\ N 0
> Q> o o © S N N ",
(C  Déviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik  YBB & & P S P S P
v [Bomarmt 18,6211  0,1%  40,5%} o )
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,2936 -0,6%  27,7%
-8 lEuro/Dolar 1,0358 -0,5% _g'o%l 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 27.11.2018 741%
E‘ Dolar/Yen 13862 -03%  20.4%
@  Altin ($/ons) 1751 -02%  -43% ©00% 1%
B At (TLgram) 10486  -03%  345% 000 . j
Gumiis ($/ons) 21,2 -1,0% -8,8% 2 61%
Guimus (TL/gram) 12,7 -1,2%  28,2% 200%
Brent Petrol ($/varil) 81,4 -2,8% 4,5% e A = = ¥ ittt
0%
VIX _ 20,5 0,4%  19,1% ® o 1 o o S N 0 o
Dolar Endeksi 106,4 0,4% 11,2% & PO FE TS E LD LS
[Gésterge Tahvil 10.81%  25,0%  -52,4%) U100 CUSIN BANK
Irr 10y1l Tahvil 11,43%  -04% -53,0%l
IABD 10y Tahvil Faizi 3,65%  -14% 1414%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 27.11.2018 209%
T T T ~ 200%
P . g 175%
D?v!z Pozisyonu . Adet Milyon TL oo 147%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 287 188.422 o
Déviz Agig Olan Sirket 192 292,213  125% 2
100% Sl - W - g e - -
Biitiin Sirketler 479 -103.792 Y ’ 103%
75%
50%
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THYAO -95.956 |GARAN 24.213 NI R S S R GG A G- R G C = R R C A
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 |ISCTR 18.040 . .. . L.
JOREN 17 755 |asELS 12,630 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
— : 180% 166,0%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 1703/0
EREGL -9.146 [ TTKOM 9201  180%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 %‘318%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 120%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4620 1390
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 292 MSCI TR 77,2%
gggfo MSCI EM
. ()
Arastirma Model Portfoy Tablosu \,}\ '1:}\ \,p. “:9, .-;.ﬂ' b:-ﬁ (;j} b,i}, ,\',13' %,9. Q,Jg, Q,.p,
Hisse Kapanig Hedef Fiyat ~ Pot. Get. OO A A T S T A ST
AYGAZ 80,45 12,68 -84,2%
BIMAS 132,30 149,75 13,2% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 90,95 16,38 -82,0% 990 moccococ oo oo oo oocococococcocoooooooooooooooo o
EREGL 41,88 38,59 -7,9% 700
PETKM 17,35 12,86  -259% 299
TCELL 34,52 13,16 -61,9% 3188
FROTO 447,60 505,08 12,8% 200 20 ewnralent Y AR e eeeecccccccc————————-
100
TRGYO 16’39 4’01 -75'5% Q.‘:’ V'\v QNV V’i’ Q'z) V':o Q’s’ VQ Q.L\ V's Q& V.? Q’g’ Vt\? Q‘s V(\.: Q’V V‘{y Q‘{y
TUPRS 473,70 125,85 73,4% '?5 < {°"\ < 's; < .:: © '?N < sr\ < 'i: < .?'.‘ © '?5 © i°"\

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,5 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %23,2 iskontolu islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan
27.11.2022

________________ 500]_800|
479 | -597
Tahvil Faizi (10Y) -1.348 | -1.028
Tahvil Faizi (2Y) -1.189 | -1.001
TCMB AOFM -350 | -450
TUFE 4.943 | 6.562

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150, 24 Kasim tarihli toplantisinda
150 baz puan indirim yaparak politika faizini %9
seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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