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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

ABD ve Avrupa Borsalarinin 'Kutsal Cuma' nedeniyle kapali oldugu haftanin son islem
guniine %0,50 artigla baglamasina ragmen seans iginde 9.055-9.154,3 araliginda karigik bir
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,69 kazangla 9.142,4 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,38 azalirken Sinai Endeks %1,25 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapaniga gore 9 baz puan artarak %47,74 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak
%26,82 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,15-32,55 ve Euro/TL 34,81-35,38 araliginda
hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300,8 oldu.

TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore, ihracat, Subat ayinda, yilik %13,6 artarak 21,08 milyar dolara
yukselirken, ithalat %9,2 azalarak 27,85 milyar dolara geriledi. Boylece dis ticaret agigi %44,2
azalarak 6,8 milyar dolara geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani, Subat ayinda %75,7'ye
yukseldi. Dis ticaret agidi, Ocak-Subat déneminde %51,0 azalarak 12,96 milyar dolar oldu.

TCMB reeskont iglemlerindeki iskonto faiz ve avans islemlerindeki faiz ile ilgili diizenlemeye
gitti. Buna gore reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani %43,25'ten %50,75'e
cikarildi. Avans islemlerine yonelik faiz orani ise %44,25'ten %51,75'e ¢ikti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, EBRD ile deprem bdlgesi igin agikladigi 1,5 milyar
euroluk finansman paketi kapsaminda 500 milyon euroluk destege yonelik mutabakat zaptinin
imzalanmasinin ardindan Dinya Bankasi'ndan da 3 proje icin destek saglandigi bilgisini
verdi. Simsek, "Turkiye'nin ekonomi yol haritasina duyulan giiven, dis kaynak akiginin bu yil
da tim hiziyla slrmesini sagdladi. Dinya Bankasi ile yurittigimiz verimli is birligi
kapsaminda 3 ayn proje finansmani igin 1,5 milyar dolar temin ettik. S6z konusu kaynak,
Turkiye'nin enerji arz guvenliginin saglanmasi ve isletmelerin yesil donusim surecinin
desteklenmesi amaglari igin kullanilacak” ifadesini kullandi.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Déviz ihtiyacimizin azaldigi, déviz finansmanina
erisim imkaninin arttigi  bir donemdeyiz. Dolayisiyla doviz Uzerinden olusturan
spekdlasyonlarin siyasi bir zemini olmadigi gibi teknik bir zemini, rakamsal bir zemini de yok."
aciklamasinda bulundu.

ABD'de gida ve enerjiyi disarida tutan gekirdek kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi
(PCE), Subat ayinda aylik %0,3 ve yillik %2,8 artti. Kisisel gelirler, Subat ayinda aylik %0,3
artarken, kisisel harcamalar ise %0,8 artis gdsterdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell bir etkinlikte yapti§i konusmada PCE
enflasyon verisinin beklentileri dogrultusunda oldugunu ve enflasyonun yavasladigina ikna
olmak igin gegen sene oldugu gibi birkag iyi veri daha gormek istediklerini belirtti. Faiz
indirilmeden 6nce daha fazla glivene ihtiya¢ oldugunu belirten Powell, ABD ekonomisinin ve
biytimenin gugli oldugunu ve faiz indirimi icin acele etmelerine gerek olmadigini dile getirdi.

Cin'de satin alma yoneticileri endeksi (PMI), Mart ayinda aylik 1,7 puan artarak 50,8'e
yukseldi. Endeks 5 ay sonra biliyiime esigi olan 50 puanin Uizerinde ¢ikarken son bir yilin en
ylksek seviyesine ulasti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,37
artida. Dolar/TL 32,42 ve Euro/TL 35,01 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 104,53
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0785 sinirinda. Brent tipi petrol 87,33 dolardan,
altinin onsu 2.2262,49 dolardan ve grami ise 2.358,53 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde imalat sektérii PMI, yurt disinda ise ABD’de insaat harcamalari ve imalat
sektort PMI verileri takip edilecek. Avrupa Borsalari "Paskalya” nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Agrotech Yiiksek Teknoloji A.S. (AGROT; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Zirai Kara Araci (ZIKA) Griinii ile ilgili olarak Birlesik Arap Emirlikleri Bélge ofisi
tarafindan, tamami 2024 ve 2025 yillan igerisinde teslim edilmek izere, birim fiyati 39.000
USD bedelle 2.000 adet siparis almistir. Bu kapsamda toplam siparis tutari 78.000.000 USD
(yaklasik 2.525.000.000 TL) olup, sézlesme imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/1171/0452/Piyasa_Takvimi_1-5_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/1169/1053/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1134/8685/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.03.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,1 iskontolu iglem gérmektedir.
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toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
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faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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