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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

r 280
230 Diin Ne Oldu...
Gune %0,60 azaligla 13.172,44 puandan baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen
L 180 BIST100 Endeksi, %2,74 kayipla gin iginde goérdiigii en disiuk seviye olan 12.888,33
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,06 ve Sinai Endeks %2,26 deger kaybetti.
130 Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 38 baz puan artisla %40,06 ve 10 yillik
- tahvil faizi 19 baz puan artisla %35,27 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 48,80-48,91 ve
] - 80 Euro/TL 55,54-55,82 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
- 247,9 oldu.
E 17Eyl 18Eyl 21Eyl 22Eyl 23Eyl 24Eyl -3 TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Eyliil ayinda hizmet
. o sektoriinde bir dnceki aya goére ayni dizeyde kalarak 111,9 degerini, perakende ticaret
x . sektoriinde %1,1 artarak 111,3 degerini ve insaat sektdriinde %0,2 azalarak 83,0 degerini
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 253,8 aldi.
=§ BIST-100 !’iyasa Degeri (milyar TL) 12.372,5 TCMB verilerine gére briit rezervler 18 Eyliil haftasinda 4,3 milyar dolar diisiisle 174,4 milyar
(D BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,3 dolara, net rezervler 6,4 milyar dolar disusle 55,8 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 110,5 rezervler ise 6,8 milyar dolar diistsle 43,1 milyar dolar oldu.
BIS_T EO_FIK_Czn T TT T T _12_25-I Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, fon sorusturmalarina iliskin ilk agiklamasinda
a Yabancn Payl % 35, 7 I sermaye piyasalarinin sinirli bir alaninda, belli sayida fonda ortaya ¢ikan bir sorun oldugunu
=0 T T ifade ederken ne finansal sisteme ne de Tirkiye ekonomisine yonelik bir risk bulunmadigini
8_ Endeksler Kapanis  Giinliik YBB belirtti.
© BIST-30 (TL) 15.940,38 -2,62% 30,41% ABD Borsalar giini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,31 azalisla
o BIST-100 (TL) 12.888,33 -2,74% 14,45% 51.349,98 puana ve S&P500 Endeksi %0,02 kayipla 7.704,13 puana gerilerken Nasdaq
v BIST-Tiim 15.711.30 -3,05% 10,73% tEar:‘:Jaelr:]sliad‘I’A:O,O1 artigla 26.939,37 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise ginu dugugsle
=§ BIST-Hizmet Endeksi 11.255,56 -2,76% 6,59% ABD'Go i N i b ant 19 Eviiitd haftada b i haft b
. 'de issizlik maag! basvurulari ylil'de sona eren haftada bir dnceki haftaya gére bin
E. BIST-Banka Endeksi 1626503 -306%  -1.66% isi azalarak 197 bine geriledi. ABD'de cari islemler acigi, ikinci geyrekte ceyreklik %15,7
. BIST-Mali Endeksi 16.034,82 -3,88% -1,96% artarak 246 milyar dolara gikti. ABD'de yeni konut satiglari Agustos ayinda aylik %6,4 artarak
& BIST-Sinai Endeksi 17.31358  -226% 2355% 084 bin seviyesine ulast.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL| Giinliik askani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping’i Beyaz Saray'da agirlarken Cin
(mTL) ABD Bagkani Donald T Cin Devlet Baskani $i Cinping’i Beyaz Saray'da agirlarken Ci
THYAO 7.722 3.4% ile iligkilerinin hi¢ bu kadar iyi olmadigini soyledi. S$i Cinping, iki Ulkenin yeni bir ticaret
: ile iligkilerinin hi¢ bu kadar iyi olmadig Oyledi i Cinpi iki Ulkeni i bir ti
ASELS 7.452 -3,6% duzenlemesinde anlastiklarini bildirdi.
TUPRS 6.340 -0,1%  Philadelphia Fed Bagkani Anna Paulson, enflasyonun %2'lik hedefe donmesi igin ilave faiz
AKBNK 6.065 -3,2% artislarinin gerekli olabilecegini séyledi.
SASA 5141 '6‘6:/" New York Fed Bagkani John Williams, yiksek enerii fiyatlari ve yapay zeka yatirimlarinin
LSCIR 2200 Sk tetikledigi talep g6z onune alindiginda enflasyon konusunda hala yapilacak ¢ok is oldugunu
YUKSELENLER DUSENLER soyledi.
CITAS PRZMA 10,0% iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, iran'in ABD ile savas pesinde olmadigini ve
GATEG MANAS 10,0% mizakereye dayali bir anlagsma saglama konusunda istekli oldugunu belirtti.
ETYAT FZLGY 10,0% o o e ) ) .
2GY0 TXTE  EUKYO 10,0% Birlesik Arap Emirlikleri (?AE), ABD'nin lran hava ){olgw§|"rketler|ne yonelik yaptirimlari
KRDMB 78 KARCL 10,0% kapsaminda bu sirketlerin llkeye ve Ulkeden gergeklestirdidi tim uguslan ikinci bir duyuruya
ARMGD X778 BRMEN 10,0% kadar askiya ald1.
Ty LIRS 1070%] Almanya'da IFO is ortami endeksi, Eyliil ayinda 88,8'den 89,9'a yilkselirken beklenti endeksi
e LULLN  DUNYH 40:0% 90,4'e ve cari kosullar endeksi 89,5'e cikti
MTRYO 10,0% ODINE 10,0% ’ ’ :

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14

p— el - artida. Dolar/TL 48,96 ve Euro/TL 55,79 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 101,15
e - — 10’0,,/: seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1385 sinirinda. Brent tipi petrol 105,57 dolardan,
D QuicK ol altinin onsu 4.277,25 dolardan ve grami ise 6.734,27 liradan alici buluyor.

KRONT ALKLC 10,0% Bugtin yurt iginde yabanci ziyaretgi sayisi yurt disinda ise ABD'de dayanikli mal siparigleri ve

ARTMS ISVEA 10,0% Michigan tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

MEPET BINBN 10,0% i . .

GEREL KAPLM | 10,0% Piyasa Katilimcilar (Beklenti) Anketi...

DMSAS KGYO | 10,0% Eyliil 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Agustos ayinda %1,84 artan

TUFE’nin Eyliil ayinda %2,12, Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027
sonunda %22,69 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,57 ve 12 ay sonrasinda ise 58,60 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,1 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
25.09.2026 tarihli teknik takip listemizde LOGO ve EREGL yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
B LOGO 139,80 139,30 138,50 140,30 141,50 137,00

i ©
Sirket Karlari Q\® all I EREGL 37,94 37,66 37,00 38,00 38,40 37,00

Strateji Raporu

=
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https://www.bmd.com.tr/application/files/1717/8913/6390/Piyasa_Takvimi_14-18_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6717/8936/8525/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.09.2026.pdf
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— = 25.400 350
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.350 -0,31% 717% 11,69% Ende kS Ka pa ni §I ari, TL g%g
ABD-S&P 500 7.704 -0,02% 12,54% 16,06% 20.400
ABD-NASDAQ 26.939 0,01% 15,89% 19,73%
Almanya-DAX 25.267 -0,57% 3,76% 7,37% 15.400
ingiltere-FTSEﬂJO 10.680 -0,24% 7,79% 15,73%
Fransa-CAC40 8.081 -0,52% -0,84% 34,03% 10.400
Rusya-RTSI 858 0,00% -22,99% -17,71%
Brezilya-BOVESPA 183.966 -0,99% 14,18% 25,58% 5.400
JPN-NIKKEI225 65.019 1,38% 28,12% 44,34% 400
Cin-SHANGHAI 3.888 -1,22% -2,03% 1,74% A LA LA DD D DD D 1D DDA DD,
G.Kore KOSPI 7.081 0,90% 68.03%  103,11% o&}&}g@; o s o Y Y,
Hindistan-Sensex 73.663 0,11% -13,56% -10,28% O"sXK <
BiST100 12.888 2,74% 14,45% 13,74% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
BiST100 ($) 231 -2,79% -6,28% -14,09% 650 10
BiST BANKA 16.265 -3,06% -1,66% 0,26%
BIST BANKA () 334 -3,09% 1354%  -14,24% 550 Endeks Kapanislan, $ 8
BIST SINAI 17.314 -2,26% 23,55% 15,63%
BIST SINAI () 355 -2,29% 8,63% -1,91% 450
350
250
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik YBB
Nz AT nanants U = 150
[Dolar/TL 48,9629 0.2%  14,1%] o
lEuroimL 55,7201 0,0%  10,2%l
’ : : KRN K 2R 2RO N2 2D DD N P Pk b kPPl 2aqPa0a0n®
|lEuromolar 41372 _ _01% _3.2%l RS SRS AR SRS AL SRR S AL RE AL
| ) o,
AI‘:""’gI‘*" | ! 45185;2 8’; ;" 1 'g Of m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
n ons . -U,97% -1,2%
Altin (TL/gram) 6.710,2 -0,1% 12,7% 750% Endeks Getirileri, TL Baz: 24.09.2022 =%100
Gumiis ($/ons) 63,4 -0,6% -10,7% 538%
Gumus (TL/gram) 99,9 -0,4% 1,9% 500%
Brent Petrol ($/varil) 105,5 -1,0%  73,3% ° 93%
VIX 15,7 3,2% 4,4%
Dolar Endeksi 101,3 0,1% 3,0% 250% e 327%
[Gdsterge Tahvil 20,06% 1,0%  7,4%l B s
Itr 10y11 Tahvil 35,27% 05%  21,6%l oo
. P o
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _518% _ _03% _z3.9%l S A T ST S
SRR IR I M S R i i S R I g R R
XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 325% Endeks Getirileri ($), Baz: 24.09.2022 =%100
Doviz Fazlasi Olan Sirket B8 451.621 275%
Déviz Agigi Olan Sirket 312 -1.752.562 2259 202%
Biitiin Sirketler 625  -1.300.941 175% ‘ -'WVS%
A T f° = )
125% . .
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar o T e m s e ae e —123%
o
THYAO -268.708 | ENKAI 35.462
25%
SASA -139.911 |AKFIS 32.910 R R R T S S S S A A A P S
TTKOM -110.526 | GARAN 32,011 S € B S @ B S @& S @@ S
FROTO -95.782 |ALTNY 25.120 e T et
ALARK -80.329 | AKBNK 18.890 L . . o
TCELL 63.680 |HALKB 18.119 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
VESTL -47.485 |BINHO 17.449  145% MSCI TR
PETKM -36.418 | SISE 17121 135% MSCI EM 128,9%
PGSUS -34.963 | DOHOL 15.951 125%
MOGAN -32.086 |[ENJSA 11.993 115%
105% 109,9%
95%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 85%
0,
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N R o N P N & o A1 &
BIMAS 422,75 GG - O R © © P © ® ® © ®
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %81,4 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %74,0 primli islem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
R e e 102
- Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %209,2 primli islem gérmektedir.
|

Periyodik Raporiar
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| Sinai Endeksi 10,2x olan dolar bazli 5 yillik 1 20
. ortalama F/K’sina gore %216,7 primli islem 1 o
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 10,2 — — = AltUst Bant — - — - Ara Bant

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %43,8 primli iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakt. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusirildu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolum{’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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