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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
- 170 Diin Ne Oldu...

150 Haftanin son iglem giinine %0,22 azaligla 10.604,89 puandan baglayan ve seans iginde
- 130 saticili seyrini sirdlrerek 10.440,44 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,59
kayipla 10.565,74 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,61 ve Sinai Endeks

- 110
%0,64 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 4 baz puan artigla

- 90 440,24 ve 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artarak %32,88 seviyesinden islem gordii. Dolar/TL

@ F 70 41,94-42,34 ve Euro/TL 48,79-49,37 aralijinda hareket etti. Tirkiye’ nin dolar bazh 5 yil

= - 50 vadeli CDS orani 245,3 oldu.

g - 30 TUIK verilerine goére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Gcretli galisan
vies  tes  ilkEs  2les WBhes  eles sayisi, Eyliil ayinda aylik %0,2 ve yillik %1,1 artti. Ucretli galisan sayisi Eyliil ayinda yillik 16

é BIST Verileri milyon 169 bin 476 oldu. Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; utcretli calisan sayisi

] eifen yillik olarak sanayi sektériinde %3,7 azalirken insaat sektériinde %7,4 ve ticaret-hizmet

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,4 sektoriinde %2,5 artti.

() BIST-100 !’iyasa Degeri (milyar TL) 9.887,2 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya iizerinden Piyasa Katilimcilari
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,5 Anketi sonuglarina iliskin “Yakin donem gelismelerine duyarli olan enflasyon beklentileri,
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 104,0 Kasim ayinda da artis gosterdi. Diger taraftan siki para ve maliye politikasi, hedef enflasyonla

|- Beraon Bk Coni T EEE oA uyumlu yodnetilen/yonlendirilen fiyat ayarlamalari ile arz yonlu tedbirlerimiz dezenflasyon

(1] BIST-100 F/K fa" 14’47| surecini desteklemektedir. Kararllikla uyguladigimiz politikalarla dezenflasyonun sirmesini ve

= |lab_a'£' 13)1/"_ ___________ 3 E5J onumizdeki donemde beklentilerin hedeflerimize yeniden yakinsamasini 6ngoriyoruz."

8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  degerlendirmesini yapti.

g BIST-30 (TL) 11.454,74 -0,55% 6,49% ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %0,65 azalisla

47.147,48 puana ve S&P500 Endeksi %0,05 dislsle 6.734,11 puana gerilerken Nasdaq
BIST-100 (TL 10.565,74 -0,599 7,489 . . ) ? P

L4 - () ' 0,59% A8% Endeksi %0,13 kazangla 22.900,59 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise giini disUsle

:g BIST-Tiim 13.479,40 -0,61% 17,69% tamamlad..

BIST-Hizmet Endeksi 10.506,82 0.78% 9.58% ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, isvigre mallarina uygulanan %39'luk gumriik

-E BIST-Banka Endeksi 14.372,25 -0,61% -1,25% vergisinin  %15'e indirilmesini 6ngdren ticaret anlagmasina vardiklarini duyurdu. Greer,

[}] BIST-Mali Endeksi 15.180,69 -0,35% 29,11% Isvigre'nin de ABD'ye 200 milyar dolar yatinm yapma s6zi verdigini belirtirken Isvigre'nin daha

o . . ) ) fazla Boeing ugak satin alacag@i taahhidinde bulundugunu sdzlerine ekledi. Greer, Isvigre'nin
BIST-Sinai Endeksi 13.631,19 -0.64% 442% jlag, altin eritme ve demiryolu ekipmanlari gibi birgok iretim tesisini ABD'ye génderecegini
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  belirtirken, bu anlagsmanin ABD Uretimi igin heyecan verici oldugunu ifade etti.

_I:F?fAA; ;';Zg gi:ﬁ’ ABD Baskani Donald Trump, 13 Kasim'dan itibaren gegerli olmak lizere bazi tarimsal Urnleri
: a o° kargilikh tarifelerden muaf tutulmasini 6ngéren kararnameyi imzaladi. Muafiyet getirilen
ASELS 5585 -1,0% Urtnler arasinda, sigir eti, domates, kahve, muz, hindistan cevizi, avokado ve ananas gibi
SASA 4.412 0.0%  tarimsal driinler yer aliyor.
AKBNK 4.282 -0,7% N . . e o - . o .
ISCTR 3.866 07% Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin Uglincl geyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,2
- blyurken bir 6nceki yilin ayni geyregine gére %1,4 buyldu. Euro Bolgesi'nde ihracat Eylil
YOKSELENLER DUSENLER ayinda yillik %7,7 artigla 256,5 milyar euro ve ithalat %5,3 artarak 237,1 milyar euro oldu.
OYAYO (78 TEHOL Boylece Euro Bolgesi’nde dis ticaret dengesi, 19,4 milyar euro fazla verdi.
Ll UL GzNw Japonya ekonomisi, 2025 yilinin glincli ceyreginde bir dnceki ceyrege gére %0,4 daralirken
VKING NV CEMZY bir dnceki yilin ayni geyregdine gore %1,8 daraldi.
AVTUR N7 KZBGY
SEGYO IEIYTA MANAS Bugiin Giindemdekiler...
Zi':i?_ _::’zj ::ﬁ Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,12
— _100/ i artida. Dolar/TL 42,34 ve Euro/TL 49,15 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,42
] _100/ TEeE seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 63,77 dolardan,
LUKSK BT DMRGD altinin onsu 4.068,19 dolardan ve grami ise 5.539,04 liradan alici buluyor.
PASEU EUHOL Bugiin yurt iginde tarim UFE, merkezi yonetim biitce dengesi ise ABD’de New York Fed
M A== imalat endeksi verileri takip edilecek.
DAGHL DUNYH ) . .
ALFAS QUAGR Piyasa Katilmcilari (Beklenti) Anketi...
PR VA Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan
e Aelh S TUFE’nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
R LS sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
Hi(':l'"E-ﬁ ME?_“A"; 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
e A:SEN 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik

repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 vyl sonunda ise %27,78 olmasi
beklenmektedir.

6.
Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00 Tiirkiye Tarim UFE
11:00  Trkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi(TL)
16:30 ABD New York Fed Imalat Endeksi

BIiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/6311/5407/Piyasa_Takvimi_17-21_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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T s 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL ’ 250
ABD-DJ IND. 47147 -0,65% 10,82% 8,52%
ABD-S&P 500 6.734 0,05%  1449%  14,71%  15.400
ABD-NASDAQ 22.901 0,13% 18,59% 22,59%
Almanya-DAX 23.877 -0,69% 19,93% 24,29% 10.400
ingiltere-FTSE100 9.698 -1,11% 18,66% 20,27%
Fransa-CAC40 8.170 -0,76% 10,69% 35,50% 5.400
c Rusya-RTSI 981 134%  9.80%  13.65% . N_)W
w Brezilya-BOVESPA 157.739 0,37% 31,14% 23,43% 400 === ; "'I—f’.._
ot 0 0 0
E JI?'N-NIKKEIZZ? 51.063 0,430A7 28,000Aa 32,510Aa 0(\6'(\ o\ﬁ'\t\*"\q’\'\z\z\"" '9\'\:’12'19'\9\'1%‘1:;’1}’b’z’l«:’l«t‘l}'\t‘:’{;’gﬂ?'12‘1%’1«2’1«“%{'\«2’12@’12’19
m g |n-SHANoGSHAI 3.960 -0,76? 18,16? 18,90? P V\\«Q’&Q/‘.OO L Q@Q}-og L Q«“Q/%oo 52 ‘Z'@Q‘.Oo 5¢ O@Q}oo 8¢ ,Z}“Q)l-og V\\«Q@Q}oo 8¢ ‘Z'&Q/‘.OO 54 e@(&“
K KOSPI 4.082 1,76% 70,13% 68,91%
v o1 75 oren saon oatn = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 10.566 059%  7,48%  12,53% 650 10
[ BIST100 ($) 249 0,80%  -848%  -7,59% 550 Endeks Kapanislari, $
:= BiST BANKA 14.372 -0,61% -1,25% 9,87% 8
(O] BIST BANKA ($) 341 -0,63% -17,53%  -10,64%
BIST SINAI 13.631 064%  442%  9,30%
BIST SINAI (%) 323 -0,66% -12,79% -11,11%
.
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
LT [DolarL 42,3287 0.2%  19.7%]
8_ lEurorTL 49,1397 0,0%  34,1%l
® lEuro/Dolar 11600  02%  12,1%l
o« olar/Yen 154,70 01%  1,7% ©
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'8 Altin (TL/gram) 55291  -04%  853% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 14.11.2021 =%100
E Gumiis ($/ons) 50,8 0,2% 75,7% 1000% 976%
. Giimiis (TL/gram) 69,1 0,4% 110,1% o
(] Brent Petrol ($/varil) 63,8 -0,9% -14,3% 750% 645%
A vix 198  -0,9%  14,2% M’NW
Dolar Endeksi 994  01%  -84%  °00% .
[Gdsterge Tahvil 40,24%  041%  -0,8%!  250% Y. 4T
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i i o, N o, N o, °
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %114,3 primli islem gérmektedir.

15 BIST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %101,2 primli islem
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BISTSinai F/IK, $
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %555,7 primli iglem gormektedir.

(=]
]
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}

W ommm e v o r o  EE Y EE R o F o W EE o F o § -m
-40
B 2 T 2 . 2 2 S S S G I M T T T B R R R R T G A A B R T G 2
S A O S o O A O O G OF a8 OF (e G G 057 A8 OF B G o O o o
R R R R R R U U R U R P R R U R P VU W
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant
16 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
18
14
13
12
P e on mm s mm s mm s mm s Em s mm s Em s Em s Em s oEm o = a N R i b s i
. X . 10
I Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 g it ¥ il Tl it~ 4 il S ot
. FDIFAVOK carpanina gére %87,5 primli iglem 1 7
| gormektedir. ! L S B L e
R 2 e o e e
3
L 2 A R 2 2 2 S A S S S M R R T R R B R R T R A A R R R G 2
@7 N e > 8T O VIR RS I

BiSTSinai FD/FAVOK, $

13
12 @ e e e e e e e - — e — e ——— - - — = - —— = — O]
11
10 s b mmm e mmmcmmmcmrmmccm e e e r e m e e e s - e - -
9
[ 5
ISlnaiEndeksi8,3xolandolarbazI|5y|II|kortaIama| A A N . S A
. FDIFAVOK carpanina gére %33,3 primli iglem t 6
| gormektedir. 1 :’:-———————————————————————————————————
| 3
R 2 2 2 2 2 2 e e S S MG 0 T T T R e B R R TG R A G R R O G 2
ST A ST S BF oF O O O (S G5 o G A8 OF i G o5 O A o5 O o O 8 o i
PR R N R R G ARG I R R R G G A R G R R R UG
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 8,3 — — — AltYUstBant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

—TLREF

17 Kasim 2025 Pazartesi

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
14.11.2025 [ Kapanis (%)] Haftalk| Aylk| _YBB) Yillik
800 | -1.050 |

Tahvil Faizi (10Y)
55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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