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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 150 Diin Ne Oldu...

- 130 BiST100 Endeksi gunl %0,19 kazangla 5.429,13 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi
- 110 91,39 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,24 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
L 9o  Onceki kapaniga gore 48 baz puan azalarak %8,28 ve 10 yillik tahvil faizi 90 baz puan
azalarak %8,62 seviyesine geriledi. Dolar/TL 18,62-18,70 araliginda hareket ederken, 19,81

c e seviyesinden gune baslayan Euro/TL ise seans iginde 19,88 seviyesine kadar yukseldi.
Q " 50 Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 521,6 seviyesinden islem gérdii.
= L 30
= 10 TCMB, yurt disina para transferinde eksik bilgi ve belge raporlayan bankalardan 2 Ocak 2023
om : itibariyla tespite konu 6demenin %5'i kadar ek Ulcret alacak. TCMB'den bankalara génderilen
N taAra ISAra 16Ama 194 204 2lAa yazida, bankalarin EFT, havale ve SWIFT islemleri bildirimlerine iliskin uyarida bulunuldu.
= BIST Verileri Rekabet Kurumu 13 tedarikgiye toplamda 878 milyon TL'lik idari para cezas! kesti. 5 zincir
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 235,3 markete ise yeni bir idari para cezasi verilmedi. Sorusturma kapsaminda Uretici/tedarikgi
ICD BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.385,2 niteligindeki 15 tesebbisin zincir marketlerdeki fiyatlama davraniglari incelendi.
BIST-100 ?§|em Hacmi (milyar $) 6,7 Cumhurbagkani Erdogan "yarin asgari icreti agiklayip onu da yoluna koyacagiz' dedi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 124,1 Erdodan konusmasinda énumuzdeki yil enflasyonun tepetaklak asagi inecegini ifade etti.
a Is\sT-100 K Cari 7_55'| Erdogan asgari licrete dair "Asgari Ucretten emeklilik diizenlemesine kadar glindemimizdeki
- Yabanci Pavi % 294 I diger baslklar da kisa siirede yoluna koyacagiz. Buyuk ihtimalle yarin asgari lGcret konusunu
peeane e — _“2%1  da bakanimla bugiin goérismeleri yapmak suretiyle insallah agiklayip onu da yoluna koymus
8. Endeksler Kapanig Giinlik YBB olacagiz." dedi.
& 0, 0,
& IR 5860,95 019%  189,43% ABD Borsalarinda ekonomik etkilerine dair endigeler strerken, beklenenden iyi gelen
v, BIST-100 (TL) 5.429,13 0,19%  192,26%  pilangolarinin etkisiyle piyasalarda giin boyu pozitif bir seyir hakim oldu. Ulkede tiiketici
— BIST-30 ($) 314,46 0,15%  101,52% gliveninde aralikta yasanan toparlanma da piyasalardaki pozitif seyri destekledi. Kapanista
-g BIST-100 ($) 291,29 015%  103,50% Dow Jones Endeksi %1,60 artisla 32.376 puana, S&P500 Endeksi %1,49 artarak 3.878
N Endeksi %1,54 k la 10.7 Ukseldi.
-E' BIST-Banka Endeksi 5.112,49 139%  220.38% puana ve Nasdaq Endeksi %1,54 kazangla 10.709 puana yukseldi
O BIST-Mali Endeksi 5.319,15 -0,42%  203,25% QPMorgan ve _Goldman Sa_chs'a_gi?_re__2923'te topgrlanma kol_ay olmayaca_k. Sturgt_ejistler yilin
o BIST-Sinai Endeksi 8.873.56 124%  160,67% ik yarisinda __hls__se se_netlerlndgkl disisun 2922 dip seviyelerine yakla§abllt?ceg|n| uyarisinda
N . ; o bulundu. Onlimizdeki yil ana risk odaklar yiiksek enflasyon, resesyon ve kérlarda yasanacak
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  a7aimalar olacak. Kiiresel mali krizden bu yana hisse senetleri igin en k&t yili geride
KRDMD 8.185 4,1% birakmaya hazirlanan yatirmcilar, 2023 yilinda daha biylk sorunlar yasayabilir. Merkez
THYAO 7.320 -2,1% bankalarindaki ihtiyath tutumun, parasal sikilagtirmadan Ukrayna'daki savasa ve Avrupa'nin
ASELS 6.046 -2,9% enerji krizine kadar birgok zorlugun yansimasi olarak ortaya ¢iktigi degerlendiriliyor.
EREGL 5.864 0,4%  Almanya'da Tiiketici Giiven Endeksi, eneriji krizi ve yiiksek fiyatlara ragmen ocak ayi igin 2,3
AKBNK 5.668 -0,3% puan artarak eksi 37,8’e yiikseldi. Merkezi Almanya'da bulunan pazar arastirma sirketi GfK,
ISCTR 5.128 -1,5% gelecek aya yonelik Tiketici Given Endeksi sonuglarini acikladi. Agiklamada, kasimda revize
YUKSELENLER DUSENLER edilerek bu ay igin eksi 40,1 puan olarak élgilen Tuketici Guven Endeksi'nin, Ocak ay! igin 2,3
puanlik artisla eksi 37,8 puana ¢iktigi belirtildi. Piyasa beklentisi de endeksin eksi 38 puana
OSMEN ARASE a2 ylkselmesi yoniindeydi.
KONYA ITTFH 8.5%
ETILR YBTAS 8,3% Japon hikimeti, ylksek isletme harcamalarini ve devam eden Ucret artiglarinin tiiketimi
AYCES T MAKTK 7,4% desteklemekte oldugunu isaret ederek 2023 mali yili igin GSYH blyime tahminini yukari
EGEEN RYSAS 7.0% yonli revize etti. Ancak hiikimet, enflasyon beklentisini %2'nin altinda tutmay: srddirdd. 2022
BFREN RHEAG 6.7% mali yili igin GSYH biylime tahminini Temmuz ayinda agikladi§i %2,0'dan %1,7'ye indiren
CASA TMPOL 6,3% Japon hiikiimeti enflasyon beklentisini ise %2,6'dan %3,0'a yikseliti.
DOBUR YGGYO 5,4% .
ALFAS QNBFL 5,1% Bugiin Ne Bekliyoruz...
chleJZ: T(ZEZ”G' 22; Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
— SERIYE 4'3% %0,20 artida. Dolar/TL 18,66, Euro/TL 19,90 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
BOBET YT Lz 103,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0650 sinirinda. Brent tipi petrol 82,5
BEEA DENGE | 42% dolardan, altinin onsu 1.818,5 dolardan ve grami ise 1.091,3 liradan alici buluyor.
orTo A SUNTK |eion Bugiin yurt icinde TCMB'nin faiz karari 6n plana gikarken, yurt disinda ABD'de GSYH ve
PLTUR HTTBT 4,0% B o . .
issizlik bagvurulari verileri takip edilecek.
VKING GLYHO 4,0%
EMNIS VAKFN | 3,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
EPLAS PSGYO | 3,9% . B . .
7,55x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %3,0 iskontolu.

orsue - SAST OO | Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul

. LR son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol

m l fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin

L0y noiitere CSNi , belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yonli riskleri artirabilir.

10:00 Ingiltere Cari Islemler Dengesi(GBP) .

14:00  Tiirkiye TCMB, Faiz Karari Kasim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
16:30 ABD GSYH gobre; Aralik ayinda %2,69, 2023 yili Ocak ayinda %3,39, 2022 yili sonunda %66,80 ve 12 ay
16:30 ABD Issizlik Bagvurulari sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda

18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi dngorllmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda

. . § P 46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
BIST Veri Bankasi g biiyiimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacagl ongorilmektedir. TCMB
2 haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
o X
Sirket Karlari \% u l’ l %14,86 olmasi beklenmektedir.
)
% |

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1816/7142/8138/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.12.2022.pdf
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10.400 175
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapanislan, TL 150
ABD-DJ IND. 33376 16% -82% -60% o400 A 125
ABD-S&P 500 3878  15% -186% -16,6%  .400 M 100
ABD-NASDAQ 10709  1,5% -31,5% -30,2% e
Almanya-DAX 14008  15% -11,2% -87% 4400
ingiltere-FTSE 100 7497 17%  15%  2,7%
i g 2.400 22
5 Fransa-CAC40 6580 2,0% -80%  9,1%
F=] Rusya-RTSI 940  -2,8% -41,1% -39,7% 400 N N N N o N N N N W 0
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v Japonya:NIKKEL 225 : RIS A === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Pl Cin-SHANGHAI 3.056 -04% -16,0% -15,0% - .
'E G.Kore KOSPI 2353 1% -21,0% -20,6% Endeks Kapanislari, $
e Hindistan-Sensex 60.894 -03%  45% 9,1% 550 8
[GQl BisT100 5429  02% 192,3% 164,0% 450
BIST100 ($) 291  0,1% 1035% 169,0% e 6
BIST BANKA 5112 -1,4% 220,4% 210,0%
‘ti BIiST BANKA ($) 274 -1,4% 1231% 1959% 250 °
L  BISTSINAI 8.874  12% 160,7% 139,7% 150 2
8. BIST SINAI ($) 476 12% 81,5% 144,.2%
50 0
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4 I olar : S 40*8/"| s Hacim (milyar $), Sa§ Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,9114 05%  31,8%
-8 lEuro/Dolar 1,0645 0,3% -6,4%' 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.12.2018 o
I N S B BN B S B S B B B B B B S S . 4/
E‘ Dolar/Yen 131,84 -04%  146% 5000 °
& Altin ($/ons) 1.820 0,3%  -0,5% o000 £oros
Altin (TL/gram) 1.092,0 0,3%  40,1% 0
Giimiig ($/ons) 24,0 0,3% 3,3% 400% N o
0
Giimiig (TL/gram) 14,4 0,3%  455% 200%
Brent Petrol ($/varil) 82,5 0,4% 6,0% e R e e = mm—m— === - -
0%
VIX 20,1 0,0%  16,6%
’ ’ ’ N ) S S &) (N N N (\Y N N N N 2 % Vv %
Dolar Endeksi 104,2 9 0 PSRN PSP\ SN SIS SN PP I PN
lar Endekst 1042  02%___89% D R R R SN R I AR R SR RS
Eésterge Tahvil 8,28% -5,5% -63,5%1 XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 862%  -95% -64,6%l
IABD 10y Tahvil Faizi 365%  -10% 141,3%l 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.12.2018
—— = ——= = 200%
0,
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo 167%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 288 188.245  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 193 -201.498 1297 . 1booe
I 100% of W RT3
Biitiin Sirketler 481 -103.253 = W "
50%
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D D
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 SR IR R R R R SR I I R S g R g RS
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS 18.269 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 180% 172,5%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 170%
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291 %2835
- 0
ISDMR 8.683 | ENKAI 8.075 1499
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 120%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 1003/2 .
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 2952 MSCI TR 78,8%
70% MSCI EM
(1]

Arastirma Model Portféy Tablosu

PP P

NI

Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. A LG S S S LA S S S

AYGAZ 91,40 12,68 -86,1%

BIMAS 138,80 149,75 7,9% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari

CIMSA 94,65 16,38 -82,7% e i L e L DLttt - ---
EREGL 42,12 38,59 84% 700

PETKM 19,37 12,86 -336% 209

TCELL 34,82 13,16 622% 490

FROTO 483,50 505,08 45% 200 M s P O Y T LT
TRGYO 18,99 4,01 789% P v v o 0 e AN S S 0SS W
TUPRS 477,40 125,85 -73,6% A R I

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %3,0 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %13,6 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar
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; Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | e B L e {1236
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant
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o9 BiISTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %28,2 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %36,9 primli iglem t
| gormektedir. |

2 e JEIRCS
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) -1.449 | -1.381
Tahvil Faizi (2Y) -1.313 | -1.300
TCMB AOFM 500 | -500
TUFE 4.831| 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 200%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%

baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100% - - . ﬂ*‘cﬂ——,
yapmayarak %19'da sabit birakt. TCMB, politika 14 W
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o q q s Qv
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 NN g ’ ’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 W v v
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Guinliik Biilten

Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

Periyodik Raporar
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RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
MEK. PESO —— MAL. RINGIT

TL .
—— HIN. RUPI

Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanliyi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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