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OHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
- 90 Diin Ne Oldu...
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BiST100 Endeksi %1,15 deger kaybederek 5.261,41 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,03 deger kazanirken, Sinai Endeks %2,21 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil
[ &e faizi 14 baz puan artarak %10,63 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak %10,73
" 50 seviyesinden giinii tamamladi. Dolar/TL 18,86-18,92 araliginda hareket ederken, 20,14
r 40 sinirinda guine baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,19 sinirini agti. Tirkiye’nin dolar bazli 5

Q - 30 yil vadeli CDS orani 549,4 seviyesinden islem gordu.

e L

= ‘ig TCMB verilerine gore 24 Subat haftasinda brit rezervler 121,2 milyar dolara geriledi.

om : Boylelikle 3 Subat haftasindan bu yana TCMB rezervlerinde 8,5 milyar dolarlik dugis yasandi.

N 233ub  243ub  273ub  283ub  1Mar 2 Mar Net rezervlerde de gecgen hafta gerileme gorildi. TCMB'nin net rezervi 24 Subat haftasinda

= BIST Verileri ,4 milyar dolardan 20,2 milyar dolara geriledi. Goldman Sachs, Tirkiye'ye déviz likiditesiyle
21,4 milyar dolardan 20,2 milyar dol iledi. Gold Sachs, Tirkiye'ye doviz likiditesiyl

- . PR ilgili uyarida bulundu. Bankanin raporunda &zel sirketlerin ddviz risklerinin 6nemli 6lgliide

:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,2 azaldigi ve asin risk seviyeleri 6ncesine donerek ilave bir kirllganhgi ortadan kaldirdigi ancak

(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.267,7  riskin ortadan kalkmak yerine kamu sektoriine kaydigi belirtildi.

BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 4.4 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, politika faizini 50 baz puan disirdugi 23 Subat tarihli
~ IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rmI)ﬁrﬂ_)_ _____ 8 ig.l Para Politikasi Kurulu toplantisinda likidite kosullarini destekleyici araglarin gerektiginde
] BIST-100 F/K Cari 5,72I glincellenmesi konusunu degerlendirmeye aldigini acikladi.

0,

= MR e 2884 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin haftalik yayimladidi istatistiklere gére yurt digi
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  yerlesik kisiler 24 Subat haftasinda 259,5 milyon dolarlik hisse satti. Boylelikle 4 haftadir
(] BIST-30 (TL) 5.788,35 -1,33% -2,63% siren hisse alim serisi sona ermis oldu.
E BIST-100 (TL) 5.261,41 -1,15% -450%  Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye Direktérii Arvid Tuerkner, depremin
— BIST-30 ($) 306,83 -1,34% -3,50% maliyetinin 34 milyar dolar civarinda olabilecegini, ancak yeniden inganin maliyetinin 100
-g BIST-100 ($) 278,90 -1,15% 5350  Milyar dolar bulabilecegini soyledi. Deprem bolgesinin kendileri igin 6nemli oldugunu belirten

ka Endeksi . . Tuerkner, altyapinin yeniden insasi ve Uretimin devam etmesi igin oradaki yatinmlarinin
.EI BIST-Banka Endeksi 4.445,49 1,03% -11,58% siirecegini ifade etti.
[} BIST-Mali Endeksi 4.922,75 0,19% -8,65%

. . ABD’de Dow Jones Endeksi %1,05 artisla 33.004 puana ve S&P500 Endeksi %0,76 artisla

A B 0 - 0,

o Bk ?mal Endel.(5| 8'_731'76 2.21% __1'9_‘.% 3.981 puana ve Nasdaq Endeksi %0,73 artisla 11.463 puana yikseldi. Avrupa Borsalari

EnpiEseigiiacin Hacim (mTL) Gunlik  yukar yénli bir seyir ile giinii kapatti.

THYAO 5.227 -3,7%

EREGL 4.982 3.9% ABD'de issizlik maasi basvurulari gegtigimiz hafta beklentilerin aksine 2 bin disusle 190 bine

TOASO 4,500 3’3[y gerileyerek tarihi dusik seviyelerde kalmayi surdirdi. Rakamlar isgiicl piyasasinin kalici

: =70 glicline isaret ediyor. Agirlikli olarak teknoloji ve finans sektorlerinde faaliyet gosteren birgok

KOZAL 4.266 -8,4% yiiksek profilli sirket son aylarda isten gikarmalar ilan etse ekonomi genelinde isten gikarmalar

ASELS 3.871 -0,3% tarihsel olarak diisik seviyede kalmaya devam ediyor.

OYAKC 3.449 -9,2%

o ’ Boston Fed Bagkani Susan Collins, enflasyonu kontrol altina almak igin faiz artiglarinin
YUKSELENLER BUSENEER devam etmesi gerektigini, faizlerin nereye kadar ylkselecegini gelecek verilerin belirleyecegini

DERIM PCILT 10,0% sOyledi. Biraz ilerleme saglansa da enflasyonun hala gok yiiksek oldugunu kaydeden Collins
HATEK ULUSE 10,0% “Ucretlerin ve fiyat baskilarinin yavagladigina dair emareler var. Ancak enflasyonun hala gok

UFUK BARMA 10,0% yuksek olduguna dair de sinyaller geliyor.” diye konustu. Aralik ayinda 50 baz puan artis
PNSUT FLAP 9,9% yapan Fed son toplantida politika faizini 25 baz puan artigla %4,5-4,75 araligina ylikseltmigti.
RAYSG CEOEM 9,9% Bir sonraki toplanti 21-22 Mart'ta gergeklesecek.
KNFRT KLGYO 9,8%
VERTU EGEEN 9.6% Euro Bodlgesi'de gekirdek enflasyon Subat ayinda %5,6'ya cikarak yeni rekor seviyeye
YAPRK OYAKC 9.2% yukseldi. Manset enflasyon da %8,5 ile beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Avrupa Merkez
PEGYO NIBAS 8,5% Bankasi (AMB) cephesinden sikilasma mesajlari gelmeye devam ederken, Euro Bolgesi'nde
PETUN KOZAL 8,4% cekirdek enflasyon rekor seviyelere gikti.

PNLSN HUBVC 8,3% " )

SELED J—— Y Bugiin Ne Bekliyoruz...

LS SIS — Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
RUBNS e e endeksi %0,11 ekside. Dolar/TL 18,89, Euro/TL 20,04 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar
iﬁi‘é’i c;zs:s 7';“ endeksi 104,96 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,061 sinirinda. Brent tipi petrol

CAS = 84,78 dolardan, altinin onsu 1.838,87 dolardan ve grami ise 1.117 liradan alici buluyor.

ERSU GARFA 6,7%

MEPET KT BEYAZ 6.6% Bugiin yurt iginde tiketici fiyat endeksi ve yurt igi Uretici fiyat endeksi yurt disinda ise
MARKA ISFIN Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD’de hizmet sektérii PMI verileri takip edilecek.

YAYLA IR DYOBY

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,72x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,5 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi son dénemde dénemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
10:00  Tiirkiye Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
11:55  Almanya S&P Global Hizmet Sektorii PMI en dlsuk seviyelerini de gérdu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuzdeki dénem igin
12:00 Euro Bolgesi  S&P Global Hizmet Sektdrl PMI belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

12:30 ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektdrii PMI . . . ) )
17:45 ABD S&P Global Hizmet Sektérii PMI Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

sonrasinda %30,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
22,84, 12 ay sonrasinda ise 23,10 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda

. & 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Sirket Karlari = | | ' l bliylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacagi ongorilmektedir. TCMB
s haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise

%

. & A gore; Subat ayinda %3,01, Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay
BIST Veri Bankasi % O

8 %13,94 olmas| beklenmektedir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/6716/7748/5912/Piyasa_Takvimi_27_Subat-3_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8416/7748/6245/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.02.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.004 11% -04% -2,6%
ABD-S&P 500 3981 08% 37% -9,2%
ABD-NASDAQ 11463  0,7%  95% -16,6%
Almanya-DAX 15328  02% 10,1%  9,5%
ingiltere-FTSE 100 7.944 04%  6,6% 6,9%
qC, Fransa-CAC40 7284  07% 125% 20,8%
- Rusya-RTSI 943  -14% -29%  0,6%
=] Brezilya-BOVESPA 103.326  -1,0% -58% -10,3%
om Japonya-NIKKEI 225 27.935  16% 7,1% 4,1%
_-g Cin-SHANGHAI 3.325 05%  7,7% -4,7%
= G.Kore KOSPI 2432 02% 87% -99%
:g Hindistan-Sensex 59.699 13% -1,9%  6,1%
(O] BiST100 5261 -1,2% -45% 167,1%
BiST100 ($) 279 -12% -54% 950%
BiST BANKA 4445  10% -11,6% 171,8%
‘6 BiST BANKA ($) 236 1,0% -12,4% 99,4%
- BIiST SINAI 8732 -22% -19% 1452%
8. BiST SINAI ($) 463 -22% -2,8% 79,1%
DoviaEmiaFais _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,8866 00%  1.0%I
B leuom 20,0510  01%  0,1%l
-8 !Euro/DoIar 1,0614 0,1% -0,8%_|
E‘ Dolar’Yen 13649  -0,1%  4,0%
(] Altin ($/ons) 1.841 0,3% 0,9%
o Altin (TL/gram) 1.117,8 0,2% 1,9%
Giimiis ($/ons) 21,0 0,5% -12,2%
Giimiig (TL/gram) 12,8 0,5% -11,3%
Brent Petrol ($/varil) 84,7 -0,1% -1,6%
VIX 19,6 0,0%  -9,6%
Dolar Endeksi 105,0 0,5% 1,5%
[Gésterge Tahvil 10.63%  13%  6.6%l
Irr 10y1l Tahvil 10,73%  1,0%  9,2%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _405% _ .05 _ _45%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 260 153.234
Déviz Agig Olan Sirket 191 -327.161
Butiin Sirketler 451 -173.927

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -112.510 [ISCTR
PGSUS -18.269 |ASELS
FROTO -18.081 |SAHOL
ZOREN -17.755 |DOHOL
SASA -13.184 | ENKAI
EREGL -9.146 |GARAN
ISDMR -8.683 | TTKOM
AKENR -7.684 |AKBNK
ULKER -6.422 |AGHOL
KRDMD -6.146 |GSDHO
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 77,00 12,68
BIMAS 141,80 149,75
CIMSA 112,30 16,38
EREGL 43,66 38,59
PETKM 16,28 12,86
TCELL 31,84 13,16
FROTO 589,20 505,08
TRGYO 17,06 4,01
TUPRS 602,60 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

13.514
12.470
10.759
8.718
8.075
7.955
7.871
5.226
4.095
4.006

Pot. Get.
-83,5%
5,6%
-85,4%
-11,6%
-21,0%
-58,7%
-14,3%
-76,5%
-79,1%
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,5 iskontolu islem gormektedir.

c
£
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazh 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %24,7 iskontolu islem
gormektedir.

L W ommm e v o r o  EE Y EE R o F o W EE o F o §
(1]
-§-
c
=
QO Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
n. gore %10,9 primli islem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %14,7 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %26,9 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gére %24,4 primli iglem
gormektedir.
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BiST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
90
--------------- . 85
..... S : 80
Tahvil Faizi (10Y) 90 | -1.426 R ! ; ;g
Tahvil Faizi (2Y) 66 | -1.277 o I 65
TCMB AOFM 45| -541 pmeme ! 1 60
(=2 TUFE -659 | 324 s o5
E Kaynak: Finnet 50
= , L N 45
o 2019'da tamami ikinci yarida olmak (zere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika ) i . 13
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 i s
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o K o o o o o o o o s o o
o %...10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal KA IR K A . R I LA
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. . A i )
.§. %‘1’5,00,6 yl'.'lkseltilirkenp24 Aralik tomagt,smda ie 140% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 130%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 100% N
'8 baz puan artirarak %19’a yikseltti. 6 Mayis, 17 90% V '
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 80%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 70%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 60%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 50%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 20%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 92 9 2 v OV 12 v 12 g 2 "J o 'b
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 «;_,T”(‘L o_,P‘(’L rb‘?('l’ n,@(} nﬁ(} n;bﬁ' ,59{’/ %@{‘L rbf\'\{‘l/ ,bf\’ljl’ n;‘('l’ r&(} (b'?{'l’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve Lll‘N RUPI ,\RALéSK ’;Ego aﬁi'gi/;gﬁ. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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