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Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 15.939,5 1,53%
BIST100 13.938,5 1,42%
BIST30 ($) 345,2 1,27%
BIST100 ($) 301,9 1,16%
BISTMali 19.643,9 2,47%
BISTSinai 17.757,5 0,36%
BISTBanka 17.270,4 6,44%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 51.368
ABD-S&P 500 7.433
ABD-NASDAQ 25.893
Almanya-DAX 24.593
ingiltere-FTSE 100 10.458
Fransa-CAC40 8.342
Rusya-RTSI 1.102
Brezilya-BOVESPA 171.497
Japonya-NIKKEI 225 64.217
Gin-SHANGHAI 4.032
G.Kore KOSPI 8.124
Hindistan-Sensex 75.528
BIiST100 13.938
BiST BANKA 17.270
BIST SINAI 17.758

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yilhk
2,74% 30,4% 48,2%
1,78% 23,8% 43,9%
211% 21,1% 27,8%
1,16% 149% 24,1%
541% 20,1% 65,2%
-2,26% 26,7% 43,2%
10,05% 44%  26,2%
Giinliik YBB 365Giin
1,0% 6,9%  19,5%
0,5% 8,6%  23,0%
0,3% 11,4%  31,7%
1,6% 0,4% 3,5%
1,5% 53%  17,7%
1,7% 2,4% 7.4%
-0,4% -1,1% 1,1%
1,7% 6,4%  24,5%
0,1% 26,5%  68,6%
1,1% 16%  18,5%
4,6% 92,8% 179,5%
2,3% -11,4% -8,5%
1,4% 23,8%  43,9%
6,4% 44%  262%
0,4% 26,7%  43,2%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,4% 7,8%!
-0,1% 1,0% 6,0%I
0,0% 04% -1 ,5%!
0,2% -0,1% 2,3%
-0,1% 2,8%  -25%
0,0% -2,3% 5,2%
-0,4% -92%  -56%
-0,3% -8,8% 1,7%
-3,2% -8,1%  43,6%
4,0% 21,3% 24,5%
0,0% -0,3% 1,4%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 46,2650
Euro/TL 53,5969
IEuroIDoIar 1,1575
Dolar/Yen 160,2
Altin ($/ons) 4.207,8
Altin (TL/gram) 6.259,4
Gimis ($/ons) 67,1
Gumiis (TL/gram) 99,8
Brent Petrol ($/varil) 87,5
VIX 18,7
Dolar Endeksi 99,7
IEo':isterge Tahvil 42,77%
TR 10y1l Tahvil 33,81%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,48%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt icinde TCMB’nin faiz karari ve cari denge yurt diginda ise Almanya ve
ABD’de enflasyon ile Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz karari 6n plana cikti.
Ayrica ABD-iran savasina iligkin gelismeler odakta kalmaya devam etti.
Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,2 azalirken Nisan
ayinda %2,9 olan yillik enflasyon ise Mayis ayinda %2,6’ya geriledi. ABD'de
tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,5 artti. Nisan ayinda %3,8 olan
yillik enflasyon ise Mayis ayinda %4,2 ile Nisan 2023'ten beri en yliksek
seviyeye cikti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faizlerde 25 baz puanlik artigsa
giderek mevduat faizini %2,25, ana refinansman faizini %2,40 ve gecelik
borglanma oranini %2,65 seviyesine yiikseltti. AMB Baskani Christine Lagarde
enflasyonun ciddi sekilde kalici ve siddetli bicimde saptigi senaryoda daha
ciddi tedbir alacaklarini dile getirdi. Gegtigimiz hafta sonu Israil'in Liibnan'in
baskenti Beyrut'a saldini diizenlemesi gerekgesiyle Iran'in da Israil'e fiize
saldirnisinda bulunmasi lran ile Israil arasinda karsilikli saldirilarin baglamasina
neden olurken saldirilar, Pazartesi giinii iki tarafin karsilikli saldirilari
durdurma konusunda anlagmasiyla son buldu. Sali giinii ABD Baskani Donald
Trump Iranin Hiirmiiz Bogazi iizerinde devriye gérevi yapan ABD'ye ait bir
Apache helikopterini diisiirdiigiinii agikladi. Trump’in agiklamasi sonrasi iran
Digisleri Bakani Abbas Erakgi, Iran topraklarina yakin bélgelerde bulunan
yabanci giiclere bélgeden ayrilmalari ¢agrisinda bulunurken ABD Merkez
Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), mesru miidafaa kapsaminda lran‘a
saldirilar baslatildigini duyurdu. Iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, ABD'nin
saldirilarini cevapsiz birakmayacaklarini belirtti. CENTCOM, 10 Haziran'da
iran'daki gesitli hedeflere yénelik baslatilan ek mesru miidafaa saldirilarinin
tamamlandigini agikladi. Persembe giinii Trump, Iran ile yiiriitiilen anlagsmaya
iligkin belgelerin son halinin hazirlandigini ve siirecin birka¢ giin iginde, bu
hafta sonunda  tamamlanabilecegini  séyledi. @ Trump, anlagmanin
imzalanmasinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'min agilacagini belirtti. iran Disisleri
Bakanhgi Sézciisii [smail Bekayi, miizakerelerde nihai sonuca ulagiimadigini,
miizakerelerde  hazirlanan  anlasma  metninin  bliyiik  bélimiiniin
tamamlandigini ifade etti. TCMB, Persembe giinii gerceklestirdigi Para
Politikasi! Kurulu toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini degistirmeyerek %37 seviyesinde sabit birakti. Banka, gecelik borg
verme faizini %40 ve gecelik borglanma faizini de %35,5’te sabit tuttu. Cari
denge Nisan ayinda 5.695 milyon dolar acgik verdi. Haftaya diigiisle baslayan ve
hafta iginde 13.567-14.126 araliginda dalgal bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%1,78 kazancgla 13.938,48 puandan haftayr tamamladi. Dolar/TL, 46,2657 ile
rekor tazelerken Euro/TL, 53,05-53,68 araliginda hareket etti. Yurt disi yerlesik
yatinmcilar, 29 Mayis-5 Haziran 2026 haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindiriimig) 856,9 milyon dolar hisse senedi satisi, 279,6 milyon
dolar Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Aiim1) satisi ve 261,1 milyon
dolar Ozel Sektér Tahvil satigi gerceklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlegik
gercek kisilerin déviz mevduati 2.632 milyon dolar azalarak 147.358 milyon
dolara gerilerken, tiizel kisilerin déviz mevduati 1.532 milyon dolar azalarak
78.905 milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 0,1
milyon dolar azalarak 7 milyon dolar (311 milyon TL) olarak gergeklesti.
Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altina kalmaya
devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e dusiirdii. TCMB politika faizini, 2026 yilinin ilk toplantisinda 100 baz puan

indirerek %37,00 seviyesine ¢ekerken 12 Mart, 22 Nisan ve 11 Haziran tarihli toplantilarinda
degistirmeyerek %37,00 seviyesinde sabit birakt.

Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Mayis ayinda %1,71 artan
TUFE’nin Haziran ayinda %1,36, Temmuz ayinda %1,52, 2026 sonunda %29,14 ve 2027
sonunda %21,39 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,47
ve 12 ay sonrasinda ise 55,72 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,2
milyar dolar, 2027 sonunda ise 42,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,2 ve %4,1 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,72 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem gliniine %0,76 azaligla 13.590,16 puandan baslamasina ragmen seans iginde
9 ASTOR 49,65 -16,3% 127,1%  alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,22 kazangla 13.860,59 puandan giinii tamamladi.
E THYAO 42,61 3,6% 14,6%  Bankacilik Endeksi %3,61 ve Sinai Endeks %0,05 deder kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
m ASELS 40,17 2,3% 60,2%  %43,69, 10 yillik tahvil faizi %35,05 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,573 seviyelerinqen hafta
v SASA 38.42 4,4% 6,5% acihisini yapt. DoIar/TL 46,05l ve Euro/TL 53,10’lu seviyelerden haftaya bagladi. Turkiye'nin
= AKBNK 35,15 12.6% 7.4% dcilfar bazli 5 yil vadeli CDS orani 241,9 oldu. )
[ ISCTR 23,44 8.5% 5.9% TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis 6zel kapsamli TUFE, Mayis'ta aylik %1,92
& NEET 23,05 7.2% 189,0% M _ _ S )
% YKBNK 21.94 13,4% 5 2% Hazme ve Mall)_/_e 5akan| l\./lvgh.mef $|rr'1§ek., savasin ekonomi uzerln‘dekl etkl!erlnln g_nerjl
0 0 fiyatlarinin ¢ok otesine gegtigini sdyledi. Simsek, savasin petrol, dogalgaz, kimya, gtibre,
KTLEV 21,44 16,1% 705,5% helyum ve ¢ip uretiminde kullanilan hammaddeler basta olmak Uzere birgok kritik alanda arz
EREGL 16,54 0,5% 67,5% soku yarattigini belirtti. Simsek, savas nedeniyle enflasyon Uzerinde en az 5 puanlk baski
Kaynak: Forex olustugunu, ancak bu rakamin degisebilecegini ifade etti.

HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER Citi yayimladigi raporda, mevcut dinamiklerin kurda ayarlama ve yeni bir faiz artigini hakh
= ¢ikarabilecegini belirtmesine ragmen, TCMB'nin gelecek toplantida politika faizini sabit tutacagi
(1] ANELE 28,6% ISKPL 40,8% 6ngorisunde bulundu. Citi, TCMB'nin faizi yil sonunda %35 seviyesine ¢ekecegini 6ngordu.
= FZLGY 24,0% MAGEN 33,3% ABD Bagkani Donald Trump, Israil Bagbakani Netanyahu ile yaptigi telefon gériismesinde,
8_ EDATA 21,5% TRILC 32,5% karsilikl saldirilarin bélgesel bir savasa déniismesi halinde israil'in Iran karsisinda yalniz
© BARMA 20,5% ENSRI 28,6% kalabilecegi uyarisinda bulundugunu agikladi. Israil ve iran arasinda hafta sonu baglayan
o TG — IHLAS | 17.4% saldilar, diin iki tarafin karsilikl saldirilari durdurma konusunda anlagmasiyla son buldu.

é ARMGD 18,9% ZERGY | 17,4% AB Konseyi, uye llke temsilcilerinin kiresel gelik kapasite fazlasinin AB piyasasinda yol agtig

-g ETvaT T CUSAN [H3% olumsuz etkileri sinirlamak amaciyla hazirlanan tedbirleri kabul ettiklerini duyurdu. Tarife
— e kontenjani sistemi yeniden diizenlenerek ithalat kotalari azaltilacak; kotay! asan ithalata daha

'E TMPOL. [lbles ASTOR [i:% yuksek gumruk vergileri uygulanacak. AB'nin gumruksuz celik ithalati yilda 18,3 milyon tonla

(V] KTLEV | 16,1% BLCYT [§i6,0% sinirlandirilacak.

ﬂ. SELEC | 15,6% FENER | 15,8% Sal

S —— KONTR 45,8% Morgan Stanley yayimladigi notta, Nisan ayindaki PPK toplantisindan bu yana ekonomik

FRMPL Jiios0 HATSN |515i2% aktivitenin hiz kestigine isaret edilirken, birinci geyrek blylUme verilerinin 6zel tiketimin yatay

YKBNK | 13,4% MOBTL | 15,1% seyrettigini, ihracatin daraldigini ve yiiksek frekansh blyime gostergelerinin dayanikli tiketim

GSDHO | 12,8% OZGYO | 14,9% mallarina yoénelik talebin sogududunu gosterdidi belirtildi. Notta, Enerji emtia fiyatlarindaki

DERIM | 12,6% DOKTA | 14,8% yukselis ve oynakhiga ragmen, TCMB’nin ana politika faiz oranini %37'de tutmasini ve

AKBNK | 12,6% CELHA | 14,2% sikilagtirma egilimini yinelemesini beklendigi ifade edildi.

DSTKF | 12,4% AKENR | 14,1% Bank of America’nin (BofA) yayinladigr raporda TCMB'nin bu hafta bir haftalik repo faizini

ATSYH | 12,1% CGCAM | 14,0% Qegi§tirmeyecegi ongorulurken, "Piyasa algisi, gatismaya iliskin belirsizlikler devam etse bile,

3 " Iran konusunda nispeten kisa siirede bir anlagsmaya varilabilecegi yoninde goértniyor. Bu

ODINE 42,1% S — baglamda, TCMB'nin faiz oranlarini sabit tutmasi, efektif fonlama maliyetini %40'ta tutmasi ve

CROFA |20 ONRYT [S13:8% ortaya clkan denge konusunda daha fazla netlik saglandiginda tutumunu yeniden

. - degerlendirmesi muhtemel" ifadelerine yer verildi. Kurum'un baz senaryosunda yil sonu
YBB YUKSELENLER DUSENLER enflasyon tahmini %30, bir haftalik repo faizi tahmini ise %37 olarak korundu.
ABD'de ikinci el konut satiglar Mayis ayinda aylik %3,2 artarak 4,17 milyona ulasti. ABD'de disg
OZATD 913% | KLRHO 69% ticaret agig1 Nisan ayinda bir énceki aya gére %1,2 azalarak 55,9 milyar dolara geriledi.
KTLEV 705% TDGYO 60% ABD Basgkani Donald Trump, sosyal medya {izerinden Iran'in Hiirmiiz Bogaz iizerinde devriye
ANELE 553% MMCAS 58% gorevi yapan ABD'ye ait bir Apache helikopterini distrdiguni aciklarken ABD'nin bu saldiriya
karsilik vermek zorunda oldugunu belirtti. Trump’in agiklamasi sonrasi Iran Disigleri Bakani
2l - L e i Abbas Erakgi, Iran topraklarina yakin bélgelerde bulunan yabanci giiglerin kendi insan hatalari,
ODINE |  416% YYAPI 48% basit kazalar ya da capraz ateste kalma ihtimali nedeniyle sirekli risk altinda oldugunu
KRDMB | 389% KONTR % belirterek, s6z konusu gugclere bdlgeden ayriimalari gagrlsmda_l bulunurken ABD Merkez
Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), mesru midafaa kapsaminda Iran'a saldirlar baslatildigini
GUNDG | 381% SUNTK 47% duyurdu. CENTCOM, daha sonra iran'a yonelik saldirlarini tamamladigini duyururken iran
DSTKF | 371% COSMO 46% Disisleri Bakani Abbas Arakgi, ABD'nin saldirilarini cevapsiz birakmayacaklarini belirtti.
HEDEF | 341% BMSCH 46% Garsamba
PRZMA | 323% TRILC 46% iran, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi gevresindeki bdlgelere saldin diizenlemesinin ardindan bogazin
her tiirlii geminin gecisine kapatildigini duyurdu. iran Devrim Muhafizlari Donanmasi ise

DMRGD Sl POLTK bl bogazdan yasa disi yollarla gegmeye ¢alisan iki gemiyi vurdugunu agiklad!.

MANAS | 235% EFOR 4% ABD Baskani Trump iran'la anlagsmaya varilmamasi durumunda saldirilarin siddetli sekilde

AKFIS | 226% EKIZ 44% slirecegini belirtti. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), ABD Baskani Baskan

EDATA | 206% ATEKS 3% Trump'in talimatiyla 10 Haziran'da iran'daki cesitli hedeflere yénelik baslatilan ek mesru
mudafaa saldirilarinin tamamlandigini agikladi. CENTCOM tarafindan yapilan agiklamada,

EUPWR | 190% GENIL 4% operasyon kapsaminda Iran genelinde askeri gézetleme kabiliyetleri, iletisim sistemleri ve hava

YEOTK | 190% BALAT 40% savunma tesislerinin hedef alindigi belirtildi.

TRHOL | 189% EMKEL 40% ABD'de tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,5 artti. Nisan ayinda %3,8 olan yillik
enflasyon ise Mayis ayinda %4,2 ile Nisan 2023'ten beri en ylksek seviyeye ¢iktl. Gida ve

SEGMN It e o enerjiyi icermeyen cekirdek enflasyon aylik %0,2 ve yillik %2,9 olarak gergeklestir.

KERVN | 177% DOFER 38% ABD Baskani Donald Trump, enflasyonun %4'Un Uzerine g¢iktigini gosteren verilere olumiu

SEKUR | 153% BLUME 37% yaklasarak enflasyonu sevdigini syledi. Trump, savas sona erdiginde fiyatlarin diisecegini ifade
etti.
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Persembe
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL s » i . . . . . 0
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 372,142 TCMB Fara PO|'ItIkaSI Kurulu, politika 'faIZI olan bir haf.ta. yz?)dell repo |ha|le faiz oranini A)37
(o)) Déviz Agigi Olan Sirket 306 -1.384.898 seviyesinde sabit biraktl. Banka, gecelik bor¢ verme faizini %40 ve gecelik borglanma faizini
el — g.:g — %35,5'te sabit tuttu. Karar metninde, ilk geyrek verilerinin iktisadi faaliyetin yavaglamaya devam
=gl |Biitiin Sirketler 607 -1.012.756  ettigine, dncii verilerin ic talepteki zayif seyrin siirdigiine isaret ettigi belirtildi. Jeopolitik
m gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali Uzerinden enflasyon gériinimine
X Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar etkilerinin yakindan takip edildigi belirtilen metinde, siki para politikasi durusunun fiyat istikrari
- THYAO -250.163 |GARAN 38.120 saglanana dek korunacagi vurgulandi.
S SASA -124.864 |AKFIS 32.026 TCMB'nin brut rezervleri 5 Haziran haftasinda 159,2 milyar dolardan 159,4 milyar dolara
G TTKOM -111.621 |ENKAI 31.450 yukseldi. Net rezervler 45,8 milyar dolardan 46,8 milyar dolara gikti. Swap hari¢ net rezervler ise
© FROTO -111.166 |SISE 20.753 26,6 milyar dolardan 29,4 milyar dolara yukseldi.
L TCELL -55.087 |ASELS 18.272 ABD'de ilk kez igsizlik maagina basgvuranlarin sayisi 6 Haziran ile biten haftada dnceki haftaya
PETKM -43.646 |HALKB 16.601 kiyasla 4 bin kisi artarak 229 bine yukseldi. ABD'de Uretici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylk
VESTL -37.061 |BINHO 16.222 %1,1 ve yillik %6,5 artti.
PGSUS -34.198 |ENJSA 13.745  ABD Bagkani Donald Trump, Iran ile yiritilen anlagmaya iligkin belgelerin son halinin
MOGAN -30.837 |GSDHO 10.101 hazirlandigini ve sirecin birka¢ gln iginde, bu hafta sonunda tamamlanabilecegini soyledi.
. ZOREN -30.068 |TERA 9.963 Trump, anlasmanin imzalanmasinin ardindan Hirmiiz Bogazi'nin agilacagini belirtti. Iran
% Disigleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, miizakerelerde nihai sonuca ulasilmadigini, Trump'in
aclklamalarinin spekulasyondan ibaret oldugunu belirtti. Muizakerelerde hazirlanan anlasma
8_ Arastirma Model Portfoy Tablosu metninin buyuk bolimunin tamamlandigini ifade eden Bekayi, ancak ABD'nin tutumunu surekli
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get degistirmesi nedeniyle sirecin sonuglandirilamadigini séyledi.
Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faizlerde 25 baz puanlik artisa giderek mevduat faizini %2,25,
BIMAS 380,00 GG -
.'! CIMSA 50’1 0 GG ana refinansman faizini %2,40 ve gecelik borglanma oranini %2,65 seviyesine yikseltti. AMB bu
-g - ©  karariyla 2023'ten sonra ilk kez faiz artigina gitmis oldu. Karar metninde, "Enflasyon igin yukari
EREGL 39,36 GG - yonli riskler ve ekonomik blyime igin asagi yonlu riskler ile gérinim belirsizligini koruyor.
'E. PETKM 19,39 GG - Savasin orta vadeli enflasyon ve buyume (izerindeki tam etkileri, enerji fiyat sokunun
& TUPRS 233,80 GG - yogunluguna ve slresine, ayrica dolayli ve ikinci tur etkilerinin 6lgegine bagli olacaktir." ifadeleri
Kaynak: BMD Arastirma _ yer aldi. Banka ekonomik verilere yonelik projeksiyonlarda revizeler yaparak 2026 Euro Bélgesi

enflasyon tahmini %2,6'dan %3'e, 2027 enflasyon tahmini de %Z2'den %2,3'e yikseltti. 2026
buyime beklentisi %0,9'dan %0,8'e; 2027 biylume beklentisi de %1,3'ten %1,2'ye gekildi.

AMB Baskani Christine Lagarde faiz kararinin ardindan gergeklestirdigi basin toplantisinda Orta
Dogu'daki savasin enflasyonist baskilar yarattigini, faiz artisinin da biyuk enerji sokuna yanit
oldugunu ifade etti. Faiz kararinin oy birligiyle alindigini belirten Lagarde, her durumda tim
enstrimanlari kullanmaya hazir olduklar mesajini verdi. Lagarde, enflasyonun ciddi sekilde
kalici ve siddetli bicimde saptigi senaryoda daha ciddi tedbir alacaklarini dile getirdi.

GG: Gozden Gegiriliyor

Anahtar Gostergeler
TUFE - Mayis 2026 32,61% Cuma )
UFE - Mayis 2026 28939  TCMB verilerine gére, cari denge Nisan ayinda 5.695 milyon dolar acik verdi. Odemeler dengesi
- tanimli dig ticaret agid1 6.819 milyon dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler
- 0,
GSYH Buytime Hizi - 1¢ 2,48% hesabi ise 319 milyon dolar fazla verdi. Yilliklandiriimis verilere goére cari agik, Eylul 2025
doéneminden itibaren ilk defa diislis gostererek Nisan ayinda yaklasik 37 milyar dolara geriledi.
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek enflasyonu kalici bir sekilde disik tek haneye
indirmek icin maliye politikasi ve yapisal reform ayagdiyla en gulgli destegi vermeye,
2145 onceliklendirmeye devam edeceklerini belirtti. Ekonominin ¢oklu soklara karsi direncli oldugunu

gosterdigini dile getiren Simsek, dezenflasyon silrecinin birkag aylik gecikmeyle devam

- edecegini sdyledi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, enerji fiyatlarindaki hizli artis sebebiyle enflasyonda nisan

ayinda bir artis gergeklestigini belirtirken dezenflasyon hedeflerinden sapma yasanmamasi igin

2846 2031 makro ihtiyati tedbirlerin ve likidite yonetiminin etkin bir sekilde kullaniimaya devam edecegini
ifade etti.

Goldman Sachs, TCMB'nin politika faizini sabit tutma kararinin ardindan yayimladigi raporda

TCMB'nin faiz artinmina gitme ihtimalinin dislik bir senaryo oldugu ifade edildi. Raporda,

-856,9 "Merkez Bankasi'ndan yeni bir faiz artisi gelmesi, ancak ¢ok ciddi bir dolarizasyon baskisinin

olusmasiyla tetiklenebilir. Su an igin bu riskin disiik oldugunu 6ngoérdiigiimiizden, bir hafta

1.May 8.May 15.May 22.May 29.May 5.Haz vadeli repo faiz oraninin yil sonuna kadar degistiriimeyerek sabit birakilmasini bekliyoruz."
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$ ifadeleri yer ald1.

91,1
2284

T JPMorgan yayimladigi raporda ikinci geyrekte i¢ talebin zayif seyrini sirdirmesine ve Mayis
- ayinda gekirdek enflasyonda yasanan diisuse yapilan vurgularin, faiz artinm bariyerinin belirgin
. sekilde yiiksek olduguna delalet ettigini ifade etti.

BE Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,2 azaldi. Nisan ayinda %2,9 olan yillik

enflasyon ise Mayis ayinda %2,6'ya geriledi.

Haftanin son islem glniine %1,23 artigla 13.912,07 puandan baslayan ve seans iginde alicil
seyrini surdirerek 14.125,84 seviyesine kadar yikselen BiST100 Endeksi, %1,42 kazangla
2g211 27957 13.938,48 puandan glnl tamamladi. Kiresel piyasalarda pozitif bir seyir izleniyor. Tlrkiye 2

! 334,77 ’ yilhk tahvil faizi %42,77, 10 yilhk tahvil faizi %33,81 ve ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,479
seviyelerinden iglem gorliyor. Brent tipi petroliin varili 87,11 dolardan, altinin onsu 4.212,34
dolardan, grami ise 6.265,47 liradan alici buluyor.

-134,47

1.May 8.May 15.May 22.May 29.May 5.Haz
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri

ABD-Dow Jones
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
ingiltere-FTSE100
Almanya-DAX
Fransa-CAC40
Japonya-Nikkei

G.Kore-KOSPI
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Ayhk
ABD-Dow Jones  |132%
ABD-S&P500 |l 0.4%

ABD-NASDAQO,7%

ingiltere-FTSE100 -A
AlmanyaDAX  [27%
Fransa-CAC40 _

Japonya-Nikkei  [1152%
GKorekosPl  [ie3%

Yil Basindan Bu Yana
ABD-Dow Jones | 6,9%
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
ingiltere-FTSE100
Almanya-DAX
Fransa-CAC40
Japonya-Nikkei
G.Kore-KOSPI

www.bmd.com.tr

3 Aylik
ABD-Dow Jones [10,3%
ABD-S&P500 112,1%
ABD-NASDAQ [117,1%
ingiltere-FTSE100 | 1,9%
Almanya-DAX |4,9%
Fransa-CAC40 |5,4%
Japonya-Nikkei [122)7%

G.Kore-KOsPI [148)0% |

Yilhk
ABD-Dow Jones [121,7%

ABD-S&P500 124,4%
ABD-NASDAQ [1334%
ingiltere-FTSE100 118,2%
Almanya-DAX | 4,6%
Fransa-CAC40 |8,5%
Japonya-Nikkei [745% |
G.Kore-kospl I gae%

Gelismekte Olan Ulke Endeksleri

Getirileri

Gin-SSEC | 0,1%

Brezilya-Bovespa

Rusya-RTSI

Hindistan-Sensex

Endonezya-IDX

Meksika-PC

BIST100

Ayhk
Cin-SSEC

Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI
Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX
Meksika-PC

BIST100

Yil Bagindan Bu Yana
Gin-SSEC
Brezilya-Bovespa

Rusya-RTSI 1,1% |

ol

Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX
Meksika-IPC

BiST100

3 Aylik

Gin-SSEC
Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI
Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX
Meksika-4PC

BiST100

Yilhk

Gin-SSEC
Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI
Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX
Meksika-IPC

BIiST100
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Degisim (Baz Puan)

12.06.2026 Kapanis (%) Yillik
Gésterge Faiz _ T
TLREF -855
Tahvil Faizi (2Y) -27
TCMB AOFM -611
TUFE -280

Haftalik Biilten

TCMB Briit Rezervleri, Milyon $ |% Degisim

5.06.2026 Pay Haftalik| Aylik| YBB Yilhk
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Degisim (Baz Puan)

Yilhk

5.06.2026 Kapanis (%)

ihtiyag Kredisi 64,13 -792
Konut Kredisi 39,33 -428
Tasit Kredisi 45,87 47
Tiiketici Kredisi 62,49 =712
TL Mevduat 47,66 -970
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Haftalik Biilten

Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



